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PROIECT DE HOTAARE NR. 02,  
privind majorarea capitalului social al S.0 ADI ECOO 2009 S.R.L. 

Consiliul Judetean Ialomiţ a, 
Avand in vedere: 
- Referatul de aprobare nr,  .61* /2021 - 7—  din  AL.  

Judetean Ialomiţ a, 
Examin ă nd: 
- adresa nr, 298/20,08,2021 a SC AD1 ECOO 2009 S.R.L 

Ialomita sub nr. 20083/2021-X/20,10,2021; 
adresa nr. 381721.10,2021 a SC ADI ECOO 2009 S.R.L. 

Ialomita sub nr. 2523372021-C122.10.2021; 
- adresa nr. 4852704.06.2019 a Consiliului Concurentei; 
- Testul  Invest itorului Privat Prudent, fnregistrat la 

nr. 25007/2021-R/23.08.2021; 
- Raportul de specialitate nr.  g'f6- 1O /2021 - 	 din 

Coordonare Societă ti, Servicii ş i Institutii Publice Subordonate; 
Avizul nr. 	12021 - 	 din 	.10.2021 al 

agricultură ; 
- Avizul nr. 	72021 - 	 din 	.10.2021 al Comisiei juridice, de disciplin ă  

drepturi, obligatii ş i incompatibilită ti; 
- Avizul nr. 	/2021 - 	din 	.10.2021 al Comisiei pentru urbanism, amenajarea 

teritoriului, dezvoltare regională , protecţ ia mediului si turism, 
In conform itate Cu,. 
prevederile art. 92 si art. 173 al/n, (1) Ufa) ş i alin.(2) lit. d) din Codul administrativ; 

- prevederile Actului Constitutiv al S.C. ADI ECOO 2099 S.R.L.; 
- prevederile art. 221 din Legea nr. 3171990 privind societăţ ile comerciale, republicata cu 

modific ă rile ş i complet ă rile ulterioare; 
- prevederile art. 35 alin.(2) din Legea finanţ elor publice locale nr. 27372006, cu modific ă rile 

ş i complet ă rile ulterioare; 
prevederile Ordonantei de Urge* a Guvernului nr. 77/2014 privind procedurile nationale 

in domeniul ajutorului de stat, precum ş i pentru modificarea ş i completarea Legii concurentei 
nr. 2171996, 

In terneiul art. 196 alin.(1) lit, a) din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 5712019 
privind Codul Administrativ, cu modific ă rik si complet ă rile ulterioare, 
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Consi ul Judetean lalomita 
, 

III  IIl' ĺ  1111[1111111 10000094 01 

0.2021 a Presedintelui Consiliului 

inregistrată  la Consiliul Judetean 

fnregistrată  la Consiliul Judet-ean 

Consiliul Judetean Ialomita sub 

it2-•,10.2021 al Compartimentului 

Comisiei economico-financiare 



HOT Ă R Ă ,YTE: 

Art.1(1) Se aprobă  "Testul Investitorului Privat Prudent" intocmit pentru majorarea 
capitalului social al S. C. AD1 ECOO 2009 S.R,L., prev ă zut in anexa care face parte integrantă  din 
prezenta hotă rare. 

(2) Se ia act de propunerea de majorare a capitalului social al S. C. AD1 ECOO 2009 S.R.L. 
cu surna totala de 2.753,900 lei (echivalentul a 556.682 euro), reprezenteind un numar de 
275,390 p ă rţ i sociale cu o valoare de 10 lei fiecare, conform "Testului Investitorului Privat 
Prudent", in vederea achiziţ ionă rii de utilaje ş i echipamente utile func ţ ionă rii ş i dezvolt ă rii 
activitatii societăţ ii cornerciale. 

Art.2(1) Se aprobă  in numele si în interesul judeţ ului Ialomiţ a participarea la capitalul 
social al S. C. ADI ECOO 2009 SR.L„ in condi ţ ille art. 1, cu un apart in numerar in cuantum de 
2.753.900 lei, sumei defalcat ă  astfel 

a) 1.500.000 lei, aferentă  anului 2021 (etapa I), reprezentand un man& de 150.000 pă rţ i 
sociale cu 0 valoare de 10 lei fiecare; 

b) 1.253.900 lei, aferentă  anului 2022 (etapa II), reprezenteind un num ă r de 125.390 
peirţ i sociale cu o valoare de 10 lei fiecare. 

(2) Capitalul social al 5'. C. ADI ECOO 2009 S.R.L. se majoreaz ă  in anul 2021, in condiţ iile 
alineatului (1) lita), de la suma de 34.000 lei la suma de 1.534.000 lei, reprezentand un num.& de 
153.400 p ă rti sociale cu o valoare de 10 lei fiecare, deţ inute de asociaţ i astfel: 

a) Judo? Ialomiţ a — 152.900 p ă rţ i sociale, reprezentand aportul in numerar in valoare 
totală  de 1.529.000 lei, reprezentand 99,6740547 % din capitalul social. Participare la profit 
99,6740547 % ş iparticipare la pierderi 99,6740547 %. 

b) Orasul Tă ndeirei — 445 p ă rţ i sociale, integral pleitite, reprezentand aportul in nurnerar  in 
valoare totală  de 4.450 lei, reprezentand 0,2900915 % din capitalul social, Participare la profit 
0,2900915 % iparttcipare la pierderi 0,2900915 %; 

• Comuna Ograda - 7 pă rţ i sociale, integral plă tite, reprezentand aportul in numerar in 
valoare totalei de 70 lei, reprezentand 0,0045632 % din capitalul social. Participare la profit 
0,0045632 % iparticipare lapierderi 0,0045632 %; 

d) Comuna Platonesti - 9 parţ i sociale, integral platite, reprezenteind aportul in numerar in 
valo are totalei de 90 lei, reprezenteind 0,005867 % din capitalul social. Participare la profit 
0,005867 % iparticzare la pierderi 0,005867 %; 

e) Comuna Săveni - 7 parţ i sociale, integral plă tite, reprezentand aportul in numerar in 
valoare totala de 70 lei, reprezentând 0,0045632 % din cap italul social. Participare la profit 
0,0045632 % iparticipare la pierderi 0,0045632 %; 

J? Comuna Sudiţ i - 8 pă rţ i sociale, integral plă tite, reprezent and aportul in numerar in 
valoare totală  de 80 lei, reprezentand 0,0052151 % din capitalul social. Participare la profit 
0,0052151 % ş iparttcipare la pierderi 0,0052151 %; 

g) Comuna Giurgeni - 9 pall sociale, integral plă tite, reprezenteind aportul in numerar in 
valoare totala de 90 lei, reprezentand 0,005867 % din capitalul social. Particip are la profit 
0,005867 % participare la pierderi 0,005867 %; 

Ii) Comuna Mihail Kog ă lniceanu - 7 pall sociale, integral platite, reprezentand aportul  în 
numerar in valoare totalet de 70 lei, reprezentand 0,0045632 % din capitalul social. Participare la 
profit 0,0045632 % participare la pierderi 0,0045632 %; 
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i) Comuna Movila - 8 p&p* sociale, integral plă tite, reprezentă nd aportul in nurnerar in 
valoare totală  de 80 lei, reprezenteind 0,0052151 % din capitalul social. Participare la profit 
0,0052151 % iparticipare la pierderi 0,0052151 %. 

Art.3 Se dispune convocarea Adun ă rii Generale a Asociatilor din cadrul S.C. ADI ECOO 
2009 S.R.L. in vederea major ă rii capitalului social al societă tii comerciale in conditiile prezentei 
hot ă ră ri. 

Art.4 Se mandateaz ă  domnul Marian PAVEL, Presedintele Consiliului Jude ţ ean Ialomita ş i 
reprezentantul Judeplui Ialomita in Adunarea Generală  a Actionarilor de la S. C. ADI ECOO 2009 
S.R.L. s ă  voteze majorarea capitalului social in conditiile art.2. 

Art.5 Se imputerniceste domnul Barbu Iulian, administratorul S. C. ADI ECOO 2009 &RI., 
să  indeplinească  la Oficiul Registrului Cornertului de pe l ă ngei Tribunalul lalomita procedurile 
pen tru majorarea capitalului social al societăţ ii comerciale, in condiţ iile legii. 

Art.6 Prin grija Secretarului general al judetului Ialomita, prezenta hotă reire va fi 
comunicată  spre ducere la indeplinire Presedintelui Consiliului Judetean Ialomita, 
Compartimentului Coordonare Societe:4i, Servicii i Institutii Publice Subordonate, Directiei Buget 
Finanţ e, S. C. ADI ECOO 2009 S.R.L. „s1 asociatilor acesteia, urm ă nd a fi publicată  pe site-ul 
Consiliului Jude ţean Ialomita Sectiunea "Monitorul Oficial al Judetului". 

PRESEDINTE 

MARIAN PAVEL 

AVIZAT, 
Seeretarul general judeţ ulai Ialorniţ a 

Adrian Robert IONESCU 

 

 

DIG 
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EVALUARE SI EXPERTIZA JUDICIARA OLARU SI ASOCIATII 

Tel:  0725  482  395 
E-mail:  office@evaluareimob.ro  

STUDIU PENTRU EFECTUAREA TESTULUI 
INVESTITORULUI PRIVAT PRUDENT 

necesar procesului decizional privind aprobarea particip ă rii Consiliului Judetean lalornip la 
majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009 S,R,L, prin apart in numerar 

Client: JUDETUL IALOMITA — Consiliul Jude ţ ean Ialomi ţ a, CUI: 4231776 

Utilizator desemnat: JUDEŢ UL IALOMITA — ConsiliuI Jude ţ ean Ialomi ţ a 

Evaluator: Dr. Ec. Olaru Olga, evaluator autorizat, membru titular ANEVAR, Legitimatie Nr. 18400, 

in cadrul EVALUARE SI EXPERTIZA JUDICIARA OLARU SI ASOCIATII SRL, 
membru corporativ ANEVAR, Autorizatie Nr. 0600 

Obiectiv si scop: Analiza oportunitatii participarii Consiliului Jude ţ ean Ialomi ţ a la majorarea capitalului 

social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. in contextul prevederilor Articolului 107 (1) din 
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene cu privire la ajutorul de stat 

Numar/Data: 5/12.10.2021 

Octombrie 2021 



Scrisoare de transmitere 

Marti, 12 Octoinbrie 2021 

În atentia: Client: JUDETUL IALOMITA — Consiliul Judetean 1alomita, CUI: 4231776 

Utilizatori desemnati: JUDETUL IALOMITA Consiliul Judetean lalonaita 

Stirnati Domni, / Stimate Doamne, 

Ref: 

Studiu pentru efectuarea Testului Investitorului Privat Prudent (abreviat TIPP), denumit 

generic in continuare Studiu, neeesar procesului deeizional privind aprobarea participarii Consiliului 

Judetean Ialomita la majorarea eapitalului social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. prin aport in 

numerar in vederea achizition ă rii de utilaje, echipamente, autospeeiale de eolectare a deseurilor 

nepericuloase, necesare dezvolt ă rii activit ă tii societatii, in eontextul prevedernor Artieolului 107 (1) 

din Tratatul privind funetionarea Uniunii Europene cu privire la ajutorul de stat. 

În urma cererii primite din partea Dunmeavoastr ă  pentru elaborarea Studiului privind efectuarea 

Testului investitorului privat prudent (TIPP), necesar procesului decizional pentru aprobarea participarii 

Consiliului Jude ţ ean Ialomi ţ a la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. prin aport in 

numerar in vederea achizi ţ ionă rii de utilaje, echipamente, autospeciale de colectare a deseurilor 

nepericuloase, necesare func ţ ionă rii ş i dezvolt ă rii activit ăţ ii,  in  contextul prevederilor Articolului 107 (1) din 

Tratatul privind functionarea Uniunii Europene cu privire la ajutorul de stat, avem pl ă cerea de a vii  transmite 

Studiul anexat prezentei scrisori ş i care este inmă nat in 3 (trei) exemplare originale, stampilate si semnate. 

Studiul pentru efectuarea Testului investitorului privat prudent (TIPP) are ca obiectiv si scop analiza 

oportunitatii participarii Consiliului Jude ţ ean Ialomi ţ a  la  raajorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 

2009 S.R.L. in contextul prevederilor Articolului 107 (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene 

(TFUE) cu privire la ajutorul de stat. 

Data evaluarii confonnitatii cu conditiile pietei — 12.10.2021. 

Data elaborarii Studiului — 12.10.2021. 

In baza ipotezelor analizate si a rezultatelor obtinute in urma calculului indicatorilor de eficienta 

economica, aportul in numerar la capitalul social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. poate fi considerat a fi 
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inclus in intervalul solutiilor pe care le-ar adopta un investitor privat prudent pe piata si nu intra  in  categoria 

ajutorului de stat in sensul Art. 107 (1) din TFUE. 

Rezultatele obtinute in cadrul scenariului de baza sunt superioare, din punctul de vedere al eficientei 

economice, rezultatelor obtinute  in  cadrul scenariului in care investitia se realizeaza din alte surse, respectiv 

se opineaza ca comportamentul unui investitor privat de dimensiuni comparabile cu cele ale Consiliului 

Judetean lalomita, in relatie cu beneficiarul masurii — S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. este in aceeasi ipostaza 

cu cea a Consiliului Judetean Ialomita. 

Considerand rezultatele obtinute  in  baza calculului indicatorilor de eficienta economica, se 

concluzioneaza urmatoarele: 

- Consiliul Judetean lalomita se comporta similar unui investitor privat prudent, de dimensiuni 

comparabile similare, nu se creeaza un avantaj economic in favoarea S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. pe care 

mi 1-ar putea obtine  in  conditii normale de piata, se elimina prezumtia de ajutor de stat in sensul criteriilor 

prevazute de Art. 107,  aim.  1 din TFUE. 

- implementarea proiectului de investitii nu denatureaza concurenta si nu constituie o amenintare in 

acest sens intre operatorii econornici din piata, prin favorizarea anumitor intrerinderi. 

- alocarea numerarului se realizeaza in conditii nonnale de piata. 

Studiul este structurat astfel: o seetiune cuprinzand sinteza studiului, termenii de referinta, urinata de 

corpul studiului care contine prezentarea mina a S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., prezentarea pietei specifice, 

descrierea cadrului legal in materie de ajutor de stat, metodologia aplicata in efectuarea Testului 

investitorului privat prudent, o sectiune care sintetizeaza analiza scenariului de baza prin participarea 

Consiliului Judetean lalomita la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., o analiza de 

senzitivitate a scenariului de baza, si o sectiune care prezinta analiza scenaritflui in ipoteza realizarii 

investitiei din alte surse, fara aportul in numerar al Consiliului Judetean Ialomi ţ a, concluzii si anexe. 

Apreciem oportunitatea acestei colaborari. Va stam la dispozitie pentru  once  detalii referitoare la 

Studiul privind efectuarea Testului investitorului privat prudent. 

Dr. Ec. OLARU OLGA 
	

EVALUARE SI EXPERTIZA JUDICIARA OLARU SI ASOCIATII SRL 

Evaluator membru titular ANEVAR Membru corporativ ANEVAR 
Specializarea En, EBM 
	

Autorizatie Nr.0600 
Legitimatie Nr. 18400 
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1. Introducere 

1.1. Sinteza studiului 
Studiul a fost elaborat pentrtt efectuarea Testului investitorului privat prudent (TIPP), necesar 

procesului decizional pentru aprobarea participarii Consiliului Judetean Ialomita la majorarea capitaIului 
social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. prin apart in numerar, in vederea achizition ă rii de utilaje, 
echipamente, autospeciale de coIectare a deseurilor nepericuloase, necesare dezvoltarii activit ă tii societatii, 
in contextual Articolului 107 (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene cu privire Ia ajutorul de 
stat. 

Evaluarea conformitatii cu conditiile pietei a fost realizata la data de referinta 12 Octombrie 2021. 
Participarea Consiliului Judetean Ialomita la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009 
prin aport in numerar, se realizeaza in contextul necesitatii efectuarii investitiei privind achizitionarea 

de utilaje, echipamente, autospeciale de colectare a deseurilor nepericuloase, pentru dezvoltarea societatii. 
Valoarea estintata a investitiei totale este de 2.754.741 lei. 
Consiliul Judetean Ialomita este asociat in cadrul S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., detinand 85,294% 

parti sociale. 
Modul de calcul al indicatorilor de eficienta economica, la nivelul analizei economice si analizei 

financiare, se prezinta in Anexe. 
Elaborarea Studiului pentru efectuarea Testului investitorului privat prudent are ca obiectiv analiza 

participarii Consiliului Judetean Talomita la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., in 
vederea achizition ă rii de utilaje, echipamente, autospeciale de colectare a deseurilor nepericuloase, necesare 
dezvoltarii activit ă tii societatii, in contextul Art. 107 (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene 
cu privire la ajutoral de stat. 

Existenta unui ajutor de stat se detennina in conformitate cu unnatoarele criterii prevazute de Art. 
107,  aim.  1 din TFUE, care trebuie sa fie indeplinite cumulativ: 

Transferul de resurse de stat 
- Avantajul 

Selectivitatea 
- Efectul potential asupra concurentei si comertului. 
Pentru  a  elimina prezumtia acordarii unui ajutor de stat, StudiuI pentru efectuarea Testului 

investitorului privat prudent a unnarit sa demonstreze ca Consiliu1 Judetean Ialomita, prin aportul la capitalul 
social, se comporta similar unui investitor privat prudent, jar S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. nu va dobandi un 
avantaj economic pe care nu 1-ar putea obtine in conditii normale de piata. 

Inainte de demararea unei investitii, comportarnentul investitorului privat din piata este orientat sa 
analizeze eficienta proiectului de investitii, prin calcularea indicatorilor de eficienta economica. 

Testul investitorului privat prudent reprezinta o metoda relevanta pentru a evalua daca o serie de 
tranzactii economice efectuate de catre organisme publice  an loc in conditii normale de piata si, prin urmare, 
daca acestea implica acordarea unui avantaj care nu ar fi fost posibil in conditii normale de piata pentru o 
anumita intreprindere. Scopul testului investitorului privat prudent este de a evalua dac ă  statul a acordat un 
avantaj unei intreprinderi prin faptul CO nu a actionat ea un operator economic privat in economia de piatO in  
ceea  cc  priveste o anumit ă  tranzac ţ ie. in aceast ă  privint ă , nu este relevant dacă  interventia constituie un 
mijloc rational pentru organismele publice de a  uĺ u1ri considerentele de politică  publică . in mod similar, 
rentabilitatea sau lipsa rentabilit ă tii beneficiarului nu reprezintă , in sine, un indicator decisiv pentru a stabili 
dacă  tranzactia economic ă  in cauz ă  cute sau nu confonnă  cu conditiile de piaţă . Elementul decisiv  cute  dac ă  
organismele publice  an actionat sau nu la fel ca un operator in econornia de piată  aflat intr-o situatie similar ă . 

In cazul S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L.  cute analizata acordarea unui avantaj economic prin 
intermediul interventiei Consiliului Judetean Ialomi ţ a, sub forma aportului adus la capitalul social. In acest 
sens, a fast  evaluata eficienta economica a proiectului de investitii in ipoteza realizarii aportului de catre 
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Consiliul Judetean Ialomi ţ a, si analiza de senzitivitate a proiectului, dar si in ipoteza nerealizarii aportului 

prin efectuarea investitiei din alte surse. 
Scenariile analizate in cadnil Studiului pentru efectuarea TIPP stint: 
- Scenariul de baza care prezinta evolutia intreprinderii, astfel cum poate fi evaluata dupa majorarea 

capitalului social prin participarea Consiliului Judetean Ialomi ţ a, cu analizarea existentei sau inexistentei 

prezumtiei de ajutor de stat, prin calcularea indicatorilor de eficienta economica a proiectului de investitii si 

prin realizarea unei analize de senzitivitate prin care s-a testat sensibilitatea proiectului la o serie de 
modificari  cc pot aparea in derularea proceselor investitionale si operationale, cum ar fi: cresterea cu 45% a 
cheltuielor totale in anul 4 de functionare, cauzata de o potentiala crestere a pretului la energie, reducerea 

clientilor, etc. 
- Scenariul in care proiectul de investitii este realizat in ipoteza nerealizarii aportului in numerar de 

catre Consiiiul Judetean Ialomi ţ a, din alte surse. 

Rezultatele obtinute in scenariul de baza aduc un plus de eficienta la nivelul agentului economic, in 
comparatie cu rezultatele obtinute in scenariul in care proiectul de investitii este implementat  in  ipoteza 

nerealizarii aportului, din alte surse. 
Un investitor privat prudent va selecta dintre variantele existente pe cea care este cea niai profitabila, 

respectiv dintre scenariile prezentate anterior va alege scenariul de baza, datorita faptului ca acesta aduce un 

profit mai mare la nivel microeconomic. 
Considerand rezultatele obtinute in urma ealculului indicatorilor de eficienta economica se apreciaza 

ca opottunitatea participarii Consiliului Judetean Ialomi ţ a la majorarea capitalului social at S.C. ADI ECOO 

2009 S.R.L., prin aport in numerar, in vederea achizi ţ ionăni de utilaje si echipamente utile func ţ ion ă rii si 

dezvolt ă rii activit ăţ ii societatii, poate fi considerata a fi inclusa  in  intervalul solutiilor pe care le-ar adopta un 

investitor privat prudent in conditiile economiei de piata. Sc elimina prez-umtia de ajutor de stat. 

Rezultatele evaluarii eficientei economice a proiectului de investitii analizat aferente scenariului de 
baza, cu participarea Consiliului Judetean Ialomi ţ a la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009 

S.R.1, stint centralizate in tabelul urmator. 

Nr. 
Crt. 

Denumire indicator AnaIlza 
economica 

U.M. Anallza 
llnanciara 

11.M. Explicatii J Conchal!. 

1 2 3 4 5 6 7 

1 Investitia actaalizata 
(I act) 

2,504,310  tel Lei 2.504,310 lei Lei Se 	constata ca investitia 	actualizata eats mai mica fats de 	investitia 
neactualizata, deoarece o sums de bani este Cu stat mai inmortanta Cu cat 
dispui de ea mai repede, intrucat o poti folosi eficieut Si sums se huctifica 
(aduco un profit, se multiplica). Investitia actualizata, prin cuantificarea 
factotului dam, ia in ealcul rata intlatiei, a dobanzii, rata de rise a proiectului 
de investitii. Investitia actualizata, ca Si cea statica, are aceeasi marine stat Is 
rivet macroeconomic, cat si la nivel inicroeconomic. Acesta eats un indicator 
de volum, care ofera o imagine asupra volumului activitatii is nu asupra 
eficientei economice. 

2 Chelinieli de productie 
actualizate (C act) 

27,546.365 lei Lei 28.000.089 lE Lei Sc constata ca cheltuielile de productie actualizate aunt mai mari is nivelul 
agentului economic (analizei fmanciare), deoarece aid aunt incluse si 
cheltuielile cu impozitele si taxole, care is nivelul oconomiei nationale 
roprozinta venituri. Indicatorul rate mai favorabil la nivel macroeconomic. 
Acesta eats an indicator de volum, care no da o imagine asupra volumului 
activitatii at nu asupra eficientei economice. 

3  Vent  actualizat  (Vent) 31.432.868  tel Lb 31.432.868 lei Lei Sc constata ca veniturile actualizate au aceeasi marime Mat la nivel 
macroeconomic, cat si is rivet microeconomic, deoareee investitia rate din 
surse proprii is nu din credits, creditul se constitute is nivelul intreprinderii ca 
venituri. Acesta este un indicator de volum, care ofera o imagine asupra 
volumului activitatii at nu asupra eficientei economics. 

4 Flux de numerar 
(cash -flow)  actualizat 
(F act) 

3.148.582 1E Lei 2.307,198 lei LE Sc constata ca fluxul de munerar actualizat rate mutt raai mic Is nivolul 
agentului economic, deoarece cheitutelile en impozitele Si taxele reprezinta 
cheltuieli pentru acesta Si venituri penttu economia nationala. Indicatorul rate 
mai favorabil la snivel macroeconomic prin veniturile acluse la nivelal 
economiei nationale. Diferenta de 841.384 lei se constitute ca venituri la rivet 
macroeconomic, respectiv se constata o contributie considerabila is nivclul 
economiei rationale, aceasta beneficiind de on castig mutt mai mare decat 
agentul economic. Acesta este an indicator cc exprima situatia la zi a 
castigului sau a pierderii pentru lie= an de executie is de functionare a 
obiectivului economic. Indicatond eats in prima perioada de calcul negativ, ca 
urinate a efortulni investitional, unnand o perioada de realizare a unui flux 
mai mare, corespumator perioadoi de creature. 
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5 Termenul de 
recoperare a 
investitiei (7) 

3,96  ant  AM 4,36  mi  Ant Se constata o perioada de recuperare rezonabila, avand in vedere durata 
maxima de ftmctionare estimata de 10  ant a utilajelor confomi Catalog 
P135/1999, perioada  pa care se va obtine un venit net final  este de 6,04  aid in 
cazul analizei econotnice si 5,64  aid in cazul analizei financiare, 

6 Venitul net actualtzat 
(VIVA) 

3.148,582 lei Lei 2.307198 lei Lei Indicatorul este mai mare decat zero, deci sub raportul eficientei investitiei 
poate fi acceptat. 	Acest indicator este deosebit de 	semnificativ pentru 
aprecierea 	eficientei obiectivului economic, deoarece 	in conditrile unei 
economii de piata interesul este de a se obtine un profit cat mai mare, on  acest 
indicator exprima venitul net obtinut de intreprindere pe intreaga perioada de 
functionare a obiectivului si in conditiile cuantificarii influentei factorului de 
timp. Cu toate aceste avantaje, el fiind  tin indicator de volum care cuantifica 
numai efecte nete, nu poate  Ii  considerat indicator de eficienta economica, 
deoarece nu asigura si comparabilitatea cu eforturile facute pentru obtinerea 
acestui efect net. Se constata si in acest caz ca indicatond este mai favorabil la 
nivel macroeconomic prism  veniturile aduse la nivelul econotniei nationale. 

7 Raportui dIntre 
venituri si costuri (R) 

1,074 lei venit la un lea 
efort total cu investitia  at  

productia 

1,053 Id venit la us lea eforl 
total cu hives itia Si  

producha 

Sub raportul eficientei economice masura efectuatii 	investitiei poate fi 
acceptata, intrucat R > 	1. Aceasta relatie exprima legea fundamentala a 
activitatii economice din piata care presupune, ca in once  asemenea activitate 
trebuie sa se recupereze integral cheltuielile efectuate si sa  an realizeze un 
anumit profit pentru investitor si societate. Se constata o eficienta mai buna a 
proiectului investitional  is nivelul econonfier nationale, decat la niveful 
microeconomic, deoarece investitorul are in plus o  term e de cheltuieli care nu 
se regasesc la nivel macroeconomic, unde acestea  stint  venituri. Masura 
efectuarii investitiei poate  ft  acceptata  stat din punctul de vedere al 
investitorului, cat si al economiei nationale, deoarece veniturile depesesc 
cheltuielile. 

8 Randamentul 
economic al 

investitiei (R) 

1,257 lei venit net la us  
lest  investit 

0,921 Id yeah net la un lea 
investit 

Se unnareste maxitnizarea acehti indicator, deoarece el cuantifica efectul net 
(venitul net) cc ravine la o imitate efort (investitie). Prin prisrna venitului net 
la un  lest  investit se poate aprecia ca investitia este eficienta economic, avand 
un nivel mai ridicat de eficienta la nivelul analizei economice. 

9 Rata interns de 
rentabilitate (RIRE st 
RTRF) 

0 , 335 33 50% , 0. 297 ,20 29 	% 

Este cel mai important indicator, exprima puterea econornica a obiectivului 
economic, gradul de suporrabilitate al acestuia. Investitia poate fi acceptata 
atat din punchil de vedere al investitorului, cat si al economiei nationale, 
valoarea indicatorului  cite rezonabila in conditii nom3ale de piata. Se constata 
as  obiectivul analizat este mai eficient la nivel macroeconomic, decat la nivel 
microeconomic. Aceasta situatie este cauzata de faptul ca agentui economic 
suporta in plus o serie de cheltuieli care nu se regasesc la nivel 
macroeconomic, unde acestea stint venituri. Acest indicator are is  importanta 
deosebita in selectarea variantelor de investitii si in urmarirea ulterioara a 
factorilor de influenta, el arata nivelul maxim pana la care se pot modifica 
influentele negative (costul capitalului, rata inflatiei, cresterea puterei 
econornice a concurentei etc.) fats ca unitatea economica sa  mire  pe pierderi. 
Presupunand, in situatia analizata, ca factorii de influenta stint reprezentati de 
cresterea anuala constants a taxelor, dobanzilor (poate fl  rata inflatiei sau alti 
factori perturbatori) rezulta ca obiectivul economic va suporta o crestere a 
taxelor, dobanzilor, la nivel microeconomic de 29,20%, cand venitul net 
actualizat este zero. Paste  acest nivel intreprinderea va lucra cu pierderi 
(venitul net actualizat este negativ). 

io Cheltuieli specifice 
recalculate (A) 

0,931 lei efort total cu 
investitia si productia 
penult on leu  vents 

0,949 16 efort total cu 
investitia si productia pentru 

tin lea venit 

Acest indicator insumeaza eforturile totale, cu investitia si Cu  activitMile 
productive, si le compara cu efectele economice insumate pe intreaga 
perioada de functionare a obiectivului luata in considerare in calcuk. Se 
constata ca indicatorul este mai favorabil la nivelul analizei economice. Si in 
functie de acest indicator masura efectuarii investitiei poate  ft  apreciata ca 
eficienta economic. 

Dr. Fe. OLARU OLGA 
	

EVALUARE SI EXPERTIZA JUDICIARA OLARU SI ASOCIATII SRL 

Evaluator membru titular ANEVAR Membru corporativ ANEVAR 
Specializarea EPI, EBM 
	

Autorizatie Nr.0600 
Legitima ţ ie Nr. 18400 
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1.2. Certifiearea evaluatorului 
Prezentul Studiu a fast elaborat de catre Dr. Ec. Olaru Olga, membni titular ANEVAR, Legitimatie 

Nr. 18400, evaluator autorizat in cadrul societatii EVALUARE SI EXPERTIZA JUDICIARA OLARU SI 
ASOCIATIL membru corporativ ANEVAR, Autorizatie Nr. 0600. 

Evaluatorul si firma care semneaz ă  prezentul Studiu an incheiat ă  asigurarea de r ă spundere 
profesional ă  la Allianz-Tiriac Asigurari SA. 

2. Termenii de referinta 

2.1. Identificarea evaluatorului ş i eompetenta aeestuia 
Studiul pentru efectuarea Testului investitorului privat prudent a fast intocrnit de Dr. Ec. Olant Olga, 

specializarea management - eficienta proiectelor de investitii, evaluator membru titular ANEVAR, 
Legitimatie Nr. 18400. 

Prezent ă rile faptelor din Studiu sunt corecte, obiective, inapartiale si reflect ă  cele mai pertinente 
cunostinte ale evaluatorului. 

Nu exist ă  niciun interes prezent sau de perspectiv ă  cu privire la proiectul de investitii care face 
obiectul prezentului Studiu si niciun interes sau influent ă  legată  de p ă itle implicate. Analizele, opiniile ş i 
concluziile formulate In cadrul acestui Studiu sunt nepreferentiate. 

În elaborarea prezentului Studiu nu s-a primit asistent ă  extern ă  din partea niciunei alte persoane in 
afara evaluatorului care semneaz ă  Studiul, 

2.2. Identificarea Clientului. Identifiearea Utilizatorilor deseinnati 
Studiul pentru efectuarea Testului investitorului privat prudent se adreseaz ă  JUDETULUI IALOMITA 

— Consiliului Judetean Ialornita, in calitate de Client. 

Alti utilizatori: nu este cazul. 

2.3. Seopul studiului 
Elaborarea Studiului pentru efectuarea Testului Investitondui Privat Prudent are ca obiectiv si scop 

analiza participarii Consiliului Judetean lalomita la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009 
S.R.L., in vederea achizition ă rii de utilaje, echipamente, autospeciale de colectare a deseurilor nepericuloase, 
necesare dezvoltarii activit ăţ ii societatii, in contextul Art, 107 (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii 
Europene cu privire la ajutorul de stat. Prezentul studiu nu va putea fi utilizat decat in acest scop. 

2.4. Valoarea proieetului de investitii 
Participarea Consiliului Judetean Ialomita la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009 

S.R.L., prin apart in numeral ., se realizeaza in contextul necesitatii efectuarii investitiei privind achizitionarea 
de utilaje, echipamente, autospeciale de calectare a deseurilor nepericuloase, necesare dezvoltarii activit ă tii 
societatii. 

Valoarea estimata a investitiei totale este de 2.754.741 lei. Consiliul Judetean Ialornita este asociat in 
cadnil S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., detinand 85,294% parti sociale. Contributia este in proportie de 100% 
prin Consiliul Judetean Ialomi ţ a, in calitate de asociat. 

Prezentarea calculului indicatorilor de eficienta econornica privind proiectul de investitii se prezenta 
in Anexe. 
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2.5. Data evaluarii 
Evaluarea eficientei economice a proiectului de investitii, efectuate pentru aplicarea Testului 

investitorului privat prudent s-a realizat av ă nd  a  bază  informatiile din situatiile finaneiare curente, anterioare 
ale societatii S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., atasate la prezentul studiu. Previziunile pe termen mediu au fost 
efectuate in ipoteza majorarii gradului de colectare la 75%. Achiitia utilajelor, echipamentelor, 
autospecialelor de colectare a deseurilor va permite majorarea gradului de colectare la 75%. 

Evaluarea conformitatii interventiei statului  en  conditiile pietei a fast efectuata la data de referinta 12 
Octornbrie 2021. 

2.6. Documentarea necesar ă  pentru efectuarea studiului 

Elaborarea Studiului pentru efectuarea Testului investitorului privat prudent are la baza documentele 
prezentate in Anexe: documente juridice si docurnente privind situatiile financiar-contabile. in procesul de 
evaluare a eficientei economice a proiectului de investitii care face obiectul prezentului Studiu au fost 
utilizate documente furnizate de că tre Client, informatii prezentate in literatura de specialitate, cat si date 
publicate de 1NS SE. 

2.7. Natura ş i sursa informaffilor utilizate pe care se bazeaz ă  studiul 

Sursele si tipul de informatii care au stat la baza intocmirii prezentului studiu  an fost: 

- Documente  cc  contin informatii privind cheltuielile si veniturile societatii S.C. ADI ECOO 2009 
S.R.L.,  cc an fost fumizate de că tre Client, acestuia din urmă  revenindu-i Intreaga responsabilitate in 
ceea  cc  priveste veridicitatea si corectitudinea informatiilor oferite. 

Deviz costuri estimate pentru realizarea investitiei, pus la dispozitia Evaluatorului de catre Client. 

- Actul constitutiv al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. 

Cornunicarea Comisiei privind notiunea de ajutor de stat astfel cum este mentionata la Articolul 107, 
alineatul (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (2016/C262/01). 

Informatii preluate de pc site-uri specializate, si anume, pentru proiectuI de investitii evaluat rata de 
actualizare considerata 10%, a fost estimata in baza urmatoarelor informatii: 3% rata inflatiei 
(prognoza final an 2021), preluata de pe site BNR; 3,50% rata dobanzii de referinta (ian.2021), 
preluata de pe site BNR; 2,94% rata de risc investitional in domeniul constructiilor (05.01.2021) 
pentru Europa, preluata de pe site Damodaran online, 

Literahira de specialitate: Vasilescu I, Cicea C, Dobrea C, Gheorghe A - "Eficienta si evaluarea 
investitiilor", EfiCon Press, Bucuresti 2004. 

Serii de date publicate de INS SE. 

2.8. Ipoteze si ipoteze speciale 
La baza elaborarii Studiului pentru efectuarea Testului investitorului privat prudent stau o serie de 

ipoteze ş i ipoteze speciale, prezentate in cele cc urmează . Concluzia evaluatorului este exprimat ă  in 
contextul acestor ipoteze si ipoteze speciale. 

Principalele ipoteze ş i ipoteze speciale de care s-a tinut seama  in  elaborarea prezentului Studiu sunt 
urm ă toarele: 

- Evaluarea proiectului de investitii din prisma eficientei economice a fost realizata avand la baza 
infotinatiile prezentate la punctul 2,7. 
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- Nu a fost efectuata o verificare independenta a infonnatiilor furnizate de Client sau obtinute din surse 
publice. Na ne asumam raspunderea in legatura cu acuratetea si completitudinea acestor infonnatii. 

Devizul de costuri prezinta o estimare preliminara a eforMlui cu investitia. Conform Comunicarii 
Comisiei privind notiunea de ajutor de stat, examinarea conformitatii interventiei statului on conditiile 
pietei trebuie sa aiba loc pe o baza ex-ante, avand in vedere informatfile disponibile la momentul in care a 
fost decisa interventia respectiva. 

Analiza realizata presupune aplicarea rationamentului profesional al evaluatorului in baza unor informatii 
si ipoteze disponibile pentru a ajunge la o concluzie asupra existentei sau inexistentei prezumtiei de ajutor 
de stat prin operatiunea de majorare a capitalului social al societatii S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. de catre 
Consiliul Judetean Ialomita. Aceste informatii si ipoteze sunt prezentate hi Studiu. Validitatea Testului 
investitorului privat prudent este conditionata de aceste informatii si ipoteze, care nu sunt exhaustive si 
contin anumite limitari. 

Este posibil sa existe diferente intre beneficiile economice viitoare obtinute in urma implementarii 
proiectului de investitii, comparativ cu beneficiile economiee estimate in procesul de evaluare a acestuia 
de catre Evaluator pe baza situatiilor fmanciare ale societatii, diferente generate de incertitudini aferente 
pietei, conditiilor economice actuale si altor factori de rise care an pot fi cuantificati si care nu pot fi 
anticipati de Client sau Evaluator in situatia ex-ante in care se realizeaza analiza, in acest sens fund 
realizata o analiza de senzitivitate, prezentata in Anexe. 

Nu am realizat nicio investigatie si am presupus ca toate licentele, autorizatiile, certificarile si alte 
documente similare, necesare implementarii proiectului de investitii sunt in vigoare. 

Elaborarea Studiului prind efectuarea Testului investitorului privat prudent a fost realizata conform 
prevederilor Art.107 (1) din TFUE, detaIiat in baza Comunicarii Comisiei privind notiunea de ajutor de 
stat astfel cum este mentionata la Art. 107, aim (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene 
(2016/C262/01). Nici un fel de alta utilizare nu este intentionata sau subinteleasa. 

Intrucat evaluarea proiectului de investitii din prisma eficientei economice a fost realizata in baza unor 
infonnatii estimate intr-o etapa preliminara proiectului de investitii, Evaluatorul nu isi asuma nicio 
responsabilitate pentru once aspect juridic, respeetiv pentru once costuri, cheltuieli suferite de catre 
Client sau once alta terta parte rezultate din utilizarea acestui Studiu. 

2.9. Restrictii de utilizare, difuzare sau publicare 
Prezentul Studiu sau  once referire la acesta nu pot fi publicate, nici incluse intr-un document destinat 

fă ră  acordul scris ş i prealabil al Clientului, respectiv Utilizatorilor desemnati, cu specificarea 
formei ş i contextului in care ar urma s ă  fie reprodus sau publicat. Posesia acestui studiu sau a unei copii nu 
conferă  dreptul de pubhcare. 

De la data predarii Studiului printr-un proces verbal de reeeptie, si efectuarii platii facturii aferente, 
acesta devine proprietatea Clientului. 

2.10. Moneda valorilor raportate 
Moneda 'in care au fost exprimate valorile estimate este in lei. 

2.11. Data studiului 
Prezentul Studiu a fost elaborat la data de 12.10.2021. 
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2.12. Declaratia de conformitate 
Prin prezenta, In limita cuno ş tinţ elor ş i informaţ filor de ţ inute, precizez c ă  afirmaţ iile prezentate ş i 

sus ţ inute in acest Studiu sunt adev ă rate ş i corecte ş i au fast verificate, in lirrtita posibilit ăţ ilor. 

De asemenea, menţ ionez c ă  analizele ş i concluziile prezentate sunt !imitate numai de ipotezele ş i 
ipotezele spec iale, fund analize ş i concluzii nep ă rtinitoare din purict de vedere profesional. 

În plus, precizez c ă  nu am nici un interes prezent sau viitor cu privire la proiectul de investitii care face 
obiectul prezentuIui Studiu ş i nici un interes sau influent ă  legată  de pă rţ ile implicate. 

Afirrnatiile incluse in acest Studiu se bazeaza pe fapte si opinii comunicate Evaluatorului, considerate 
a fi adevarate si rezonabile, in masura cunostintelor Evaluatorului. 

Onorariul ce imi revine drept plat ă  pentru realizarea prezentului Studiu nu are nici o legă tură  Cu 
declararea in Studiu a unei anumite valori sau interval de valori care s ă  favorizeze Clientul ş i nu este 
influenţ ată  de apari ţ ia unui eveniment ulterior. Evaluatorul nu este influentat de nici o constrangere legata de 
subiectul acestui Studiu sau de partile implicate in acest contract de servicii. 

Analizele, opiniile ş i concluziile exprimate au fost realizate In conformitate cu reglementarile legale in 
materie de ajutor de stat, tinand cont de particularitatile metodologiei de evaluare a eficientei economice a 
proiectelor de investitii. 

Evaluatorul a respectat Codul de etic ă  al profesiei de evaluator autorizat al ANEVAR. 

Evaluatorul indepline ş te cerin ţ ele de ealificare profesional ă , fund doctor specializare management - 
eficienta investitiilor, meinbru titular ANEVAR. Evaluatorul define pregatirea academica, experien ţ a 
necesara in ceea cc prive ş te evaluarea eficientei econornice a proiectelor de investitii. 

Dr. Ec. OLARU OLGA 
Evaluator membru titular ANEVAR 
Specializarea EN, EBM 
Legitimatie Nr. 18400 

EVALUARE SI EXPERTIZA JUDICIARA OLARU SI ASOCIATII SRL 

Membru corporativ ANEVAR 
Autorizatie Nr.0600 

2.13. Descrierea studiului 
StudiuI este structurat astfel: o sectiune cuprinzand sinteza studiului, termenii de referinta, urmata de 

corpul studiului care contine prezentarea scurta a S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., prezentarea pietei specifice, 
descrierea cadrului legal in materie de ajutor de stat, metodologia aplicata in efectuarea Testului 
investitorului privat prudent, o sectiune care sintetizeaza analiza scenariului de baza prin participarea 
Consiliului Judeţ ean Ialomi ţ a la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., o analiza de 
senzitivitate a scenariului de baza, Si o sectiune care prezinta analiza scenariului in ipoteza realizarii 
investitiei din alte surse, fara aportul in numerar al Consiliului Jude ţ ean lalomi ţ a, concluzii si anexe. 
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3. Prezentarea soeietatii S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. 

3.1. Scurt istoric 
S.C. AD1 ECOO 2009 S.R.L. a fast  infiintat ă  la data de 21.012011, in baza hot ă rarii Adun ă rii 

Generale a ADJ. Ecoo 2009 ai că rui membrii au devenit asociati cu un numar de p ă rti sociale egale cu 
procentul de cotizare la partea de cofinantare a proiectului european. 

Activitatea a inceput efectiv la 01.08.2011, preluind pe baza de protocol, atat activitatea  economic ă  
cat ş i tot personalul angajat Cu  structura de personal aprobat ă  de Asociatia de Dezvoltare Intercomunitar ă  
Ecoo 2009 in numă r de 59 de persoane, care con ţ inea ş i posturi precum: instalator, mecanic, electrician, 
magaziner, operator trafic, responsabil Cu  protecţ ia muncii Si  situaţ ii de urgenţă . 

Asocialia de Dezvoltare Intercomunitar ă  Ecoo 2009 a fast infiintat ă  pentru a gestiona din pullet de 
vedere legal, proiectul „Implementarea sistemului de management integrat al de ş eurilor in zona de est a 
judetului Ialornita". 

Tema de proiectare, precum ş i principalele cerinte care impun realizarea proiectului sunt: „Proiectul, 
care face obiectul apIicatiei PHARE 2004 Coeziune Economic ă  ş i Sodala, are ca scop solutionarea 
problemelor legate de dezvoItarea ş i reabilitarea sistemului de salubrizare din ora ş ul T ă ndă rei ş i a 
localitatilor asociate, prin implementarea prevederilor legisla ţ iei naţ ionale ş i a directivelor europene in 
dorneniul gestiunii de ş eurilor." 

Principalele cerinte: 
respectarea ş i aplicarea reglement ă rilor legislative in domeniul gestiunii ş i managementul de ş eurilor, 
care s-au annonizat cu legisla ţ ia 
necesitatea moderniz ă rii sistemului de gestionare a deş eurilor, prin introducerea colect ă rii selective ş i 
implicit reducerea cantit ăţ ii de deseuri transportat ă  ş i depusă  la depozit, in concordan ţă  cu principiile 
Strategiei Nationale de Dezvoltare Durabil ă . 
diminuarea factorilor de impact asupra mediului in ceea ce prive ş te activităţ ile de colectare, transport, 
prelucrare ş i depunere a deş eurilor. 
eliminarea complet ă  a depozită rii necontrolate. 
dorinta autorit ăţ ilor locale de a asigura un mediu de viaţă  curat ş i să nă tos locuitorilor ora ş ului Tă ndă rei ş i 
localită tilor asociate pe de o parte ş i dezvoltare a potentialului turistic al zonei pe de altă  parte. 

Obiectivele proiectului  an fast: 
1. Elaborarea unui sistern de management integrat al deş eurilor solide urbane: 

Imbună tă tirea ş i optimizarea sistemului de colectare al de ş eurilor solide urbane, prin: amplasarea 
judicioas ă  ş i amenajarea a noi puncte de precolectare a de ş eurilor, 
Amenajarea  i  dotarea punctelor de precolectare existente ş i a color noi cu recipien ţ i 
corespunz ă tori, pentru colectarea selectiv ă , 
Diminuarea cantit ăţ ii de deş euri transportate  i  depuse la depozitul Slobozia, prin: recuperarea 
de ş eurilor recielabile prin colectare selectiv ă  dual ă  ş i sortarea la staţ ia de transfer, valorificarea 
fracţ iei solide selectate (hartie- carton, plastic, pet, sticlă ) prin sortare, compactare ş i balotare intr-
o instalaţ ie specifică , tratarea frac ţ iunii organice (verde) in sistem integrat prin compostare. 

2. Adoptarea de mă suri in domeniul taxelor  en  privire la conceptul, poluatorul pl ă teş te,  i  acţ iuni de 
conş tientizare a populatiei cu privire la conceptul este mai u ş or a preveni decal a trata. 

3. Con ş tientizarea factorilor implica ţ i  în  proiect cu privire la necesitatea gospod ă rini de ş eurilor la 
nivelul standardelor europene. 

4. Con ş tientizarea ş i infonnarea populaţ iei in leg ă tură  cu importanta particip ă rii la programul de 
colectare selectiv ă . 

5. Taxa de salubrizare. 
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3.2. Forma juridic ă  
Societatea S.C. ADI BC00 2009 S.R.L. este persoana juridica romana, avand forma juridica de 

societate Cu  raspundere limitata, avand CUI 28213025 si numarel de ordine in Registrul Comertului 
J21/112/2011. 

Sediul societ ă tii este in Orasul Tă ndă rei, DJ 212 Tăndă rei-Fete ş ti, Judetul Ialomita. 
Obiectul de activitate al societă tii consta in prestarea de servicii de colectare sortare valorificare 

de ş euri nepericuloase. Cod CAEN principal 3811 Coleetarea deseurilor neperieuloase. 
Forma de proprietate: de stat. 
Capitalul societ ă tii: 34.000 lei (3.400 p ă rti sociale). 
Parti sociale asociati, UAT asociate, la data curenta, versus dupa naajorare capital: 

Ta be! 1. Aporturi asociati inainte majorare capital social 	Tabel 2. Aporturi asociati dupa majorare capital social . 
I 	 lAsociati Nr. 	ADI ECOO 2009 SRL 	Parti sociale . 	1 
. 	i I Crt. 	I 	- UAT - 	' 	lei 

0 	1 	 1 	 1 	2 

% 

3 

Nr. 

Crt . 

0 

Asociati ADI ECOO 2009 SRL 
- UAT - 

1 

Parti sociale 	.-: 
, 

.. 	' 
lei 	% 

2 	1 	3  
1 Judetul lalomita 2.783.741 !ell 	99,821% 1 	' J udeW I lalomita 29.000 lei 85,295% 

2 	,Tă nd ă rei 	 4.450 lei 13,089% 2 j ă nd ă rei 4.450 lei! 	0,160% 

3 Sucliti 80 'ell 	0,003% 3 	I T Suditi 	 80 lei 0,234% 

4 1;  Mihall Kogă lniceanu 	 70 lei 0,206%  4  Mihail Kogă lnicea nu 70 lei 	0,003% 

5  Movila 80 lei 	0,003% 1 5 	IMovila 	 80 lei 1 — 0,234%  

6 	1Platone ş ti 	 90 lei 0,265%  6  Platone ş ti 90 lei 	0,003% 

7  

8 

Giurgeni 

Ograda 

90 lei 	0,003%1 
..I. 

70 lei! 	0,003%1 

1 
7 	Giurgeni 	 90 lei 

8 	l Ograda 	 1 70 lei 

0,265%  

0,206% 

1 	9 	1S ă veni 	 70  lei 
' . 

.0,206% 9 S ă veni 70  tel 	0,003% 

L 	TOTAL 	 34.000 lei 100,000% TOTAL 
I 

2.788.741 lei; 100'  000% i  

[Curs de schimb euro/lei BNR la data 12.10.2021 4,9485 tel ,. 

I Apart in numerar la capitalul social: 	1556.682 C 	echlvalent in lei 	12.754.741 lei '  
L., 

3.3. Descriere succinta activitate 
Societatea S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. are ca object principal de activitate: Colectarea deseurilor 

nepericuloase — Cod CAEN 3811. 
Gestiunea deseurilor se face pe fiecare localitate deservit ă  í  pe fiecare categorie de client: agenti 

economici, institutii public; populatie blocuri de locuinte si case individuale. 
Pre-colectarea se face in eco-pubele cu capacitate de 240 1, 260  1  pentru clientii de la case individuale 

si agentii economici mici comercianti si 1100 1, pentru restul clientilor in functie de cantitatea de deseuri 
generata. Locul de pre-eoleetare este locuinta individuala, sediul punctului de lucru sau spatiile special 
amenajate de autoritatea publica locala si date in administrare operatorului regional SC ADI ECOO 2009 
SRL, in conformitate Cu  prevederile legale in vigoare. 

Colectarea deseurilor menaj ere nepericuloase se face din poartă  in poartă  conform graficului de 
colectare stabilit prin Contractul de Prestari servicii incheiat, cu ajutorul a 6 autocompactoare, 4 IVECO, 2 

VOLVO. Pentiu agentii economici si institutiile publice arondate, de la sediile punctelor de lucru. 
Colectarea deseurilor menaj ere se face in amestec si sunt sortate in statia de sortare. 
La Tă ndă rei se colecteaz ă  separat gunoiul de grajd ş i resturile vegetate. 
Programul de lucru: 8 h/zi, 7 zile/s ă ptă rnând, 365 zile/an. 
Puncte de pre colectare: 

Oras Tandarei 
Agenti economici 163 - 163 europubele 240 1 
Institutii publice 18 - 36 europubele 1.100 1 
Blocuri  11-  33 europubele 1.100 1 
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Spatiile de pre colectare elate in zona blocurilor de locuinte sunt proprietatea UAT Tandarei si sunt 
date in administrare operatorului regional SC ADT ECOO 2009 SRI Tandarei. 

Case 3096 - 3096 europubele 240 1 

Comuna Giurgeni  
Agenti economici 	10 	10 europubele 240 1 

Institutii publice 	2 	4 europubele 1.100 1 
Case 	 530 	- 530 europubeIe 240 1 

Comuna Mihail Kogalniceanu  
Agenti economici 	19 	- 19 europubele 240 1 
Institutii publice 	2 	- 4 europubele 1.100 1 

Case 	 1128 	1128 europubele 240 1 

Comuna Movila 
Agenti economici 	14 	14 europubele 240 1 

Institutii publice 	1 	- 	2 europubele 1.100 1 

Case 	 729 	- 729 europubele 240 1 

Comuna Platonesti  
Agenti economici 	6 	- 6europubele 240 1 
Institutii publice 	3 	- 9 europubele 1.100 1 

Case 	 739 	- 739 europubele 240 1 

Comuna Saveni 
Agenti economici 	24 	- 24 europubele 240 1 

Institutii publice 	2 	- 	4 europubele 1.100 1 

Case 	 1540 - 	1540 curopubele 240 1 

Comuna Suditi  
Agenti economici 	15 	- 15 europubele 240 1 

Institutii publice 	1 	- 	2 europubele 1.100 1 

Case 	 904 - 904 europubele 240 1 

Comuna Ograda 
Agenti economici 	26 	- 26europubele 240 1 

Institutii publice 	1 	- 	2 europubele 1.100 1 

Case 	 950 - 950 europubele 240 1 

Comuna Mareulesti  
Agenti econotnici 	7 	- 7europubele 240 1 

Institutii publice 	2 	2 europubele 1.100 1 

Case 	 622 	- 622 europubele 240 I 

Comma Gheorghe Laz ă r  
Agenfi economici 
Institutii publice 
Case 953 	- 953 europubele 2401 

In orasul Tandatei stint colectate selectiv 2 fractii, dupa cum urmeaza: 
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Gunoiul de grajd si resturi vegetale cu tractor cu rermorca, odata pe saptamana; 
Deseuri menajere  in  amestec, odata  pa  saptamana, europubele 240 1; pentru populatie, agenti 
economici si institutii publice. 
Deseuri menajere  in  amestec, si deseuri din ambalaje, europubele  1.1001,  zilnic la blocuri. 
In comune este colectata 1 fractie in amestec dupa cum urmeaza: 
Deseuri menaj ere in amestec, odata pa saptamana, europubele 240 1. 
Nu sunt amenaj ate puncte fixe de colectare. 
Transportul acestora se efectueaza Cu  masini aatocompactoare si cu tractor cu remorca. 
Nu se asigura colectarea, transportul si depozitarea deseurilor rezultate din reamenajari. 
Practiile de desuri biodegradabile se colecteaza separat cu tractorul cu remorca, sau sunt aduse in 

statie de catre locuitori cu mijloacele proprii. 
Aceste fractii smut tocate cu tocatorul Caravaggi si umectate periodic. 
Capacitatea platformei de compost este de 4.000 t. 
Cantitatea intrata este de 2.237 to. 
Gunoiul astfel colectat este cantarit si monitorizat  pa  localitati la intrarea in statia de sortare si 

depozitat ternporar  in  depozitele amenaj ate in acest scrip. Ulterior aceste deseuri sunt introduse  pa  linia de 
sortare unde se procedeaza la o separare a pamantului intr-o sita rotativa tip TROMMEL dupa care restul de 
deseuri intra  pa  banda de sortare undo sunt 12 posturi destinate sortarii deseurilor reciclabile pe tipuri de 
deseu, material cub are etc. Restul de deseuri sunt preluate de o presa automata care baloteaza fractia de 
deseu 19.12.12.in vederea valorificarii energetice. 

Colectarea gunoiului de grajd si a resturilor vegetale este un serviciu destinat in exclusivitate pentru 
Orasul Tandarei si se efectueaza Cu  un tractor cu remorca, periodic, conform graficului de ridicare stabilit. 
Pentru cantitatile mai  man  i locuitorii deserviti si institutiile publice care genereaza astfel de fractii, transporta 
cu Inijloace proprii acest gunoi la statia de sortare. Aici deseurile sunt cantarite si monitorizate pe categorii 
de utilizatori: case, agenti economici si institutii publice. 

Gunoiul se depoziteaza pe o platforma special construita, proprietate UAT Tandarei si data in 
administrare operatorului S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. Aici gunoiul este tocat si umectat periodic in vederea 
macerarii acestuia si obtinerea de ingrasamant ce urmeaza sa fie valorificat pe raza localitatilor deservite de 
S.C. AD!  ECOO 2009 S.R.L. In aceasta categorie intra si frunzele, resturile vegetale si letnnoase care dupa 
tocarea acestora in cadrul statiei vor fi compostate. 

Deseurile reciclabile sunt vandute reciclatorilor finali autorizati, transportul acestora  fund  asigurat de 
reciclatori. Nu se fac achizitii de reciclabile. 

Fractia de deseuri cod CAEN-19.12.12. Alto  deseuri (inclusiv amestecuri de materiale) de la tratarea 
mecanica a deseurilor, destinata valorificarii energetice, este livrata la SC ROMCIM MEDGIDIA SA, 
transportul efectuandu-se cu transportatori externi, iar restul deseurilor sunt neutralizate in depozitul ecologic 
de la Slobozia sub contract cu SC VIVANI SALUBRITATE SA Slobozia. 

Intretinerea si repararea masinilor se realizeaza prin service autorizat. 
Ititretinerea si curatarea pubelelor si autoutilitarelor se face la Statia de transfer, in locuri special 

amenajate cu rampa specifica si instalatie manuala de spalare cu pompa de presiune. Statia este dotata cu 
fosa septica. 

Dotari: 
Dotarile specifice cladiri, suprafata spatiilor ocupate, utilaje, instalatii, masini, aparate, mijloace de 
transport. 
Statia de transfer de la Tandarei S = 16995 mp, capacitate de stocare 10.000 to, nip - Sc = 4835  nip,  
Sbetonata = 11069mp, Sverde = 109 lmp;  cc  cuprinde: cabina poarta - spatiu administrativ, rampa 
spalare, platform cantar, platfonna descarcare, statie de sortare prevazuta cu 1 linie de sortare 
semiautomata situata in haIa acoperita, static de compostare; Platforma gunoi de grajd si resturi 
vegetale, Capacitate de stocare 8.000 to. 
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Eco-pubele cu capacitate de 240 1 = 3.096 buc, 260 1— 200 buc pentru clientii de la case individuale 
si agentii economici raici comercianti si 1100 1 - 60 buc, pentru restul clientilor in functie de 
cantitatea de deseuri generate. 
4 autocompacto  are IVECO - 2 autocompactoare cu capacitatea de 16 mc si 2 autocompactoare cu 
capacitatea de 5 mc, 2 incarcatoare frontale. 
2 autocompactoare VOLVO 20 mc. 

- 1 tractor U650 cu remorca. 
1 sita rotativa tip TROMMEL. 
2 prese hidraulice verticale pentru balotat fractii reciclabile. 
1 presa automata orizontala pentru balotarea fractiiei 19.12.12. destinata valorificarii energetice, cu o 
capacitate maxima de 10 to/h. 

- 1 tocator resturiv vegetale. 

Bilant de materiale: 
- Cantitati de materii prime, auxiliare si combustibili, intrate in proces 
- Cantitate deseuri colectate 4.693 to/an, din care: 
- Cantitate deseuri reciclabile valorificate 163 to/an. 
- Cantitate deseuri valorificate energetic 1.143 to/an. 
- Cantitate compost 3,296 to/an 

Motorina = 300001/an; lubrifianti =3601/an, var cloros = 300kg/an, detergent = 50kg/an, spirt 
medicinal 501/an; 

Modul de gospodarire a deseurilor consta in: depozitare controlata, transport, tratare, refolosire, 
distrugere, integrare in niediu, comercializare gunoiul colectat este selectat si materialele reciclabile sunt 
valorificate cu firme autorizate, cod R3, materialele compostabile sunt depozitate in rampa de compost cod 
R3, materialele ce pot fi valorificate energetic cod RI, sunt transportate la ROMCIM SA Medgidia, compusii 
metalici (feroase si neferoase) sunt valorificate cu firme autorizate, cod R4, ambalajele de sticla sunt 
valorificate cu firme autorizate, cod R5, fractia de pamant si pietre rezultata din sortare 20.02.02. se 
utilizeaza pentru umplutura de pamant cod RIO, iar celelalte materiale CAEN 19.12.12. deseuri in amestec, 
care nu pot fi valorificate sunt transportate in depozitul ecologic de in Slobozia prin intermediul SC VIVANI 
SALUBRITATE SA, atunci cand in urma procesului de sortare rezulta astfel de fractii. Deseurile provenite 
din intretinerea si repararea mijloacelor de transport sunt predate la schimb in mometul achizitionarii 
anvelopelor si acumulatorilor iar uleiul uzat si filtrele uzate la service care executa intretinerea. 

Toate locatiile sunt asigurate cu utititati (energie electrica, gaze naturale, retea apa). 

Puncte  tan: 
- capacitate de sortare foarte bun ă  
- fortă  de muncă  calificată  
- operator Cu experien ă  in domeniu (10-12 ani) 
Puncte slabe: 
- dotare slab ă  i utilaje uzate, dep ă site moral 
- lipsă  masini pentru colectare separat ă  

Tarife gunoi: 
- rural: 6 lei/pers. 
- urban: 9 lei/pers. 
Cotizatie catre ADI ECOO 2009: 8 lei/pers./an in functie de num ă rul de persoane de la Statistic ă . 
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Profit Net  .  RON 	 Angoloti 

147 339 36 

-30 526 35 

359 240 41 

-137671  42 

190 175 43 

180 509 43 

168 671 42 

299036 36 

-233432 44 

-88  682 43 

3.4. Evolutie succinta date tinanciare 
Cifett Mom' . RON 

2020 2 244 056 

2019 1 908 024 

2018 2 216 192 

2017 1 572 731  

2016 1 644 339 

2015 1 408 077 

2014 1 082 417  

2013 963 024  

2012 981 437  

2011 426 479 

Numar angajati pe 10 ani 

2012 	2015 	:014 	2015 	2016 	2.1: 1 - 	202 	201 . .1 

Analiza de senzitivitate a urrnarit analiza eficientei proicctului de investitii in conditii 

dezavantajoase, si anume: cresteri cheltuieli cu circa 45% in anul 4 de functionare.  In  urrna analizei de 

senzitivitate a proiectului de investitii, acesta ramane eficient. 

Planificare financiar ă  - venituri, cheltuieli, pierderi, prof t, cash-flow: 

LOCALITATEA 

PERSOANE 75% 

Declarate Contract 

Taxa 

Speciala 

Total 

persoane 

Procent 

platitori(%) 

Taxa 

Speciala 

TOTAL 

persoane 

valoa re 

lunara 

TANDAREI 17569 3794 3296 7090 40,36 9383 13177 118591 
M IHAIL 
KOGALNICEANU 3202 537 811 1348 42,10 1865 2402 14409 

GIURGENI 1365 256 465 721 52,82 768 1024 6143 

MOVILA 1877 316 505 821 43,74 505 821 4926 

OGRADA 2905 359 1085 1444 49,71 1820 2179 13073 

SAVENI 3407 416 1227 1643 48,22 2139 2555 15332 

SUDITI 2011 256 833 1089 54,15 1252 1508 9050 

PLATONESTI 1844 0 1000 1000 54,23 1383 1383 8298 

MARCULESTI 1559 0 960 960 61,58 1169 1169 7016 
GHEORGHE 
LAZAR 2215 0 1500 1500 67,72 1661 1661 9968 

FETESTI 34489  0 25867 25867 232801 

FACAIENI 5309 3982 3982 23891 

VLADENI 2078 1559 1559 9351 
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GURA IALOMITEI 2522 1892 1892 11349 

BUCU 2465 1849 1849 11093 

BORDUSANI 4946 3710 3710 22257 

VALEA CIORII 1782 0,00 1337 1337 8019 

TOTAL 91645 5934 11682 17616 19,24 62138 68072 525563 

VENITURI 4 
LUNI 2021 2102250 
VENITURI 8 LUNI 
2021 1119123 
TOTAL VENITURI 
ESTIMATE 3221373 
CHELTUIELI 8 
LUNI 2021 1834014 
CHELTUIELI 4 
LUNI 2021 1650612 
TOTAL 
CHELTUIELI 
ESTIMATE 3484626 
REZULTATUL 
ESTIMAT -263253 

AD! ECOO 2009  SRI 

8 luni 2021 Estimat 2021 Crestere/  
(descrestere) 

!mobilized corporale 149149,74 3136896,78 2987747 
lmobilizari necorporale 105891,8 105891,8 0 
Imobilizari financiare 0 
Stocuri 138491,59 140000 1508 
Creante 927231,04 649062 -278169 
Casa-banca 66985,75 93786 26800 
Cheltuieli in avans 0 
Total activ bilantier 1387749,92 4125636,58 2737886,66 

Capital social 34000 47600 13600 
Alte rezerve 2348,1 -2348 
Rezultat curent 102101,66 -263253 -365355 
Imprumuturi pe termen lung 124125,4 2783410 2659285 
Impozit de plata 0 -42120 -42120 
Datorii pe termen scurt 1125174,76 1600000 474825,24 
Total pasiv hilantier 1387749,92 4125636,58 2737886,659 

Cash flow 

Activitati de exoloatare 
Profitul net -263253 

Arnortizare 30000 

Chertuiala cu impozitul pe profit - 42120 

Flux de numerar din exploatare inaintea 
rnodifică rilor capitalurilor proprii -275373 

(Crestere)/Descresterea creantelor 278169 

(Crestere)/Descresterea stocurilor -1508 
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Cresterea/(descrestere) datorii comerciale Si  alte datorii 474825 

Numerar generat din exploatare 476112 

Dividende platite -102102 

lmpozit pe profit platit - 10982 

Numerar net din activit ă ti de exploatare 363029 

_ 

Activită ti de investitii 

Achizitiile de imobilizari corporale -3017747 

Achizitiile de 'mobilizer' necorporale 0 

Numerar net utilizat in activită ti de investitii -3017747 

Activit ă ti de finantare 

Incasari din cresterea capitalului social 13600 

Incasari din imprumuturi 2659285 

Numerar net din activit ă ti de finantare 2672885 

Cresterea numerarului si echivalentului de numerar 18166 

Numerar sl echivalent de numerar la inceputul 
perioadei 66986 
Numerar si echivalent de numerar la sfarsitul 
perloadei 93786 

Alte informatii 

amortizare imobilizari corporale 30000 

Amortizarea imobilizari necorporale 0 

Cheltuiala cu impozitul pe profit -42120 

Impozit pe profit platit 10982 

Rezultatul anului anterior este integral reportat 

3.5. Descriere proiect investitii 
Proiectul de investitii ce se doreste a se realiza urrnareste dezvoltarea activitatii societatii prin 

achizitionarea de utilaje, echipamente, autospeciale de colectare a deseurilor nepericuloase, descrise in 
continuare: 

NR. 

CRT. 

DENUMIRE 

MULOC FIX U.M. CANTIT. 

P.U. 

ESTIMATIV VALOARE 

TVA 

19% 

Valoare 

CU TVA 

1 AUTOGUNOIERA 16-18 mc buc 3  35.000C 105.000€ 19.950€ 124.950€ 

2 AUTOGUNOIERA 20-24 mc buc 2  45,000€ 90.000€ 17.100€ 107.100€ 

3 AUTOGUNOIERA 7 mc buc 1  30.000€ 30.000€ 5.700€ 35,700€ 

4 AUTOSPECIALA HOOK-LIFT buc 1  50,000€ 50.000€ 9,500€ 59.500€ 

5 

REMORCA TRANSPORT CONTAI N ERE 

40 mc buc 1  1S.000€ 15.000€ 2.850€ 17.850 € 

6 CONTAIN ERE 36 mc buc 8 6.600 C 52.800 C 10.032 C 62.832 C 

7 MOTOSTI VU I TOR buc 1  15,000€ 15.000€ 2.850€ 17.850€ 

8 IN CARCATOR FRONTAL 2.5 mc buc 1 30.000 C 30.000 C 5.700 C 35.700 C 

9 

UTI LAI DE SORTARE MOBIL PROCES. 

COMPOST buc 1  80.000€ 80.000€ 15.200€ 95.200 C 

TOTAL 467.800 C 88.882 C 556.682 C 
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Achizitia se va desfasura in mod transparent, suficient de bine promovat, prin publicare. 
În calitate de asociat majoritar al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., CONSILIUL JLTDETEAN 

IALOMITA intentioneaza dezvoltarea unui sistern integrat de gestionare a de ş eurilor pe intreg teritoriul 

judetului Iaomiţ a prin implementarea colect ă rii separate de sortare, reciclare a tuturor de ş eurilor de 

ambalaje, a ş a cum se intimpla la statia de la T ă ndă rei. 
În acest moment, operatorul are in derulare investitii constând in cele 2 autogunoiere VOLVO de 20 

mc, precutn ş i a presei orizontale automate, care era absolut necesar ă  pentru a putea desfăş ura activitatea de 

sortare. Aceste investitii sunt derulate cu sprijinul Asociatiei de Dezvoltare Intercomunitar ă  (A.D.I.) ECOO 

2009, din cotizatiile membrilor. 
Dori* de extindere a ariei de operare, dar ş i a eficientiză rii activită tii operatorului arat ă . necesitatea 

investitiilor far ă  de care aceste lucruri nu se pot realiza, Pentru inceput se dore ş te achizitionarea: 

3 autog-unoiere de 16-18 nic 
2 autogunoiere de 20-24 mc 
1 autogunoieră  de 7 mc 
Aceste autospeciale de coleetare a deseurilor permit extinderea colect ă rii de deş euri ş i gunoi menajer 

de pc raza mai multor localit ă ti riverane ariei de operare, cresterea numarului de elienti. 

Exemplu: Municipiul Feteş ti 
- Comuna Bordu ş ani 
- Comuna Fă că ieni 

Comuna Vl ă deni 
Comuna Gura ĺ alotnitei 

- Comuna Bucu 
- Comuna Valea Ciorii 
Total persoane: 

34489 persoane 
4946 persoarte 
5309 persoane 
2078 persoane 
2522 persoane 
2465 persoane 
1782 persoane 
53591 persoane 

Situatia actual ă  a gradului de pl ă titori ai serviciului de salubrizare la nivelul localit ă tilor utnde se 

presteaz ă  serviciul este prezentat in tabelul urm ă tor. 

Nr. 
Crt. 

UAT 

1 

TOTAL PLATITOR1 LA DATA CURENTA 

Nu mar total 

persoane 

de clarate 

statistic 

2 

Nu mar total 

contracte 

directe Cu  

firma 

3 

Numar total 

contracte prin UAT 

(ta xa spedala) 

4 

T 	l platitori ota 
TOTAL INCASARI, 

incl. TVA 

TOTALINCASARI,ITOTAL 

Incl. TVA 

INCASARI, 

Inc. TVA 

persoane 

5 

1%) 

6 

lei/luna 

7 

lei/an 
'1 8 

euro/an 

9 

1 

2 

TANDAREI 

MIHAIL KOGALNICEANU 

17569 

3202 

3794 

537 

3296 

811 

7090 

1348 

40,36% 

42,10% 

63.810 Iei 

8.088 lei 

765.720 lei] 	154.738 C 

97.056 leii 	19.613 C 
-4— 

3 GIURGENI 1365 256 465 721 52,82% 4.326 lei 51.912 lei I 	l0,490€  , 
4 

5 

MOVI LA 

OG RADA 

1877 

2905 

316 

359 

505 

1085 

821 

1444 ,. 

43,74% 

49,71% 

4.926 lei 

8.664 lei 

59.112 [ell 	11.945 C 

103.968 lei I 	21.010 C 

6 

7 

SAVENI 

SUDITI 

3407 

2011 

416 

256 

1227 

 	833 

1643 

1089 

48,22% 

54,15% 

9.858 lei 

6.534 lei 

118.296 le i ' 	23.905 C 

78.408 'ail 	15.845 C 

8 KATONETI 1844 0 1000 1000 54,23% 6.000 lei 72.000 'ell 	14.550€  

9 MARCULETI 1559 0 960 .. 960 61,58% 5.760 lei 69.120 lei! 	13.968€  

10 GHEORGF1E LAZAR 2215 0 1500 1500 67,72% 9.000 lei 108.000 lei] 	21.825€  

11 FETESTI 34489 0 0 0 0,00%  Dial 0 lei I 	 0 C 

12 FACAIENI 5309 0 0 0 0,00% 0 lei 0 lei] 	 0 C 

13 VLADENI 2078 0 0 0 0,00% 0 lei 0 lei; 	0 f 

14 GLIRA IALOMITEI 2522 0 0 0 0,00% 0 lei 01ei i 	0 c 
15 BUCL1 2465 0  0 0 0,00% 0 lei 0 l ei] 	 0 C 

16 

17 

BORDUSANI 

VALEA CIORI! 

4946  

1782 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0,00% 

0,00% 

0 lei 

0 lei 

0 lei 

0 lei 

I 	 0 E 

0 C 

TOTAL 37954 5934 11682 17616 51,46% 126.966 lei 1.523.592 lei 307.890 € 

Curs de schimb eurprfef 3NR la data 12.10,202 4,9485 f el 
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Cresterea numarului de elienti, coroborat cu cresterea gradului de colectare la 75%, va determina 
cresterea veniturilor: 

Nr. 

Crt. 
UAT 

TOTAL PLATITORI DUPA MAJORARE GRAD COLECTARE LA 75% 
_ 

Nu rnar total 

contracte prin UAT 

(taxa speciala) 

' 
Total platitorl 	

TOTAL INCASARI, 

Incl. TVA 

TOTAL INCASARI, 

incl. TVA 

TOTAL INCASARI, 

incl. TVA 

persoane (%) 	 lei/luna lei/an euro/an 

0 1 10 11 12 	 13 14 15 

1 TAN DAREI 9383 13177 75,00% 118.593 lei 1.423.116 lei 287.585 C 

2 MIHAIL KOGALNICEANU 1865 2402 75,02% 14.412 lei 172.944 lei 34.949 C 

3 GIURGENI 768 1024 75,02% 	6.144 lei 73,728 lei 14.899 C 

4 MOVILA 1092 1408 75,01% 8.448 lei 101.376 lei 20.486 C 

5 OG RADA 1820 2179 75,01% 	13.074 lei 156.888 lei 31.704€ 

6 SAVEN I 2139 2555 74,99%1,  15.330 lei  
9.048 lei 

183.960 lei 

108.576 lei 

37.175 C 

21.941 C 7 SUDITI 1252 1508 74,99%1 

8 PLATONESTI 1383 1383 75,00%1 	8.298 lei 99.576 lei 20.122 C 

9 MARCULESTI 1169 1169 74,98% 1  7.014 lei 84.168 lei 17.009 C 

10 GHEORGHE LAZAR 1661 1661 74,99% 9.966 lei 119.592 lei 24.167 C 

11 FETESTI 25867  

3982 

25867 

3982 

	

75,00%1 	232.803 lei 

	

75,00%1 	23.892 lei 

2.793.636 lei  
286.704 lei 

564.542 C 

57.938 C 12 FACAIENI 

13 VLADENI 1559 1559  

1892 

1849 

	

75,02%1 	9.354  lei 	 

	

75,02%1 	11.352 lei 

	

75,01%1 	11.094 lei 

112.248 lei 	 

136.224 lei 

133.128 lei 

22.683  C 

27.528€ 

26.903 C 

14 

15 

GURA IALOMITEI 

BUCU 

1892 

1849 

16 

17 

BORDUSANI 

VALEA CIORII 

TOTAL 

3710 

1337 

62728 

3710 

1337 

68662 

75,01%1 	22.260 lei 

75,03%
.1.

1 	8.022 lei 
' . 1.  

75,01%1 	529.104 lei 

267.120 lei 

96.264 lei 

6.349.248 lei 

53.980 C 

19.453 C 

1.283 ..065€  

Curs de schimb euro/lei BNR Is data 12.10 2021 j 	4,9485 lei 

Cheltuielile aferente investitiei in cele 6 autocompactoare sunt: 
- salarii angajati: 6 ş oferi, 12 manipulanti (necalificati), 
- combustibil ş i 
- piese de schimb ş i reparatii, 
- asigură ri, rovignete. 

Pentru sortarea gunoiului colectat nu mai este nevoie de personal suplimentar. Ca ş i cheltuial ă  la 
sortare va  Ii  o majorare a facturii de electricitate. 

Achizitionarea unei autospeciale HOOK-LIFT cu remorc ă  permite transportul de containere de 36 
mc de ş euri, se pot transporta de ş euri vrac doar cu ma ş ini specializate, optimizarea transportului de deş euri, 
atdt intre punctele de lucru viitoare ale operatorului, dar in special a transportului de deş euri la VIVANT, 
depozitul  final,  dar ş i la ROMCIM MEDGIDIA valorificare energetica. 

Incă rearea tuturor de ş eurilor balotate (deseuri reciclabile sau de ş euri pentru valorificare energetic ă ) 
se face cu un buldoexcavator, ceea  cc  implică  un consum mare de combustibil si o manevrabilitate redusa, 
fund  necesar un motostivuitor pe gaz, care va pemite reducerea costurilor, si cresterea manevrabilitatii. 

Utilajul de sortare mobil procesare compost va avea o dublă  intrebuintare in statia de sortare. FIuxul 
tehnologic include o sit ă  rotativa tip TROMMEL care are o sită  de separare cu g ă uri de 40 mm. Aceasta 
separă  resturile biodegradabile din gunoiul menajer, dar nu poate separa fractiile cum sunt: buc ă ti de sticlă , 
dopuri de plastic, alto  fractii care nu pot fi Tnglobate in compost. Separarea acestor fractii  no  poate ajuta la 
diminuarea fractiei  cc  trebuie dus ă  la eliminare finală  la 10% din total cantitate  cc  rezultă  in urma sort ă rii. 

Din punct de vedere economic, diminuarea costuriler actuale este considerabila, astfel cantitatea 
rezultat ă  in urma sert ă rii este de aproximativ 2500 tone - depuse la VIVANI depozitul de des, euri cii un tarif 
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de 22 Euro/to. Cu acest utilaj se reduce cantitatea la aproximativ 250 de tone. Costurile cu depozitarea finald 
se reduc de la 55000 euro/an la 5500 euro/an. Acest utilaj poate fi folosit ş i la sitarea compostului dup ă  
tocare ş i maturare pentru realizarea unui compost de calitate cc poate fi valorificat la preturi superioare. 

4. Piata specifica 

4.1. Consideratii generale 
Tranzitia catre economia circulard este un pro ces dificil ş i de durat ă , pentru cd. In Romania 

infrastructura de colectare are nevoie de investitii pentru dezvoltare. La fel, e nevoie de educare a oamenilor 
pentru o reciclare corecta. 

Romania are in total peste 12.000 de puncte de colectare separat ă , numdrul lor crescand cu 70% in 
2020, potrivit H ă rţ ii Reciclarii, o platform ă  national ă , interactiva, care permite identificarea ş i localizarea 
punctelor de colectare selectiv ă  a de ş eurilor reciclabile din Romania. Doar infrastructura locald de colectaxe 
de de ş euri electrice, becuri, neoane ş i baterii este format ă  in prezent din peste 8.600 de puncte de colectare la 
nivel national. Loc de dezvoltare mai exist a Inca, spun jucatorii din domeniu. 

„Romania trebuie s ă  î ş i extinda ş i consolideze infrastructura de colectare, s ă  i ş i continue punerea in 
aplicare a politicilor de mediu ş i s ă  integreze în continuare preocupdrile de mediu in deciziile economice ş i 
sociale. Un prim pas spre rezolvare este implicarea tot mai mare a oamenilor pentru o colectare corect ă  a 
de$eurilor ş i con ş tientizarea faptului c ă  acestea pot ft adevdrate resurse dacd sunt gestionate corect", a spus 
Marius Costache, director general at GreenWEEE, companie cc are o capacitate anual ă  de reciclare de 
100.000 tone de de ş euri electrice ş i electronice, ava'nd dou ă  fabrici in Romania, la Buzau ş i la Campia Turzii. 

Prin reciclare de ş eurile pot fi reintroduse in economie ca materii prime in diverse procese de 
productie, fiind solutia pentru a salva resursele naturale, deja aflate in pericol din cauza exploatarilor masive. 

De asemenea, Valentin Negoit ă , pre ş edintele Ecotic, companie care gestioneaz ă  de ş eurile de 
echipamente electrice ş i electronice in numele a aproximativ 700 de producatori ş i importatori 
sustine c ă  intreg procesul de colectare separatd, tratare, reciclare ş i ulterior valorificare In noi produse 
contribuie semnificativ la o dezvoltare durabil ă  a societă tii. 

„Romania este pe un trend ascendent 'in coca cc prive ş te managementul deş eurilor electrice $i 
electronice, cantit ă tile colectate inregistrand o cre ş tere semnificativ ă  de la 63.779 tone in 2018 la 92.000 tone 
in 2020", a atirmat Valentin Negoit ă . Compania Ecotic a gestionat in cei 15 ani de activitate peste 200.000 
de tone de de ş euri de echipamente electrice ş i electronice, din care 32.000 de tone au fost colectate anul 
tTecut. Pentru a putea cre ş te procentul ş i cantitatea de de ş euri electrice colectate separat ş i implicit reciclate 
este necesar ă  imbună tă tirea legislatiei prin implementarea principiului de implicare a tuturor actorilor, de la 
produc ă tor, colector, reciclator, autoritati ş i implicit consumator. Trebuie infiintate mai multe puncte de 
colectare. 

„Avem nevoie de realizarea unui studiu de evaluare a cantitatilor efectiv disponibile spre colectare ş i 
regandirea modului de calcul al tintei raportat Ia aceste cifre, ş i nu la cantită tile puse pe piată . Desigur, este 
necesard ş i realizarea unor campanii de informare de amploare, promovate la nivel national pe toate canalele 
de comunicare, pe o perioadd Iung ă  de timp: oamenii Inca. nu stilt cc s ă  facd cu de ş eurile de echipamente 
electrice ş i electronice. Tar in final, sanctionarea celor care nu respect ă  obligatiile pe care be au, fie c ă , vorbim 
de companii sau persoane fizice", afirmd Roxana Puia, director de marketing in cadrul Asociatiei Environ, 
care colecteaza $i recicleazd echipamente electrice ş i electronice de la producatori. Aceasta spune c ă  in 2019 
Romania a generat cele mai patine de ş euri municipale din LTE, in volurn de 272 kg pe cap de locuitor, aid de 
media european ă  de 502 kg pe cap de locuitor. Totu ş i, existd rezerve in ceea cc prive ş te aceast ă  cifră , 
deoarece sunt cantit ă ti mad de de ş euri aruncate intampldtor, care nu ajung in circuitele formaIe ş i prin 
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urmare nu sunt centralizate in sistem. Poluarea aerului ş i gestionarea de ş eurilor sunt cele mai man i probleme 
pe care le avem. Rom ă nia se OA pe locul 15 in topul celor mai poluate state din Europa ş i pe ultimele locuri 
in ceea ce prive ş te colectarea selectiv ă  ş i reciclarea de ş eurilor. Lipse ş te infrastructura de colectare, 
implicarea autorit ă tilor ş i educatia cet ă tenilor. 

La nivel global, mai putin de 20% din de ş eurile electronice sunt reciclate in mod oficial, 80% dintre 
acestea ajungă nd fie in depozitul de de ş euri, fie sum reciclate in mod informal, cu efecte negative asupra 
rnediul inconjură tor, a mentionat directorul general al GreenWEEE, parte a Green Group. Europa depinde de 
importurile de materii prime rare, in timp cc industria recicl ă rii fumizează  astfel de materiale. Pe l ă ngă  
impactul asupra s ă nă tă tii ş i al poluă rii, gestionarea necorespunz ă toare a de ş eurilor electronice are ca rezultat 
o pierdere semnificativ ă  de materii prime ca tier, argint, cupru, aluminiu, dar ş i a celor rare ş i valoroase, 
precum aur, platin ă , cobalt ş i elemente de p ă mă nturi rare. 

Incepand cu anul 2021 se aplica penalitatea de 4 lei/kg pentru neatingerea tintei de colectare care 
cre ş te la 65% din media cantit ă tiIor de produse electrice puse pe piat ă  in ultimii trei ani. 

Lista tipurilor de de ş euri ce trebuie reciclate coreet e lung ăş i euprinde h ă rtie ş i carton, plastic ş i PET, 
metal ş i aluminiu, electrice ş i electronice, sticl ă , materiale periculoase, constructii, lemn ş i automoto. Printre 
cele mai numeroase sunt cele din plastic ş i PET, prezente in aproape toate ambalajele. 

În ceea cc prive ş te de ş eurile de ambalaje, nu mai este suficient ă  doar reciclarea lor, ci ş i inchiderea 
buclelor, astfel inc ă t prin solutiile de ambalare adoptate ş i tnodelele de colectare ş i reeiclare s ă  fie lirnitat ă  
extractia resurselor naturale.Va urma o revolutie a solutiilor de ambalare. Din dorinta de a g ă si soluţ ii 
sustenabile in locul elimină rii totale a ambalajelor, o serie de produc ă tori apeleaz ă  la ambalajele 
biodegradabile ş i compostabile. 

În cazul plasticului, finnele von decide intre cele trei optiuni strategice: mai putin plastic, un plastic 
mai bun ş i fă ră  plastic. Sticla face parte din categoria materialelor care pot fi reciclate 100% ş i la infinit, 
fiecare Rind de sticl ă  reciclat ă  economisind mai mult de o ton ă  de materii prime necesare pentru a crea o 
stiel ă  nou ă . 

Cifrele arat ă  că  la nivel european productia de sticl ă  a continuat s ă  creasc ă  in ultimii ani, ajung ă nd la 
poste 21 milioane tone. Organizatia European ă  a Produc ă torilor de Sticl ă  (FEVE) confirm ă  că  sticla este mai 
mult ca niciodat ă  principalul material de arnbalare pentru b ă uturi, fiind al doilea material de ambalare de top 
din Europa In ceea cc prive ş te volumul. Dovad ă  că  87% din europeni prefer ă  sticia ca ambalaj, in locul altor 

tipuri de ambalaje. 

two 	Om. Oral. 
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Romania se afl ă  pe locul 15 in topul celor mai poluate state din Europa ş i pe ultirnele locuri in ceea ce 

priveş te colectarea selectiv ă  ş i reciclarea de ş eurilor. 

Romania a generat cele mai putine de ş euri municipale din UB in 2019: 272 kg pe cap de locuitoi, fat ă  
de media european ă  de 502 kg pe cap de locuitor. 

La nivel global, se inregistreaz ă  o cre ş tere semnificativ ă  in industria bioplasticelor. Ambalajul pe bazd 

de celuloză  se afla in „pole position" privind inovatia pe baz ă  de plante ş i in anul 2019 a avut cea mai mare 
rată  de utilizare, de aproape 53% din piata total ă  a bioplasticelor. 

Romania este pe un trend ascendent in ceea ce prive ş te managementul de ş eurilor electrice ş i 

electronice, cantit ă tile colectate inregistrand o cre ş tere semnificativa de la an la an, In 2020 ajungand 
la 92.000 de tone de de ş euri colectate. 

Infrastructura de colectare de ş euri electrice, becuri, neoane ş i baterii este format ă  in acest moment din 
peste 8.600 de puncte de colectare la nivel national. Potrivit legii, ar trebui s ă  existe un punct fix la 50.000 de 
locuitori, dar nu mai putin de un centru in fiecare unitate administrativ-teritorial ă . Acestora li se adaug ă  ş i 

cele mobile. 

La nivel global, mai putin de 20% din de ş eurile electronice sunt recicIate in mod oficial, iar 80% ajung 
fie in depozitul de de ş euri, fie sunt reciclate in mod informal, cu efecte negative asupra mediului 
inconjură tor. 

Sticla poate  ft reciclat ă  100% ş i la infinit, fiecare ton ă  de sticl ă  reciclat ă  economisind mai mult de o 
tonă  de materii prime necesare pentru a crea o sticla noua. 
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La nivel european produc ţ ia de stic ă  a continuat s ă  creased in ultimii ani, ajungand la 
peste 21 milioane tone, fiind al doilea material de ambalare de top din Europa in ceea cc prive ş te volumul, 
pentru ca. 87% din europeni prefer ă  sticla ca ambalaj. 

Este o piat ă  cu potenţ ial de dezvoltare, avand in vedere starea actual ă  a infrastructurii de colectare 
desuri. Dezvoltarea economic ă  sustenabila a ţă rii impune dezvoltarea unei infrastructuri adecvate, deci o 
atenţ ie sporit ă  acordată  dezvolt ă rii acesteia. 

În piaţă  există  un numă r suficient de firme care activeaza in domeniu, avand activitatea concentrate la 
nivelul unei zone, regiuni. 

Conform date publicate de INSSE, rata de reciclare a deseurilor municipale nu a depasit 15% din total: 

F.'td111 Rota krecidafe a tJsŕ ui'je munIcealq 

tbriattatete cautarti  -  tailant 	1.14-31143 Rat+  fir  refit-We drutailar 
Atu  
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Ault UM 
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4.2. Cererea si oferta 
Cererea este reprezentat ă  de agenti economici, institutii publice, populatie blocuri de locuinte si case 

individuale, din mediul rural si urban. 

Din punctul de vedere al ofertei este o pia ţă  caracterizat ă  printr-un num ă r relativ mare de societ ă ti de 
dimensiune medic, concentrate pe anumite zone, regiuni, find in curs dezvoltare, modemizare. In Romania, 
societatile din acest domeniu sunt inca in faza de inceput, lipsa educatiei cetatenilor in colectarea selectiva a 
deseurilor consitutind un factor care a franat dezvoltarea acestei piete, comprativ Cu alte state europene. 

În principiu, m ă sura de participare a statului ş i/sau a autorit ăţ ilor locale la majorarea capitalului social 
al unei societ ăţ i poate reprezenta o mdsurd de ajutor de stat in sensul Art.107 din TFUE. M ă sura nu 
constituie ajutor de stat daca statul ş i/sau a autorit ăţ ilor locale se comportă  similar unui investitor privat 
prudent, iar societatea al c ă rei capital a fost majorat nu dobande ş te un avantaj competitiv pe care nu I-ar fi 
obţ inut in condi ţ ii normale de piaţă . Comportamentul unui investitor privat intr-o economic de pia ţă  este 
ghidat de ob ţ inerca unei profitabilit ăţ i pe termen lung. De regul ă , un investitor are un comportament orientat 
spre maximizarea profitului, in conformitate cu interesele sale. Dintre mai multe optiuni de a investi, 
investitorul privat va selecta varianta pe care o cons ider ă  cea mai profitabil ă . 

În sensul art.107 alin. (1) din Tratatul privind func ţ ionarea Uniunii Europene, ajutorul de stat este 
mice m ă sură  de sprijin acordatd de stat on alte organisme care administreaz ă  surse ale statului, indiferent de 
forma', care distorsioneaz ă  sau ameninţă  să  distorsioneze concuren ţ a prin favorizarea anumitor intreprinderi, 
a produc ţ iei anumitor bunuri, a prest ă rii anumitor servicii sau care afecteaz ă  comerţ ul dintre Romania ş i 
Statele Membre ale Uniunii Europene. Pentru a se asigura respectarea obligaiilor pe care Romania ş i le-a 
asumat in calitate de Stat Membru al Uniunii Europene, este necesar in ceea cc prive ş te activit ăţ ile 
comerciale ş i industriale, avand in vedere faptul c ă  exist ă  concurenţă  pc piaţă , ca acestea s ă  se desfăş oare in 
condiţ ii transparente ş i competitive. 

Societatea S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. este o unitate economic ă  care face parte din categoria 
intrepinderilor mici si mijlocii. Jude ţ ul Ialomi ţ a are calitatea de asociat majoritar in cadrul societ ăţ ii. Fiind o 
intreprindere cu capital de stat este necesar ă  analiza oportunit ăţ ii particip ă rii Consiliului Judeţ ean Ialomi ţ a la 
majorarea capitalului social al acesteia prin prisma comportamentului investitorului privat ş i a avantajului 
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competitiv obtinut  în conditii not-male de piat ă , în contextul prevederilor Articoluhn 107 (1) din Tratatul 
privind funetionarea Uniunii Europene (TFUE) Cu privire la ajutorul de stat. 

5. Cadrul de reglementare privind Testul Investitorului Privat 
Prudent — Art. 107 (1) TFUE 

5.1. Consideratii generale privind eadrul de reglernentare al TIPP - Art. 107 
(1) TFUE 

Testul operatorului economic privat in economia de piata (OEP), respectiv particularizarea sub forma 
Testalui investitorului privat prudent, reprezinta o metoda relevanta pentru a evalua daca o serie de tranzactii 
economice efectuate de catre organisme publice au loc in conditii normale de piata si, prin urmare, daca 
aeestea irnplica acordarea unui avantaj care nu ar fi fost posibil in conditii norrnale de piata pentru 
contrapartide. 

Testul investitorului privat prudent reprezinta procedura folosita de stat pentru a se asigura ca 
interventia sa in piata are caracter comercial, putand fi asimilata actiunilor unui investitor privat diligent, si 
ca prin masura adoptata nu se acorda un ajutor de stat incompatibil cu prevederile europene in materie. 

Testul investitorului privat prudent reprezinta o evaluare comparativa a comportamentului statului in 
relatie cu beneficiarul masurii, fata de tnodul in care un investitor privat s-ar comporta in relatie cu 
intreprinderea in discutie, in aceeasi ipostaza cu cea a statului. Daca comportarneritul statului este comparabil 
Cu eel al investitorului privat ipotetic, nu este implicat un ajutor de stat. 

Prevederile din legislatia nationala au la baza Art. 107, aim. (1) din Tratatul privind functionarea 
Uniunii Europerie, care stabileste incompatibilitatea cu piata interna a ajutoarelor „acordate de state sau prin 
intennediul resurselor de stat, sub once forma, care denatureaza sau ameninta sa denatureze concurenta prin 
favorizarea anumitor intreprinderi sau a producerii anumitor bunuri, in masura in care acestea afeeteaza 
schimburile comerciale dintre statele membre". In eadrul aceluiasi articol sunt stabilite de asemenea tipurile 
de ajuto are care sunt compatibile cu piata intema, precurn si categoria acelor ajutoare care, dupa caz, pot fi 
considerate compatibile cu piata interna. 

Astfel, conform precizarilor Comisiei Europene in spete similare, ajutorul de stat este considerat a 
reprezenta o interventie a statului sau prin intermediul resurselor statului, indiferent de forma, care acorda 
beneficiarului sau un avantaj, pe criterii selective si este susceptibila sa afecteze schimburile dintre statele 
membre, iar concurenta loiala sa fi fast sau sa fie susceptibila de a ii distorsionata. 

Existenta unui ajutor de stat se detennina in conformitate cu urmatoarele criterii prevazute de Art. 107 
aim. (1) din TFUE: 

a) Transferul de resurse de stat 

b) Avantajul 

c) Selectivitatea 

d) Efectul potential asupra concurentei si comertului. 

Daca o masura adoptata de catre stat indeplineste to ate cele patru criterii cumulativ, atunei reprezinta 
ajutor de stat, interzis in tenieiul Art. 107 (1) din TFUE. 

Normele privind ajutoa.rele de stat se aplic ă  numai in cazul in care beneficiarul unei m ă suri este o 
„intreprindere". 
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a) Transferul de resurse de stat 

Numai avantajele acordate direct sau indirect din resurse de stat pot constitui ajutor de stat in sensul 
Art. 107, alin. (1) din Tratat. ResurseIe de stat includ toate resursele din sectorul public, si, in anumite 
circumstante, resursele organismelor private. 

Transferal resurselor de stat poate lua multe forme, cum ar fi subventiile directe, imprumuturile, 
garantiile, investitiile directe in capitalul intreprinderilor si prestatiile in natura. Un angajament form si 
concret de a asigura disponibilitatea ulterioara a resurselor de stat este, de asemenea, considerat un 
transfer de resurse de stat. Nu trebuie sa aiba loc un transfer pozitiv de fonduri fund suficienta renuntarea 
la veniturile de stat. Renuntarca la venituri care altfel ar fi fost platite statului constituie un transfer de 
resurse de stat. 

In cand S.C. AN ECOO 2009 S.R.L. este analizata acordarea unui avantaj direct, imputabil 
Consiliului Judetean Ialomita (Judetul Ialomita), prin internaediul resurselor de stat in numeral -  aduse ca 
aport la capitaluI social al S.C. ADI ECOO 2009 &RI,. de catre Consiliul Judetean Ialomita, in calitate 
de asociat. 

b) Avantajul 

Un avantaj, in sensul Art. 107, aim. (1) din Tratat, este once beneficiu economic pe care 
intreprinderea nu 1-ar fi putut obtine in conditii normale de piata, si anume in absenta interventiei 
statului. 

Doar efectul masurii asupra intreprinderii este relevant, jar nu cauza sau obiectivul interventiei 
statului. On de cate on situatia financiara a unei intreprinderi este imbunatatita ca rezultat al interventiei 
statului in conditii care difera de conditiiie normale de piata, exista un avantaj. 

Tranzactiile economice efectuate de organisme publice (inclusiv intreprinderi publice) nu confera un 
avantaj pentru contrapartida si, prin urmare, nu constituie ajutor de stat in cazul in care acestea sunt 
efectuate conform conditiilor normale de piata. 

Acest principiu a fost dezvoltat cu privire la diferite tranzactii economice. Instantele Uniunii au 
dezvoltat „principiul investitorului in economia de piata" pentru a identifica prezenta ajutoarelor de stat 
in cazuri de investitii publice (in special, infuziile de capital): pentru a determina daca investitia unui 
organism public constituie ajutor de stat, este necesar sa se evalueze daca, in imprejurari similare, un 
investitor privat de dimensiune comparabna, care isi desfasoara activitatea in conditiile normale ale unei 
economii de piata, an fi putut fi determinat sa faca investitia in cauza. 

Testul „operatorului economic privat in economia de piata" („OEP"), respectiv particularizarea sub 
forma Testului investitorului privat prudent reprezinta o metoda relevanta pentru a evalua daca o serie de 
tranzactii economice efectuate de catre organisme publice au lac in conditii normale de piata si, prin 
urmare, daca acestea implica acordarea unui avantaj care nu ar fi fost posibil in conditii not -male de piata 
pentru contrapartide. 

In cazul S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. este analizata acordarea unui avantaj economic prin 
intennediul interventiei Consiliului Judetean lalomita, sub forma aportului in numerar adus la capitalul 
social. 

e) Seleetivitatea 

Pentru a se incadra in domeniul de aplicare a Art. 107, aim. (1) din tratat, o masura de stat trebuie sa 
favorizeze „anumite intreprinderi sau productia anumitor bunuri". Prin urmare, nu toate masurile care 
favorizeaza operatorii economici se incadreaza in notiunea de ajutor, ci numai cele care acorda un 
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avantaj in mod selectiv anumitor intreprinderi sau categorii de intreprinderi sau anumitor sectoare 
economice. 

Notiunea de selectivitate in temeiul legislatiei privind ajutoarele de stat poate sa fie de natura 
materiala sau regionala. Selectivitatea materiala a unei masuri implica faptul ca masura se aplica numai 
anumitor intreprinderi sau anumitor sectoare ale economiei, intr-un anumit stat membru. Selectivitatea 
materiala poate fi stabilita de jure sau de facto. 

Selectivitatea de jure rezulta direct din criteriile legale pentru acordarea unei masuri care este 
rezervata in mod oficial doar anumitor intreprinderi. 

Selectivitatea de facto poate fi stabilita in cazul in care, desi criteriile oficiale de aplicare a rnasurii 
sunt formulate in termeni generali si obiectivi, stractara masurii este de asa natura Meat efecteIe sale 
favorizeaza in mod semnificativ un anumit grup de intreprinderi. 0 masura prin care se acorda anumite 
avantaje doar pentru o scarta perioada poate, de asemenea, sa fie selectiva de facto. 

In baza Art. 170, alin. (1) din TFUE, in cazul S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. este analizata masura 
adoptata de stat prin intennediul Consiliului Judetean Ialornita, jar un potential ajutor de stat in temeiul 
acestui articol presupune favorizarea S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., in baza criteriului de selectivitate 
materiala de jure aplicat in mod direct si exclusiv in favoarea S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., in baza 
deciziei Consiliului Judetean Ialomita de a aduce aport in numerar la capitalul social al S.C. ADI ECOO 
2009 S.R.L. 

d) Efectul potential asupra concurentei si comertului 

Sprijinul public pentru intreprinderi constitaie ajutor de stat in temeiul Art. 107, alin. (1) din Tratat 
doar in cazul in care „denatureaza sau ameninta sa denatureze concurenta prin favorizarea anumitor 
intreprinderi sau a producerii anumitor bunuri" si doar „in masura in care acesta afecteaza schimburile 
comerciale dintre statele membre". 

Acestea sunt doua elemente distincte si necesare ale notiunii de ajutor de stat. Cu toate acestea, in 
practica, cele doua criterii sunt deseori tratate in comun in cursul evaluarii ajutoarelor de stat deoarece, in 
general, acestea sunt considerate ca fiind legate unul de altul in mod indisolubil. 

Se considera ca o masura acordata de stat denatureaza sau ameninta sa denatureze concurenta in 
cazul in care aceasta este susceptibila sa amelioreze pozitia concurentiala a beneficiarului in comparatie 
cu eelelalte intreprinderi cu care acesta concureaza. 

In practica, se considera in general ca exista o denaturare a concurentei in sensul Art. 107, aim. (1) 
din tratat atunei cand statul acorda un avantaj financiar unei intreprinderi intr-un sector liberalizat in care 
exista sau ar putea exista concurenta. 

Sprijinul public pentru intreprinderi constituie ajutor de stat in temeiul Art. 107, alit'. (1) din tratat 
doar in masura in care acesta „afecteaza schimburile comerciale dintre statele membre". 

In aceasta privinta, nu este necesar sa se stabileasca faptul ca ajutorul are un efect real asupra 
schimburilor eomerciale dintre statele membre, ci dear daca ajutorul este susceptibil sa afecteze aceste 
schimburi comerciale. 

In special, instantele Uniunii an statuat ea „atunci cand un ajutor acordat de un stat membru 
consolideaza pozitia anumitor intreprinderi in raport cu aceea a altor intreprinderi concurente in cadrul 
schimburilor comerciale intra-Uniune, acestea din unna trebuie considerate ca fund influentate de 
ajutor". 

Un efect asupra schirnburilor comerciale dintre statele membre nu poate fi doar ipotetic sau 
presupus. Trebuie sa se stabileasca motivul pentru care masura denatureaza sau ameninta sa denatureze 
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concurenta si este susceptibila sa aiba un efect asupra schimburilor comerciale dintre statele membre, pe 
baza efectelor previzibile ale masurii. Comisia a considerat in mai multe decizii ca masura are un impact 
pur local si, in consecinta, nu are niciun efect asupra schimburilor comerciale dintre statele membre. 

In aceste cazuri, Cornisia a constatat, in special, ca beneficiarul a fumizat bunuri sau servicii intr-o 

zona limitata dintr-un stat membru si ca era putin probabil sa atraga clienti din alto state membre si ca nu 
se putea prevedea ca masura ar avea un efect mai mult decat marginal asupra conditiilor de investitii sau 

de stabilire transfrontaliere. 

In cazul masurii adoptate de Consiliul Judetean Ialomi ţ a in raport cu S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., 

in  conditiile in care cele trei criterii precedente privind ajutorul de stat sunt indeplinite (resurse de stat, 

avantaj si selectivitate) este necesara o analiza a infiuentei acestei masurii asupra segmentului de piata 

analizat (segmentuI unitatilor economice care presteaza lucrari de constructii a drumurilor si 

autostrazilor). 

0 analiza detahata a acestui criteriu ar fi necesara doar in conditiile in care TIPP ax concluziona ea 
avantajul economic acordat de Consiliul Judetean Ialomi ţ a catre S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. nu ar fi 

fost obtinut in conditii normale de piata. Se poate aprecia ea pe segmentul de piata pe care opereaza 
entitatea, limitat la Judetul Ialonaiţ a, aportul propus este putin probabil sa aiba un efect mai mult decat 

marginal asupra conditiilor de investitii sau de stabilire transfrontaliere. 

5.2. Concluzii privind prevederile Art. 107 (1) TFUE 
In vederea evitarii acordarii unui ajutor de stat cu incalcarea reglementarilor europene in materie, 

practica europeana a stabilit cadrul realizarii Testului investitorului privat prudent. Prin intermediul 

acestuia, statele au posibilitatea de a se asigura ca interventia lor in piata are caracter comercial. 

Astfel, privitor la rezonabilitatea ipotezelor care stau la baza unei masuri adoptate de stat, aceasta nu 
se incadreaza in notiunea de "ajutor de stat" daca intreprinderea beneficiara ar putea obtine acelasi 

avantaj, in imprejurari care corespund conditiilor normale de piata. 

In acest sons, jurisprudenta confirma faptul ca masurile luate de statele membre constituie un ajutor 

de stat numai in cazul in care beneficiarul obtine un avantaj economic pe care nu 1-ar fi obtinut in mod 
normal. 

Daca o masura adoptata de catre stat indeplineste  bate  cele patru criterii cumulativ, atunci reprezinta 

ajutor de stat, interzis in temeiul articolului 107 (1) din TFUE. 

Existenta unui ajutor de stat poate fi exclusa atunci cand capitalul este pus direct sau indirect la 
dispozitia unei intreprinderi in circumstante care corespund condithlor normale de piata. 

Astfel, prin intermediului TIPP se analizeaza indeplinirea criteriului de avantaj economic si 

criteriului de selectivitate. 

Avand in vedere ca cele patru criterii trebuie indeplinite in mod cumulativ, rezultatul favorabil al 
TIPP (masura adoptata de catre Consiliul Jude ţ ean Ialomi ţ a este asimilabila actiunilor unui investitor 

privat prudent) va elimina prezumtia acordarii unui ajutor de stat catre S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. prin 

aportul la capitalul social. 

In capitolul urmator sunt detaliate partieularitatile metodologice privind efectuarea TIPP in sensul 

Art. 107, alin. (I) din TFUE. 
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6. Premisele metodologice de aplicare a TIPP — Art. 107 (1) TFUE 

6.1. Particularitatile metodologice privind efectuarea TIPP 
Testul „operatorului economic privat in economia, de piata" („OEP"), respectiv particularizarea sub 

forma Testului investitorului privat prudent, reprezinta o metoda relevanta pentru a evalua daca o serie de 
tranzactii economice efectuate de catre organisme publice an be in conditii normale de pi ata si, prin urmare, 
daca acestea implica acordarea unui avantaj care nu or fi fost posibil in conditii nonnale de piata pentru 
contrapartide. 

In functie de situatia concreta, pentru excluderea existentei ajutorului de stat se aplica testului 
investitorului in economia de piata, respectiv se face o evaluare comparativa a comportamentului statului  in  
relatie en beneficiarul masurii, fata de modul in care un investitor privat s-ar comporta in relatie  en  
intreprinderea in discutie in aceeasi ipostaza cu cea a statului. Daca cele doua ipostaze sunt similare, ajutorul 
de stat nu este implicat. 

Principiile si criteriile relevante pentru aplicarea TIPP 

Scopul TIPP este de a evalua daca statul a acordat un avantaj unei intreprinderi prin faptul ca nu a 
actionat ca un operator economic privat in economia de piata in ceea cc priveste o anumita tranzactie. 

In aceasta privinta nu este relevant daca interventia constituie un inijloc rational pentni organismele 
publice de a urmari considerentele de politica publica (de exernplu, ocuparea fortei de munea). 

In mod similar, rentabilitatea sau lipsa rentabilitatii beneficiarului nu reprezinta, in sine, un indicator 
decisiv pentru a stabili daca tranzactia economica in cauza este sau nu confonna cu conditiile de piata. 

Elemental decisiv este daca organismele publice an actionat sau nu la fel ca un operator in economia 
de piata aflat intr-o situatie similara. In caz negativ, intreprinderii beneficiare i-a fost acordat un avantaj 
economic pe care aceasta nu lar fi obtinut in conditii normale de piata, ceea cc ii confera un statut mai 
favorabil in raport cu concurentii sat 

In scopul TIPP, doar beneficiile si obligatiile statului in calitate de operator economic — en exceptia 
celor legate de calitatea sa de autoritate publica — vor fi luate in considerare. 

Astfel, TIPP nu se aplica in mod normal daca statul actioneaza in calitate de autoritate publica si nu ca 
operator economic. 

De exemplu, in cazul in care o interventie a statului este determinata de motive de politica publica (de 
exernplu, din motive de ordin social sau de dezvoltare regionala), comportarnentul statului, desi rational din 
perspectiva politicii publice, ar putea, in acelasi timp, sa includa considerente pe care un operator economic 
privat in economia de piata nu b-ar avea in vedere in mod normal. 

In consecinta, TIPP ar trebui aplicat facand abstractie de toate considerentele care se refera exclusiv la 
rolul urtui stat membru in calitate de autoritate publica (de exemplu, considerente de ordin social, regional 
sau de politica sectoriala). 

Examinarea confortnitatii interventiei statului cu conditiile pietei trebuie sa aiba loc pe o baza ex-ante, 
avand in vedere informatiile disponibile la momentul in care a fost decisa interventia respectiva. 

De fapt, once operator economic privat in economia de piata care este prudent an efectua, in mod 
normal, propria sa evaluare ex-ante a strategiei si a perspectivelor financiare ale unui project de investitii, de 
exemplu, prin interrnediul unui sistem de indicatori care sa cuantifice eficienta economica a acestuia. Nu este 
suficient sa se recurga la evaluari economice ex-post care implica o constatare retrospeetiva cn privire la 
faptul ca investitiile realizate de statul membru in cauza an fost intr-adevar profitabile. 
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In cazul in care un stat membru considera ca a actionat in calitate de operator economic privat in 
economia de piata, daca exista dubii, acesta trebuie sa furnizeze dovezi care arata ca decizia de a efectua 
tranzactia a fost luata pe baza unor evaIuari economice comparabile cu cele pe care, in circumstante similare, 
le-ar fî efectuat un operator economic privat in economia de piata rational (avand caracteristici similare cu 
cele ale organismului public in cauza) pentru a detennina rentabilitatea sau avantajele economice ale 
tranzactiei. 

Stabilirea masurii in care o tranzactie este sau nu in concordanta cu conditiile pietei trebuie sa se faca 
printr-o evaluate globala a efectelor tranzactiei asupra intreprinderii in cauza, fara a lua in considerate daca 
mijloacele specifice utilizate pentru a efectua tranzactia sunt disponibile pentru operatorii economici privati 
in economia de piata. 

Pentru a evalua daca anumite tranzactii sunt in conformitate on conditiile pietei, ar trebui sa fie luate in 
considerate to ate circumstantele relevante ale cazului respectiv. De exemplu, pot exista circumstante 
exceptionale in care achizitia de bunuri sau servicii de catre o autoritate publica, chiar daca are loc la 
preturile pietei, nu poate fi considerata confonna cu conditiile de piata. 

Stabilirea conformitatii  Cu  condittile de piata 

La aplicarea TIPP este necesar sa se faca distinctia intre situatiile in care conformitatea tranzactiei cu 
conditiile de piata poate fi stabilita in mod direct pe baza unor date de piata specifice tranzactiei si situatiile 
in care, avand in vedere lipsa unor astfel de date, conformitatea tranzactiei cu conditiile de piata trebuie sa fie 
evaluata pe baza altor metode disponibile. 

Conformitatea unei tranzactii cu conditiile pietei poate fi stabilita in mod direct prin informatii de 
piata specifice tranzactiei in urmatoarele situatii: 

atunci cand tranzactia este efectuata „pari passu" de entitati publice si operatori privati, sau 

atunci cand tranzactia Sc refera la vanzarea si cumpararea de active, bunuri si servicii (sau alte 
tranzactii comparabile) prin intermediul unei proceduri de ofertare deschise, transparent; nediscriminatorii 
si neconditionate. In astfel de cazuri, daca informatiile de piata specifice privind tranzactia arata ca aceasta 
nu este in conforraitate cu conditiile pietei, in mod normal, nu ar fi potrivit sa se utilizeze alte metode de 
evaluate pentru a ajunge la o concluzie diferita. 

In cazul masurii adoptate de Consiliul Judetean Ialomi ţ a, tranzactia nu este efectuata "pan passu" sau 
prin intermediul unei proceduri de ofertare transparente, in consecinta stabilirea conformitatii cu conditiile de 
piata nu poate fi stabilita in mod direct. 

b) Stabilirea masurli in care o tranzactie este in conformitate cu conditiile pietei pe baza analizei 
comparative sau a altor metode de evaluare: 

In cazul in care o tranzactie nu a fost realizata prin intenuediul unei proceduri de ofertare sau in cazul 
in care interventia organismelor publice nu este „pari passu" cu cea a operatorilor privati, aceasta nu 
inseamna in mod automat ca tranzactia nu este conform cu conditiile pietei. In aceste cazuri confornlitatea 
cu conditiile pietei poate fi evaluata prin: 

- analiza comparativa, sau 

alte metode de evaluate. 

1.  Analiza comparativa. Pentru a stabili daca o tranzactie este in conformitate cu conditiile pietei, 
tranzactia respectiva poate fi evaluata din perspectiva termenilor in care operatorii privati comparabili au 
efectuat tranzactii comparabile, in situatii comparabile (analiza comparativa). 
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Pentru a identifica o valoare de referinta adecvata, este necesar sa se acorde o atentie deosebita 

urmatorilor factori: 

tipul de operator in cauza (de exemplu, un investitor pe tennen lung care doreste sa obtina profituri 

sigure  pa ter-men lung); 

- tipul tranzactiei in cauza (de exernplu, participarea la capital); 

- piata sau pietele in cauza (de exemplu, pietele financiare, pietele cu dezvoltare rapida din domeniul 

tehnologiei, pietele de utilitati sau infrastructura); 

calendarul tranzaetiilor (deosebit de relevant atunci cand au avut loc evolutii econornice 

semnificative). 

Analiza comparativa poate sa nu fie o metoda adecvata pentru a stabili preturile de piata daca valorile 

de refefinta disponibile nu au fost definite in ceea ce priveste considerentele de piata sau preturile existente 
sunt semnificativ denaturate datorita interventiei publice. 

Adeseori analiza comparativa nu stabileste o valoare de referinta exacta, ci stabileste mai degraba o 

sane de valori posibile pfin evaluarea unui set de tranzactii comparabile. 

Pentru a analiza daca interventia statului este sau nu in conformitate cu conditiile pietei, de obicei este 

oportun sa se aiba in vedere masuri de tendinta eentrala, cum ar fi media sau mediana setului de tranzactii 

comparabile. 

In cazul masurii adoptate de Consiliul Judetean lalomita, raportarea la tranzactii comparabile nu este 

posibila, avand in vedere ca masura adoptata reprezinta  tin  aport la capitalul social. 

2. Alte metode de evaluare. Masura adoptata de stat in care o tranzactie este in conformitate cu 

conditiile pietei poate fj stabilita, de asernenea, pe baza unei metode de evaluare standard, general acceptata. 

o  astfel de metoda trebuie sa se bazeze pe date disponibile objective, verificabile si fiabile, care ar 

trebui sa fie suficient de detaliate si ar trebui sa reflecte situatja economica la momentul in care a fost decisa 

tranzactia, tinand seama de nivelul de risc si de previziuni. 

o  metoda standard acceptata la scara larga pentru a determina randamentul (anual) al investitiilor este 
de a calcula rata interna de rentabilitate (RIR). Decizia de a investi se poate evalua, de asemenea,  pa  baza 
venitului actualizat net (VNA) - indicator deosebit de semnificativ pentru aprecierea eficientei obiectivului 

economic, deoarece in conditiile unei economii de piata interesul este de a se obtine  tin profit cat mai mare, 
on  acest indicator exprima venitul net obtinut de intreprindere pe intreaga perioada de functionare a 
obiectivului si in conditiile cuantificarii influentei factorului de timp. Conform text Comunicare a 
Comisiei privind notiunea de ajutor de stat astfel cum este mentionat ă  la artieolul 107 alineatul (1) din 
Tratatul privind functionarea ĺ Jniunii Europene (2016/C 262/01), „RIR nu se bazeaz ă  pe rezultatele  
contabile dintr-un anumit an, ci ia în considerare fluxurile de numerar viitoare pe care investitorul se 
asteapt ă  să  le yrimeasc ă  ye intreaga durata a investitiei. RIR este definit ă  ca rata de actualizare  
pentru care VNA a fluxurilor de numerar este egal ă  Cu zero." Este rata la care valoarea venitului net 
actualizat (VNA) este egala en zero. RIR reflecta gradul de suportabilitate sau „puterea economica" a 
proiectulul de investitii, care trebuie mat iii considerare de potentialii investitori. Conform text 
Comunicare a Comisiei privind notiunea de ajutor de stat astfel cum este mentionat ă  la articolul 107 alineatul 

(1) din Tratatul privjnd functionarea Uniunii Europene (2016/C 262 701) efectuarea testului investitmului 

privat prudent nu urmareste analiza indicatorilor financiari-contabili ai societatii, ci analiza efjcientei 

economice a proiectului de investii, si a comportamentului investitorului. 

Faptul ca organismul public in cauza a fost expus in prealabil, din punct de vedere economic, fata de o 

intreprindere ar trebui sa fie luat in considerare la examinaxea masurii in care o tranzactie este in concordanta 

cu conditiile pietei, cu conditia ca un operator privat comparabil sa poata avea o astfel de expunere (de 
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exemplu, in calitatea sa de actionar al unei intreprinderi). In scopul efectuarii TIPP, expunerea prealabila 
trebuie sa fie luata  in  considerare in cadrul unor scenarii unde majorarea capitaIului este din alto  surse, cum 
ar fi de exemplu surse proprii ale intreprinderii atunci cand aceasta inregistreaza pro fit, sau credit cand nu 
inregistreaza profit. 

In cazul Consiliului Judetean Ialomi ţ a, metoda de evaluare adecvata este selectata avand la baza 
situatia pietei, disponibilitatea datelor si tipul de tranzactie. In calitate de actionar unic, Consiliul Judetean 
Ialomiţ a, unnareste sa genereze un profit rezonabil prin aportul adus, caz in care calculul indicatorilor RIR, 
VNA si a altor indicatori de eficienta economica, se considera a fi con mai adecvata metoda. 

Aplicarea principiului investitoruhti a fast luata in considerare in numeroase ocazii de catre Comisia 
Europeana si de catre instantele europene. Pe baza precederitelor, pentru evaluarea acestui principiu, sunt 
relevante unnatoarele elemente: 

- este necesara o evaluare a tuturor factorilor relevanti - aspectele de natura sociala nu sunt relevante in 
aceasta analiza; 

- un investitor privat va cauta sa obtina o rentabilitate acceptabila a investitiei intr-o perioada 
rezonabila de timp; 

- statul nu trebuie sa fie comparat cu un investitor care cauta pur Si  simplu castiguri pe  tenon scull; 

un investitor privat va fi ghidat de viabiIitatea pe termen lung a investitiei. 

Comportamentul unui investitor privat intr-o economie de piata este ghidat de obtinerea unei 
profitabilitati pe  tenon lung. 

In mod obisnuit, un investitor privat nu se multunaeste cu situatia evitarii inregistrarii de pierderi sau 
cu obtinerea unei rate limitate de profitabilitate a investitiei sale, ci incearca sa-si maximizeze recuperarea 
investitiei, in conformitate cu circumstantele si interesele sale, chiar si in cazul unei investitii intr-o companie 
in care este deja actiona,r. Se poate spune, pe scurt, ca investitorul privat alege investitia care i se pare cea 
mai profitabila. 

Pornind de la considerentele enuntate anterior, in scopul efectuarii TIPP este necesara evaluarea 
proiectul de investitii din prisma eficientei economice a acestuia prin metode de calcul recunoscute academic 
si agreate legislativ. 

Prin aceasta metoda de evaluare se verifica daca Consiliul Judetean lalorai ţ a, in decizia de 
implementare a proiectului de investitii analizat se comporta similar celorlalti participanti privati din piata, 
care inainte de a demara o afacere, analizeaza eficienta economica a acesteia, comparand efortul cu efectele. 
Respectiv, daca comportamentul Consiliului Judetean Ialomi ţ a in raport cu adoptarea masurii de 
implementare a proiectului de investitii, unnareste eficienta economica, atunci se respecta criteriile care 
guverneaza comportamentul agentilor economici (investitorilor privati) din piata.  hi  schimb, daca rezultatele 
obtinute in baza calculului indicatorilor nu sunt favorabili din perspectiva eficientei economice,  jar  
investitorul de stat adopta decizia de implementare a acestuia, atunci investitorul de stat nu are un 
comportament comercial, caracteristic mediului investitional din economia de piata, si respectiv nu 
urmareste eficienta economica a efectelor in raport cu eforturile si riscurile asumate. In asemenea situatii, 
poate fi pusa in discutie prezenta ajutorului de stat si acordarea acestuia daca se intrunesc conditiile exceptie 
stabilite prin  loge. 

In conditii normale de piata infuzia de capital poate fi realizata din surse proprii cand se inregistreaza 
profit sau/si din credit. 

Analiza urmareste evaluarea scenariului de baza  in care investitia este realizata prin participarea 
Consiliului Judetean Ialomi ţ a, inclusiv realizarea unei analize de senzitivitate a scenariului de baza, si 
evaluarea scenariului in care proiectul de investitii este implementat din alte surse. Cele doua scenarii sunt 
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comparate, analizate din prisma eficientei economice, care sta la baza identificarii sau nu a prezumtiei de 
ajutor de stat. Daca nivelul indicatorilor de eficienta economica este favorabil intr-o masura rezonabila, 
atunci nu se identifica prezumtia de ajutor de stat. 

6.2. Scenariul de baza prin realizarea aportului - m ă sura de participare a 
Consiliului Judetean talomi ţ a cu numerar  hi  majorarea capitalului social al S.C. 
AN  ECOO 2009 S.R.L. 

Premise teoretiee n evaluarea proieetelor de investitii 
Evaluarea proiectelor de investitii presupune, in principal, calculul si analiza eficientei economice, 

care corespunde unei relatii cauzale intre efortul depus actjune si efectul util inregistrat ca unnare a 
acestui efort. 

In sfera economiculuj, notiunea de eficienta are un caracter complex, deoarece impune luarea in 
considerare nu numai a aspectului economic, ci si a celui social, ecologic, politic, strategic etc. La nivelul 
proiectelor de investitii se evalueaza eficienta econornica. 

Eficienta economica se evalueaza in urma calcularii unui sistem de indicatori, care surprind o serie 
de informatii referitoare la eforturi (investitionale si operationale), efecte, perioada de realizare a investitiilor 
si perioada economics, de functionare a viitorului obiectiv economic, De aici rezulta trei principii  cc  trebuie 
avute in vedere la evaluarea eficientei economice: principiul unitatii cauzale, principiul unitatii spatiale si 
principiul unitatii temporale. 

Principiul unitatii cauzale se refera  a  relatia efort-efect, care presupime determinarea cantitativa si 
calitativa a eforturilor si efectelor. Daca un efect are mai multe eforturi se ia in calcul efortul dominant. Daca 
un efort are mai multe efecte se retine  eel dominant. Efectele sau eforturile adiacente se iau in calcul la 
analiza economica si de aici deriva caracterul complex al eficientei economice. 

Principiul unitatii spatiale presupune calculul indicatorilor, respectiv cuantjficarea eforturjlor si a 
efectelor intr-un domeniu spatial reprezentativ, de exempla la nivelul proiectalui. Pentru o evaluare cat mai 
exacta a efecientei economice este bine sa se ia in calcul si efectele de propagare (relatia efort-efect  in  lant) si 
efectul de antrenare (de influenta), dar acest lucru este dificil, si uneori rnareste gradul de subjectivism al 
evaluatorului. 

Principiul unitatii temporale presupune cunatificarea eforturilor si a efectelor pe intregul interval de 
manifestare a lor, investitiile pe durata de realizare, cheltuielile operationale si venitul pe durata economica 
de functionare a viitorului obiectiv economic. Viata economica a proiectului (durata de functionare) si 
perioada de executie a proiectului formeaza cadrul temporal global pentru calculul indicatorilor de eficienta 
economica. Viata economica a proiectului este  urn  concept abstract sj foloseste numai pentru evaluarea 
eficientei economice a proiectului. 

Principiul unitatii temporale impune considerarea eforturilor si efectelor economice ea marimj de tip 

integral, evaluarea efortarilor si efectelor la un moment dat, in general momentul prezent, folosind tehnica 
actualizarii. 

Partieularitatile metodologiei de evaluare a proieetelor de investitii 
Metodologia de evaluare a projectelor de investitii respecta principiile economiei de piata, de uncle 

rezulta anumite particularitati, descrise in cele  cc  urmeaza. 
Toate calculele de efecienta economica au la baza tehnica actualizarii, prin care se asigura 

comparabilitatea efectelor si a eforturilor la urn moment dat, de pe axa timpului. 
Pentru fiecare project de investitii se elaboreaza doua analize: una economica si una financiara. Cele 

doua analize difera, in principal, prin structura cheltujeljlor. In analiza economica nu se includ la eforturi 
taxele, dobanzile interne, impozitele etc., deoarece acestea pentru economia nationala nu reprezinta 
cheltuieli, ci venituri. 
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Analiza financiara trebuie sa raspunda la o intrebare hotaratoare: este proiectul rentabil sau nu? Ca 
unnare obiectivele analizei financiare sunt: 

determinarea celei mai atragatoare variante dupa evaluarea tuturor variantelor potentiale privind 
configuratia proiectului si directia corespunzatoare de actiune; 

sa verifice daca vor rezulta niveluri corespunzatoare de profit si de recompensare a investitorilor 
pentru riscul asumat. 

Exista doua ratiuni principale care explica necesitatea efectuarii unej analize cost-beneficiu 
economice separat de analiza cost-beneficiu financiara. 

Anumjte costuri si beneficii financiare nu reflecta intotdeauna resursele economice male. In analiza 
economica intereseaza numai utilizarea resurselor economice ream: teren, manopera, instalatii, masini Si 
echipament, si nu financiare ale economiei. 

In economiile mixte de piata (spre deosebire de economia ideala de piata in care sistemul se regleaza 
automat la nivel optim), preturile pietei (efective, economice) ale bunurilor / serviciile si factorilor de 
productie se abat de la preturile financiare in unnatoarele sensuri: 

preturile financiare cuprind si platile de transfer: impozite directe si indirect; subventii, dobanzi si 
rate la credite interne. In preturile financiare pot spare distorsiuni cauzate de taxale vamale la export sou la 
import si de alte obstacole netarifare, ele cauzand distorsiuni ale preturilor produselor comercializabile 
(importate sau exportabile, direct sau indirect) fata de pretul produselor necomercializabile (ex: cladiri, 
pamant, nisip, etc.); 

preturile financiare se abat de la preturile de echilibru (economice), din cauza existentei unor 
tendinte de monopolizare a pietei, ceea cc duce la o concurenta imperfecta, limitata; 

- Guvernul intervine (in proportii diferite de la un stat la altul si de la o perioada la alta) in 
functionarea mecanismelor pietei, prin controlul sau plafonarea preturilor sau prin stabilirea unor plafoane 
cantitative. Uncle din aceste distorsiuni sunt justificate, permanent sau temporar, altele pot fi eliminate, 
direct sau indirect, prin modificarea masurilor guvernamentale de politica economica. 

Pentru a fi acceptat din pullet de vedere economic, proiectul investitional trebuie sa contibuie, pe 
ansamblu, la cresterea venitului national actualizat, contributie masurata eel mai frecvent pe baza 
indicatorului Rata interna de rentabilitate economica (RIRE). Conditia acceptarii proiectului investitional 
este ca RIRE sa fie mai mare fata de costal de substitutie al capitalului din statul respectiv. 

In analiza economica cost-beneficiu, costurile de substitutie (costuri alternative, costuri de 
renunatare) se numesc preturi umbra (preturi de referinta, preturi econornice de calcul sau preturi de 
efecienta economica). 

Pentru fiecare proiect investitional se intocmeste un „studiu de senzitivitate", prin care se testeaza 
sensibilitatea proiectului la o serie de modificari cc pot aparea in derularea proceselor investitionale si 
operational; cum ar fi: cresterea pretului la materifie prime, reducerea productiei, scaderea pretului de 
vanzare la bunurile sau serviciile oferite etc. 

Un project de investitii poate fi afectat de doua tipuri de riscuri: 
Riscurile fizice care afecteaza exactitatea previziunii vanzarilor, exigentele privind tehnologia, 

necesarul de resurse materiale si de alta natura. 
Rezerva pentru riscuri fizice poate varia, in functie de exactitatea cu care s-a estimat baza de capital. 

De exemplu, pentru produsele / serviciiIe la care contractul s-a semnat deja, probabilitatea de erori si 
onaisiuni fund mica, un procent de 5% pentru aceasta rezerva este destul de mare, pentru lucrarile de 
constructii, chiar si un procent de 15% este mic. 

Cand rezerva pentru riscuri fizice depaseste 15-20% din baza de capital trebuie facute investigatii ale 
localizarii (amplasamentului), pentru a reduce probabilitatea acestor riscuri. 

Inflatia are un impact mai puternic asupra viabilitatii financiare a proiectului investitional, deoarece 
ea influenteaza volumul activelor fix; eapitalul circulant, costurile de productie si incasarile din vanzari. 

Influenta inflatiei asupra costurilor de investitie este puternica, in special in cazul proiectelor cu 
perioada lunga de desfasurare. Pentru ajustarea planului financiar in functie de intlatie, cheltuielile anuale 

Studiu pentru efectuarea Testului Investitorului Pr/vat Prudent (TIPP) 	 36 



sau semestriale estimate din costul total al investitiei (inclusiv rezerva pentru riscurile fizice) trebuie ajustate 
cu un factor estimat de inflatie. Rationamentul se aplica si pentru costurile de productie. 

Preturile anumitor capitole de investitie (lucrari de constractie, echipamente), unde sunt neces are 
importuri, sunt greu de previzionat si estimarile trebuie facute distinct pa fiecare tara de origine. Preturile 
echipamentelor si materialelor de constructie indigene sunt mai usor de estimat, dar trebuie avut in vedere 
continutul acestora in materii prime din import, ce poate afecta rata cresterilor de preturi. In once caz, 
cheltuielile cu echipamentele si lucrarile de constructii trebuie ajustate cu factorul de inflatie separat si, unde 
este posibil, trebuie efectuata o corectie pentru inflatia materialelor importate. De asemenea, trebuie avute in 
vedere cresterile de productivitate a muncii. Pentru cresterile previzibile ale costurilor proiectalui 
investitional, datorate modificarii preturilor unitare ale diferitelor componente ce pot interveni dupa 
estimarea bazei de capital, se prevede o rezerva de crestere a preturilor. Aceasta rezerva se calculeaza 
aplicand rata estimata a inflatiei la baza de capital estimata. 

Pentru fiecare project de investitii se stabileste pragul de rentabilitate, care exprima nivelul minim de 
folosire a capacitatilor de productie, nivel sub care nu poate cobori productia, deoarect intreprinderea ar 
lucra cu pierderi. In acest caz trebuie sa se defineasca clar programul de productie bunuri / servicii care sa 
stabileasca la randul sau nivelul productiei cc trebuie realizat pa perioade specificate. Pentru a proiecta un 
astfel de program, trebuie considerata in detaliu fiecare etapa atat din penctul de vedere al activitatii, cat si ca 
final). 

hi general, nivelul maxim de productie nu se poate atinge decat incepand cu al treilea sau al patrulea 
an de functionare al unui proiect, in functie de tipul proiectului de investitii. In primii ani, un nivel de 30- 
40% din capacitatea de productie este corespunzator (intervin factori care pot crea dificultati comerciale, 
tehnologice). 

Factorii de influenta ai pragului de rentabilitate sunt: experienta personalului privind noile 
tehnologii, experienta privind demararea unor noi facilitati, marimea si complexitatea proiectului de 
investitii, calitatea echiparnentelui si a instalarii lui, disponibilitatea asistentei tehnice la demarare, 
disponibilitatea organizata in timp a intrarilor de resurse din afara societatii. 

Cunoasterea pragului de rentabilitate permite luarea unor inasuri preventive din timp care sa 
preintampine eventualul faliment al societatii. 

Studiiie de fezabilitate, in cheltuielile de productie, nu cuprind amortizarile, deoarece contravaloarea 
mijloacelor fixe a fost luata in calcul prin intermediul investitiei efectuate de agentul economic. In 
con,secinta, includerea amortizarilcr in costurile de productie ar insem.na efectuarea unei duble inregistrari la 
capitolul cheltuieli si denaturarea, in acest caz, a nivelului eficientei economice a proiectului de investitii. 

Cadrul analitic al analizei financiare si economice este reprezentat de un set de tabele financiare care 
se intocmesc pornind de la trei situatii de baza: bilantut (balance sheet), situatia veniturilor si cheltuielilor 
(income statement), fluxul de venituri nete (cash flow). 

Datele estimate curpinse in aceste situatii si tabelele financiare se previzioneaza ulterior pentru 
intreaga viata economica a proiectului investional. 

Indicatori de evaluare a eficientei economice a proiectelor de investitii 
Investiiile de capital au un rol deosebit de important in asigurarea dezvoltarii si restructurarii 

economiei nationale. Indiferent de natura investitiei (de stat, de grup sau particulara) fiecare agent economic 
investitor, in general, urmareste cu prioritate: 

- accentuarea procesului de modernizare a bazei tehnice; 
- reducerea costurilor si indeosebi a cheltuielilor materiale, cu conditia ca reducerea costurilor sa se 

faca in conditiile ridicarii nivelului calitativ al produselor / serviciilor oferite, si cresterii gradului de 
complexitate si diversificare a acestora; 

- promovarea larga a progresului, prin aplicarea noilor rezultate tehnologice; 
gospodarirea judicioasa a materialelor de care dispune fiecare beneficiar de investitii, ridicarea 

gradului de valorificare a resurselor materiale etc.; 
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cresterea calitativa a activitatii comerciale si a cooperatii economice intematioanle. 
Investitiile reprezinta o cheltuiala certa pentru un viitor ce contine elemente de incertitu.dine. De 

aceea, nici unui investitor nu-i poate fi indiferent modul cum sunt cheltuite aceste resurse, cu atat mai mult 
cu cat ele constituie economii la fondul de consum, o abtinere a investitorului de la consum, in once 
activitate investitonala el va urmari obtinerea unei eficiente economice maxirne. 

Eficienta activitatii economice are un caracter general, insumand eficiente partiale din unitatile 
economice, subramuri si ramuri ale economiei nationale. Fiecare dintre acestea din urma, la randul ei, pa ate 
sa apara ca eficienta generala in raport cu eficienta unitatilor componente. Nivelul eficientei economice 
depinde de volumul si calitatea atat a resurselor, cat si a rezultatelor. 

Once proiect de investitii presupune mai multe modalitati de realizare. La randul ei, fiecare 
modalitate are la baza mai multe variante de proiect, caracterizandu-se printr-o multitudine de informatii 
referitoare la eforturi, efecte, raportul acestora, durata de realizare a obiectivului, durata de producere a 
efectelor etc. In scopul alegerii variantei optime se foloseste an sistem de indicatori de eficienta economica 
care surprind aceste informatii sub aspect cantitativ, si pe cat posibil, calitativ. 

Indicatorii de eficienta economica se pot imparti dupa mai mute criterii. Unul dintre criterii se refera 
la modul si masura in care indicatorii de eficienta economica cuantifica factorul timp. In acest sons ei pot fi 
statici si dinamici. Un rol important il au cei dinamici care aduc toate valorile dispersate in timp la un singur 
moment, care, de regula, este eel actual. Acest procedeu poarta numele de tehnica actualizarii. 

De exemplu, o suma de an leu care este investita productiv intr-un anumit domeniu, la inceputul unui 
an, dupa trecerea primului an, ca urmare a folosirii ei in procesul de productie, va aduce an profit a. In anul 
urmator fondul utilizat va fi 1+a,  jar rezultatul este (1+a) 2  si asa mai departe astfel Moat dupa h ani suma de 
un leu devine (14-a)", adica la inceputul anul 1, 1 lea, la sfarsitul anului 1 devine 1+1*a = 1(1+a) lei, la 
sfarsitul anului 2 devine (1+a) + a(l+a) = (1+a) 2  lei, la sfarsitul anului 3 devine (1+a) + a(1+a) 2 = (1+a) 3  lei si 
asa mai departe astfel ca dupa h ani devine (1--Ha)" lei. 

In consecinta, o investitie de un leu facuta astazi echivaleaza peste h ani nu cu un leu, ci cu (1+a)" 
lei, in cazul in care se ia in considerare influenta factorului timp. Expresia (1+a)" se nurneste factor de 
fructificare, notat cu z'. Factorul de fructificarez se foloseste la aducerea in prezent a unor sume investite in 
trecut sau la aducerea din prezent a sumelor investite, spre viitor, marind aceste sume, deoarece intotdeauna 
z' > 1. Se poate efectua calculul si invers, adica, daca an leu investit in prezent devine peste h ani (1+a)" lei, 
atunci care va ft valoarea act -uala (prezenta) a unui leu cc se va obtine in arm]. h. Aceasta va fi 1/(1+a)" , uncle 
1/(1+a)" este factorul de actualizare z folosit la aducerea in prezent din viitor a sumei de an leu. Daca y este 
suma totala acumulata peste h ani ax lei investiti in prezent, atunci y = x(l+a) 11  , de uncle x = y/(1+a)" , in 
care x reprezinta valoarea actuala a y lei obtinuti in anul h. Factorul de actualizare z = 1/(1+a)" se foloseste la 
aducerea in prezent a unor sume cc se vor realiza in viitor micsorand aceste sume, deoarece intotdeauna z < 
1. 

In ceea cc priveste simbolul a, acesta reprezinta eficienta anuala a sumei unitare cheltuite, el 
corespunde eficientei normale sau medii obtinute la objective similare, din Tamura sau subramura undo se 
cheltuieste suma respectiva, in literatura de specialitate fund denumit coeficient de actualizare. Semnificatia 
economica a coeficientului a este urmatoarea: el reprezinta profitul cc poate fi obtinut intr-un an ca urmare a 
sumei de un lea investita productiv la inceputul acelui an. Marimea acestui coeficient nu trebuie pusa pe 
seama modificarii preturilor care poate surveni in perioada indelungata pentru care el se aplica. Marimea lui 
decurge din proprietatea fundamentala a oricarui proces economic ea in unna desfasurarii unei activitati 
productive, rezultatul sa compenseze integral resursele consumate si pe deasupra sa se obtina un profit pentru 
societate Si pentru agentul economic (investitorul) care a desfasurat activitatea respectiva. Specialistii 
estimeaza ca in conditii normale de piata, marimea acestui coeficient este de 0,10 sau 10% - 0,15 sau 15% 
(en diferente pe ramuri si subramuri). In cazul in care se apreciaza ca in perioadele urmatoare va interveni o 
inflatie putemica pe piata interna sau intemationala, o sporire considerabila a dobanzilor la capital s au cand 
investitiile cc se efectueaza in conditii de rise accentuat, marimea coeficientului a trebuie corectata in mod 
corespunzator. In consecinta, la stabilirea marimii coeficientului a trebuie sa se ia in considerare coeficientul 
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modificarii preturilor (rata inflatiei), rata dobanzii, rata de rise investitional, specifice tarii in care se 
implementeaza proiectul de investitii. In proiectul de investitii evaluat rata de actualizare a fost considerata 

de 10% (0,10), estimata in baza urrnatoarelor informatii: 3% rata inflatiei (prognoza final an 2021), preluata 
de pe site BNR; 3,50% rata dobanzii de referinta (ian.2021), preluata de pe site BNR; 2,94% rata de rise 
investitional (05.01.2021) pentru Europa, preluata de pe site Damodaran online. 

Pentru o mai buna intelegere a indicatorilor semnificativi pentru aprecierea nivelului de eficienta 

economica a proiectului investitional evaluat, acestia sunt prezentati  in  cele ce urmeaza. 
a) Investitia totala, exprima efortul total facut pentru cumpararea terenului, executarea lucrarilor de 

constructii, achizitionarea echipamentelor si montarea acestora etc. Este un efort facut acum Cu  scopul de a 
obtine profit in viitor. Cheltuielile investitionale reprezinta cheltuieli certe pentru un viitor ce contine 
elemente de incertitudine, date de modificarile ce pot aparea in viitor si care nu au putut  ft  prevazute in 
Momentul fundarnentarii proiectului, cum ar fi: modificarea preturilor la materiile prime, la produsele finite, 
modificarea taxelor, impozitelor etc. 

Pentru proiectul de investitii evaluat, investitia totala estimata este de 2.754.741 lei, avand perioada 
de implementare anul curent. 

Investitia poate  ft  prezentata si sub forma actualizata, prin cuantificarea factorului timp (luarea in 
calcul a ratei inflatiei, costului capitalului, ratei de rise a proiectului etc.). Calculele de actualizare se pot face 
la once moment de pe axa timpului (momentul luarii deciziei, al inceperii lucrarilor de investitii, al inceperii 

functionarii viitorului obiectiv economic etc.). 
Metodologiile investitionale, inelusiv cea specifica studiilor de fezabilitate, recomanda folosirea 

calculelor de actualizare la momentul inceperii realizarii investitiei, moment la care se vor aplica toate 
calculele pentru acest project (exceptie facand situatiile particulate cum ar  ft  calculul sumelor de restituire a 
creditelor). 

Relatia de caleul este: 

Tact= 1Th* 1/(1-Ha) 1  , in care: 
h=1 

Tact — reprezinta investitia actualizata la momentul inceperii realizarii investitiei; 
investitia anuala; 

h — anul in care se cheItuieste suma investita; 
d clurata de realizare a investitiei; 
a — coeficientul de actualizare. 

Pentru proiectul de investitii evaluat: 

Tact — 2.504.310 lei 
Indicatorii de volum sunt exprimati in lei. 
Se constata ca investitia actualizata la momentul inceperii realizarii obiectivului este de 2.504.310 

lei, fata de 2.754.741 lei cat este neactualizata. Aceasta situatie este o situatie nonnala, deoarece o suma de 
bani este cu atat mai importanta (are o valoare economica mai mare) en cat dispui de ea mai repede, intrucat 
o poti folosi eficient si suma respectiva se fructifica, se multiplica, aduce un profit. 

Investitia actualizata, ea si cea statiea, are aceeasi marime atat pentru analiza economica (facuta prin 
prisma economiei nationale), cat si pentru analiza financiara (efectuata la nivel microeconomic, prin prisma 

omului de afaceri / investitorului privat). 

b) Cheltuieble de productie, indicator de volum ce cuantifica efortul faeut pentru realizarea si 
livrarea, productiei de bunuri / servicii, respectiv cheltuieli cu materii prime directe, cu salarii directe, 

cheltuieli generale de intreprindere etc. Aceste cheltuieli sunt esalonate pe o perioada de functionare estimata 

la 10 ani (durata de functionare a utilajelor estimata in baza catalog P135 7 1999), cat se considera ca vor 

functiona echipamentele ce fac obiectul proiectului de investitii, dar si in anul de realizare a investitiei, 

deoarece se dau in funetiune capacitati de productie care necesita cheltuieli de funtionare si exploatare. 
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Evaluarea proiectelor investitionale necesita doua analize: una economica si una financiara. Pentru 
analiza economica, costurile de productie sunt date de cheltuielile directe si indirect; dar fara tax; dobanzi, 
impozite, penalizari etc. 

Pentru analiza financiara se evidentiaza in mod separat cheltuielile cu taxe, impozite, dobanzi ect., 
deoarece ele afecteaza nivelul rezultatelor financiare ale intreprinderii si Sc adauga la celelalte cheltuieli cu 

materlile prime, salariile etc. In mod concret, in acest caz apar cheltuieli facute pentru plata impozitelor. 

Pierderile din primii ani sunt recuperate, esalonat, in urmatorii ani cand se realizeaza profit. 
Relatia de calcul este: 

cl+D 
Cad = Ch*11(1-1-a)h  , in care: 

h=1 
Cact — reprezinta cheltuielile de productie actualizate; 
Ch cheltujeli anuale statice; 
h — anul in care se fac cheltuielile; 
d — durata de realizare a investitiei; 
D — durata de functionare a viitorului obiectiv economic; 
a — coeficientul de actualizare. 

Pentru proiectul de investitii evaluat: 

Pentru analiza econoinica Cact = 27.546.365 lei 
Pentru analiza financiara Cact - 28.000.089 lei 
Indicatorii de volum sunt exprimati in lei. 

c) Veniturile societatii comerciale, acestea sunt formate din toate intrarile prevazute a se produce, 
respectiv: venituri din vanzari / inchirjeri bunuri sau servicii etc. 

In cazul analizei financiare la categoria venituri se includ si credjtele primite, daca este cazul, 

deoarece ele reprezinta o sursa de finantare pentru investitor, care au reintregit veniturile investitorului. In 
cazul de fata, investitia nu este din credite. Veniturile sunt prognozate pe intrega perioada de functionare a 
obiectivului economic, inclusiv in anul de realizare a investitiei, cand se vor da partial in functiune capacitati 

de productie. 
Relatia de calcul este: 

d+D 
Vact= Vh*1/(1 --ta) h  , in care: 

h=1 
Vact — reprezinta venitul actualizat la momentul inceperii realizarji investitiei; 
Vh — venitul anual, structurat pe analiza economica si analiza financiara; 

Ii  — anel in care se obtine venitul; 
d— durata de realizare a investitiei; 
D durata de functionare a viitorului obiectiv economic; 
a — coeficientul de actualizare. 

Pentru proiectul de investitii evaluat, pentru analiza economica si analiza financiara, este: 
Vact = 31.432.868 lei 
Indicatorii de volum sunt exprimati in lei. 

Cei trei indicatori prezentati anterior sunt indicatori de volum, care creeaza o imagine asupra 

volurnului activitatii Si nu asupra eficientei economice a proiectului. 

d) Fluxul de numerar (cash-flow), indicator cc  exprima "situatja la zi" a castigului sau a pierderii 

pentru fiecare an, din perjoada de executie si de functionare a viitorului abjectly economic. Si acest indicator, 
ca de altfel toti indicatorii utilizati, pot fi calculati la nivelul agentului economic (investitorului privat) si la 
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nivelul economiei national; cu precizarea ca la nivelul investitorului impozitele si taxele constituie cheltuieli 
si se iau in calcul ca atare, se includ in costurile de productie. 

RelaIia de calcul este: 
Fh= [Vh — (lh Ch)]*11(1+a) h  ,undeh= 1,2„ d+D 

in care: 
Fh fluxul de numerar al anului h; 
Vh venitul anual, structurat  pa  analiza economica si analiza financiara; 
Ih — investitia anuala; 
Ch cheltuieli anuale static,e; 
d — durata de realizare a investitiei; 
D durata de functionare a viitorului obiectiv economic; 
a — coeficientul de actualizare. 

Evolutia fluxului de numerar actualizat se prezinta  in  tabelele din Anexe, atat pentru analiza 
economica, cat si pentru analiza financiara. 

Pentra analiza economica Fact = 3.148.582 lei 
Pentra analiza financiara Fact = 2.307.198 lei 
Acest indicator este in prima perioada de calcul mai mic sau chiar negativ, ca urmare a efortului 

investitional si a cheltuielilor suplimentare formate in perioada pana la atingerea parametrilor proiectati. 
Urmeaza o perioada de realizare a unui flux maxim, corespunzator perioadei de maturitate a proiectului si 
ulterior o reducere a fluxului ea urmare a uz-urii fiziee si morale. 

e) Durata de recuperare a investitiei (Termenul de recuperare a investitiei) exprima perioada de 
limp in care se recupereaza investitia din venitul net obtinut in myna realizarii investitiei. 

Pentru calculul indicatorului  in  cazul in care fluxul de numerar nu este egal in timp se porneste de la 
egalitatea ce trebuie sa existe intre investitia actualizata si fluxul de numerar actualizat, insumat pe durata de 
recuperare a investitiei. 

Relatia de calcul este: 
d+T 

E [Vh — (Ih + Ch)] * 1/(1+a)' = 0 
h=1 

Relatia cuantifica perioada de limp  dupa care veniturile au compensat eforturile totale cu investitia si 
cu produetia, dupa care fluxul de numerar este zero. 

Simbolurile au semnificatia prezentata anterior, semnificatii care se vor mentine si  in  continuare, 
pentru ceilalti indicatori prezentati in calcul. 

Pe baza datelor prezentate in tabelele de calcul, pentru analiza economica se constata ca  in  anul de 
realizare a investitiei cheltuielile sunt de -2.743.631 lei. 

Din aceste cheltuieli in primii trei ani de functionare se recupereaza 1.411.623 lei si mai raman de 
recuperat 1.332,008 lei in anul patru. 

In acest caz termenul de recuperare este: TE = 3 ani + (1.332.008  lei!  1.385.893 lei) 3,96 ani. 
Asemanator se calculeaza termenul de recuperare a investitiei si pentru analiza financiara: TF = 4,36 

ani. 
Se constata o perioada de recuperare rezonabila, avand in vedere durata maxima de functionare 

estimata de 10 ani a utilajelor conform Catalog P135/1999, perioada  pa care se va obtine un vertit net final 
este de 6,04 ani in cazul analizei economice si 5,64 ani in cazul analizei fmanciare. 

In cazul proiectului de investitii evaluat, acesta este mai bun prin prisma analizei economice. 
In general, indicatorii analizei financiare sunt mai putini favorabili, deoarece acestia sunt grevati de o 

sane de cheltuieli (tax; impozite etc.) ce nu se regasesc in cazul analizei economic; deoarece pentru 
economia nationala acestea nu sunt cheltuieli, ci venituri. 
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f) Venitul net actualizat (VNA), indicator cc pennite a se face o comparatie intro volumul total al 
incasarilor obtinute pe intreaga perioada de funetionare si costurile totale investitionale si operationale. 

Expresia analitica a indicatorului este: 
d+D 	d+D 	 d+D 

VNA = Vh/(1+a)h  - (Ih ± Ch)/(1+a)' = (Vh —  Iii +  
h=1 	h= 	 h=1 

unde simbolurile au semnificatia evidentiata in cazul indicatorilor prezentati anterior. 
In functie de acest indicator sub raportul eficientei pot fi acceptate nurnai variantele la care venitul 

actualizat este mai mare ca zero. Acest indicator este deosebit de semnificativ pentru aprecierea eficientei 
viitorului obiectiv economic, deoarece in conditiile unei economii de piata interesul este de a se obtine un 
profit cat mai mare, on acest indicator exprima venitul net obtinut de intreprindere pe intreaga perioada de 
functionare a obiectivului si in conditiile cuantificarii influentei factorului de timp. Cu toate aceste avantaje, 
el fund un indicator de volum care cuantifica numai efecte nete, nu poate fi considerat indicator de eficienta 
economica, deoarece nu asigura si comparabilitatea cu eforturile facute pentni obtinerea acestui efect net. 

Pentru proiectul investitional evaluat valoarea venitului net actualizat este de 3.148.582 lei in cazul 
analizei economice si 2.307,198 lei in cazul analizei financiare, Calculul pentru venitul net actualizat se 
prezinta in tabelele din Anexe. 

Se constata ca in cazul analizei economice se obtine un venit mai mare, decat in cazul analizei 
financiare la nivelul intreprinzatorului privat. 

f) Raportul dintre venituri si costuri, indicator cunoscut si sub denumirea benefice-cost, permite o 
comparatie intre suma incasarilor realizata pe intreaga durata de functionare a obiectivului, eat si cu 
activitatile productive. Pentru a permite comparabilitatea acestor indicatori, care se obtin in perioade diferite 
de timp, la un moment dat, se foloseste tehnica actualizarii. 

Relatia de calcul este: 
d+D 	 d+D 

R = (Z Vh*1/(1+a) h) / 	(Ih+Ch)*1/(1-tah , 
h=1 	 h=1 

undo simbolurile au semnificatia evidentiata in cazul indicatorilor prezentati anterior. 
Sub raportul eficientei economice proiectul de investitii poate fi acceptat numai in cazul in care R> 

1. Aceasta relatie exprima legea fundamentala a activitatii economice care presupune, ca in mice asemenea 
activitate trebuie sa se recupereze integral cheltuieliIe efectuate si sa se realizeze un anumit profit pentru 
investitor si societate. In situatia in care R = 1, rezulta ca viitorul obiectiv economic isi va acoperi to ate 
cheltuielile, dar nu va obtine nici un profit, ceea co reflecta o activitate nesatisfacatoare din punct de vedere a 
eficientei economice. Este evident ca daca raportul este subunitar activitatea este ineficienta economic, 
respectiv se deduce ca daca R < 1, proiectul investitional nu este eficient economic, si implicit se apreciaza 
ca decizia de a implementa proiectul de investitii in conditii nefavorabile din prisma eficientei economice 
caraeteristice oricarui investitor prudent, se incadreaza la ajutor de stat, care se acorda daca se intrunesc, se 
respecta cerintele stabilite prin lege. 

Acest indicator depinde si de mariraea coeficientului de actualizare a luat in calcul. Cu cat acest 
coeficient este mai mic cu atat raportul dintre venituri actualizate si costuri actualizate, in aceleasi conditii 
considerate, este mai mare. 

Raportul venituri pe costuri este pentru analiza economica 1,074 lei venit la un leu efort total cu 
investitia si productia, si pentru analiza financiara 1,053 lei venit in un leu efort total cu investitia si 
productia. Se constata o eficienta mai buna a proiectului investitional la nivelul economiei nationale, decat in 
nivelul microeconomic. Aceasta situatie se regaseste in majoritatea cazurilor, deoarece investitorul are in 
plus o sonic de cheltuieli care nu se regasesc la nivel macroeconomic, unde acestea sunt venituri. 

h) Randamentul economic al investitiei, indicator cc exprima venitul net actualizat cc revine in 1 
leu investitie actualizata. Relatia de calcul este: 
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d+D 
R = 	(Vh - (lb + Ch)) *1/(1+a) h  / 	Ih*1/(1+a) 11 , 

h=1 	 11=1 

unde notatiile au semnificatiile prezentate anterior. 
Se unnareste maximizarea acetui indicator, deoarece el cuantifica efectul net (venitul net) ce revine 

la o unitate efort (investitie). 
Pentru analiza economica: RE = 1,257 lei venit la un leu investit. 
Pentru analiza financiara: RF = 0,921 lei venit la un leu investit. 
Prin prisma venitului net la un leu investit se po ate aprecia ca proiectul investitional este eficient 

economic, avand  no plus de eficienta la nivel macroeconomic. 

i) Rata interna de rentabilitate (RIR) a unui proiect de investitii exprima rata de discontare care 
egaiizeaza valorile actualizate ale activitatilor productive cu costurile (investitionale si cu activitatile 
productive) pe intreaga durata de functionare a obiectivului. 

Rata interna de rentabilitate este acea rata de discontare la care valoarea venitului net actualizat este 
zero, respectiv productia actualizata este egala cu costurile actualizate. Acest indicator nu trebuie confundat 
en rata de rentabilitate financiara care se calculeaza ca raport intro profitul anual si costurile anuale de 
productie. 

Stabilirea ratei interne de rentabilitate se poate face prin prezentare grafica sau calcul analitic. In 
ambele cazuri se impune stabilirea unui venit net actualizat pozitiv (V i), care corespunde unei rate minime 
(amin), si a unui venit net actualizat negativ (V2), care corespunde unei rate maxime (a.,). Valorile nivelului 
net la cele doua rate de actualizare se plaseaza intr-un sistem de axe rectangulare care exprima pe abcisa 
diferite rate de rentabilitate,  jar  pe ordonata evolutia venitului net actualizat. Se unesc printr-o dreapta 
punctele  cc  corespund nivelului venitului net actualizat la (amin) si La intersectia acestei drepte cu 
abcisa se afla punctul care exprima rata interna de rentabilitate a obiectivului. 

Expresia analitica a indicatorului este: 

RIR amin (atm. - amin)*VNA+/(VNA+ + 1 VNA_.1) 

Calculul ratei interne de rentabilitate calculata pentru analiza economica se numeste rata interna de 
rentabilitate econotnica (RIRE) si pentru analiza financiara este rata intema de rentabilitate financiara 
(RIRF). 

Pentru proieetul de investitii evaluat eek doua rate interne de rentabilitate stint: 
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- pentru anailza economica: RIRE = 0,335 (33,50%) 
pentru analiza financlara: RIRF = 0,292 (29,20%) 

Sc constata ca obiectivul analizat este mai eficient la nivel macroeconomic, decat la nivel 
microeconomic. Aceasta situatie este cauzata de faptul ca agentul economic suporta in plus o serie de 
cheltuieli care nu se regasesc la niveI macroeconomic, unde acestea sunt venituri. 

Acest indicator are o importanta deosebita in selectarea variantelor de investitli si 
urmarirea ulterloara a factorflor de influenta, el arata puterea economics a viitorului obiectiv, gradul 
de suportabilitate al acestuia, nivelul maxim pana la care se pot modifica influentele negative (costul 
capitalului, rata inflatiel, cresterea puterei economice a concurentei etc.) fara ca unitatea economica sa 
intre pc pierderi. 

Presupunand, in situatia analizata, ca factorii de influenta sunt reprezentati de cresterea anuala 
constanta a taxelor, dobanzilor (poate fi rata inflatiei sau alti factori perturbatori) rezulta ca obiectivul 
economic va suporta o crestere a taxelor, dobanzilor, la nivel microeconomic de 29,20%, cand venitul net 
actualizat este zero. Peste acest nivel intreprinderea va lucra cu pierderi (venitul net actualizat este negativ). 

j) Cheltuicli specifice recalculate, acest indicator are avantajul ca insumeaza eforturile total; cu 
investitia si cu productia, silo compara cu efectele economice insumate pe intreaga perioada de functionare a 
obiectivului. In acest caz, indicatorul este calculat in functie de venitul anual (poate fi calculat si in functie de 
capacitatea de productie), cuantificand efortul total actualizat cc revine la un leu venit. 

Relatia de calcul este: 
d-FD 	 d-FD 

K [ (Ih+Ch)*(1/(1+a) b) ] / [ E Vh*(1/(1+a) h) ] 
h= 1 	 h=1 

unde notatiile au semnificafile prezentate anterior. 
- pentru analiza economica: K E  = 0,931 lei efort total cu investitia si productia pentru un leu venit. 

pentru analiza financiara: KF = 0,949 lei efort total cu investitia si productia pentru un leu venit. 
Se constata ca indicatorul este mai favorabil la nivelul analizei economice. Si in functie de acest 

indicator proiectuI poate fi apreciat ca eficient economic. 

In conditiile economiel de piata, proiectelor de investitii trebuie sa ii se efectueze o analiza de 
senzitivitate. Acest tip de analiza isi propune sa stabileasca cat de sensibil va fi viitorul obiectiv de investitii 
la uncle modificari, indeosebi negative, ce apar on siguranta in cursul functionarii sale viitoare. Pentru 
elementele care in mod cert isi vor schimba nivelele de influenta pe parcursul timpului cat reprezinta durata 
de viata a obiectivului sunt de mentionat: schimbarea pietelor de aprovizionare, modificarea preturilor la 
materiile prime, cresterea uneori in salturi a salariilor, uzura fizica si/sau morala etc. Important este deci sa se 
evidentieze hi cc masura viitorul obiectiv de investitii functioneaza in mod stabil chiar prin aparitia unor 
modificari de conditii initiale. Analiza de senzitivitate implica deci probleme referitoare la riscul si 
incertitudinea economica, specifica problemelor investitionale. 

Ca urmare a considerentelor prezentate anterior a fost efectuata o analiza de senzitivitate, pornind de 
la urmatorul scenariu: cresterea cheltuielilor cu aproximativ 45 070 in anul 4 de functionare, cu flux de 
numerar negativ. In urma efectuarii analizei de senzitivitate a proiectului de investiiii analizat, prin 
participarea Consiliului Judetean Ialomita in numerar la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 
2009 S.R.L., se constata ca proiectul de investitii ramane eficient la nivel economico-financiar. 

Analiza de senzitivitate arata o variatie a valorii indicatorilor ca urmare a cresterii cheltuielilor si 
inregistrarii de pierderi. Insa chiar dac ă  presupunem ca cheltuielile de exploatare vor creste, valoarea 
indicatorilor arata ca afacerea va ramane profitabila. Rezultatele analizei de senzitivitate a scenariului de 
baza cu participarea Consiliul Judetean Ialomita, se prezinta in tabelele din Anexe. 
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6.3. Scenariul fă răi participarea Consiliului Judetean Ialomita cu numerar la 

majorarea capitalului social a S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. 
Analiza urmareste evaluarea scenariului in care proiectul de investitii este implementat in ipoteza 

nerealizarii aportului de catre Consiliul Judetean Ialomita, din alte surse. 

Investitiile din surse proprii sunt in cuantum de zero lei. Bugetul de realizare a investitiei este estimat 
la 2.754.741 lei, efectuata integral din credit, acordat in conditiile actuale de piata. Calculul dobanzii se 
prezinta in Anexe. Pentru creditul primit s-a folosit formula dobanzii simple care presupune stabilirea in 
prealabil a numarului de rate, data scadentei, soldul creditului, capitalul, dobanzile, suma de restituit, creditul 

si dobanda la data scadentei. 

Rezultatele calculului indicatorilor de eficienta arata o variatie a acestora la nivelul analizei financiare 

in  raport cu nivelul indicatorilor de eficienta aferent scenariului de baza, cu exceptia Investitiei actualizate 
(Iact) care prezinta valoare identica in ambele scenarii. La nivelul analizei economice rezultatele obtinute 
sunt identice in raport cu rezultatele obtinute in scenariul de baza. 

In schimb, la nivelul analizei fmanciare, valoarea unnatorilor indicatori: Cheltuieli de productie 
actualizate (C act), Venit actualizat (V act), Flux de numeraricash-flow actualizat (F act), TermenuI de 
recuperare a investitiei (T), Venitul net actualizat (VNA), Raportul dintre venituri si costuri (R), 
Randamentul economic al investiei (R), Rata interna de rentabilitate (RIR), Cheltuieli specifice recalculate 
(K), difera fata de valoarea acestora obtinuta in calculul din scenariul de baza. Rezultatele obtinute sunt 
centralizate in tabelul urmator, 

Nr. 
Crt. 

Denumire 
indicator 

Anaiiza 
economics 

U.M. Analiza 
financiara 

U.M. Explicatii / Concluzii 

1 2 3 4 5 6 7 

1 Investitia 
actualizata 
([act) 

2,504,310 lei Lei 2,504,310 lei Lei Sc constata ca investitia actualizata este mai mica fata de investitia 
neactualizata, deoareee o suma de bani este cu stat mai importanta cu 
cat dispui de as mai repede, intrucat o pod folosi eficient si suma se 
fructifica (aduce 111t profit, se multiplica). Investitia actualizata, prin 
cuantificarca factorului drop, ia in oak -ill rata inflatiei, a dobanzii, rata 
de risc a proiectului de investitii. Investitia actualizata, ca si cea statica, 
are aceeasi marime stat la nivel macroeconomic, cat si la nivel 
rnicroeconomic. Acesta este sin indicator de volum, care ofera o 
imagine asupra volumului activitatii Si nu asupra eficientei economice. 

2 Cheltaieli de 
productie 
actualizate (C act) 

27.546.365 lei Lei 27,662.774 lei Lei Sc constata ca cheltuietile de productie actualizate aunt mai mari la 
nivelul agentului economic, deoarece aici aunt incluse si cheltuielile en 
impozitele si taxele, care la nivelul econonfei nation,* reprezinta 
venituri. Indicatorul este mai favorabil la nivel macroeconomic. Acosta 
este sin indicator de volum, care ne da o imagine asupra volunnilui 
activitatii si nu asupra eticientei economice. 

3 Venit actualizat (V 
act) 

31.432.868 lei Lei 32,494,940 lei Lei Sc constata ca venitunle actualizate au aceeasi marime stat la nivel 
macroeconomic, cat si la nivel microeconomic, deoarece investitia cite 
din sane proprii si nu din creditc, creditul se constituie la nivelul 
intreprinderii ca venituri. Acesta cite un indicator de volam, care ofera 
o imagine asupra volumului activitatii si nu asupra eficientei 
economice, 

4 Flux de numerar 
(cash-flow) 
actualizat (F act) 

3.148.582 lei Lei 1.600.869 lei Lei Sc constata ca Mull de numerar actualizat cite mult mai mic la Mveltd 
agentulai economic, deoarece cheltuielile Cu impozitele si taxele 
reprezinta cheltuieli penhu acesta si venituri pontru economia 
nationala. Indicatorul rate mai favorabil la nivel macroeconomic prin 
veniturile aduse la nivelul econotniei nationale, Diferenta de 1.547.713 
lei se constitaie ca vonituri la nivel macroeconomic, respectiv se 
constata o contributie considerabila is nivelul econotniei nationate, 
aceasta beneficiind de sin castig malt mai mare decat agentul economic. 
Acesta este un indicator co exp. -Tina sihiatia his zi a castigului sau a 
pierderii pcntru ftecare an de execatie si de functionare a obicetivului 
economic. Indicatorul rate in prima perioada de Weal negativ, ca 
unnare a efortului investitional, urmand o perioacla de realizare a unui 
flux mai mare, corespunzator perioadei de creature si maturitate. 
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5 Tennenul de 
recuperare a 
investitiei (12 

4,21 ani Ani 5,32 ani  Ad Se constata o perioacla de recuperare rezonabila, avand in vedere durata 
maxima de functionare estimate de 10 ani a utilajelor conform Catalog 
P13511999, perioada pe care se va obtine im venit net final este de 5,79 
ani in cazul analizei economice si 4,68 ani in cazul analizei fmanciare. 

6 Venitul net 
actualizat (VNA) 

3,148,582 lei Lei 1.600.869 lei Lei Indicatorul este mai mare decat zero, deci sub raportul eficientei 
investitiei 	poate 	fi 	acceptat. 	Acest 	indicator 	este 	deosebit 	de 
semnificativ pentru aprecierea eficientei obiectivului economic, 
deoarece in conclitiile unei econoinii de pieta interesul sate de a se 
obtine on profit cat mai mare, on acest indicator exprima venitul net 
obtinut de intreprindere pe intreaga perioada de functionare a 
obiectivului si in conditiile cuantificarii influentei factorului de timp. 
Cu toate aceste avantaje, el -Mild on indicator de volum care cuantifica 
numai efecte note, nu poate ti considerat indicator do eficienta 
economica, deoarece nu asigura si comparabilitatea cu eforturile facute 
pentru obtinerea acestui efect Oct Se constata si in acest caz ca 
indicatorul este mai favorabil la nivel macroeconomic prin veniturile 
aduse la nivelul economiei nationale, 

7 Raportul dintre 
venituri si costuri 
(R) 

1,074 lei venit la un lea 
efort total cu investitia si 

productia 

1,035 16 venit la un leu efort 
total cu investitia si productia 

Sub raportal eficientei economice masura efectuarii investitiei poate Il 
acceptata, intrucat R> 1. Aceasta relatie exprinta loges fundamentala a 
activitatii economics din pieta care presupune, ca in once asemenea 
activitate trebuie sa se recupereze integral cheltuiehle efectuate si sa as 
realizeze on anumit profit pentru investitor si societate, Se constata o 
eficienta mat buns a proiectului investitional la nivelul economiei 
nationale, decat la nivelul inicroeconomic, deoarece investitorul are in 
plus o comic de cheltuieli care nu se regasesc is nivel macroeconomic, 
snide acestea aunt venituri. 	Masura efectuarii investitiei poate fi 
acceptata  stat din punctul de vedere al investitorului, 	cat si al 
economiei nationale, deoarece veniturile depesesc cheltuielile. 

8 Randarnentul 
economic al 
investitiei (R) 

1,257 lei venit net is on 
leu investit 

0,639 lei vend net la un leu 
investit 

Se urmareste maximizarea acetui indicator, deoarece el cuantifica 
efectul net (venitul net) cc revine la o unitate efort (investitie). Prin 
prisma venitalui net la un leu investit se poate aprecia ca investitia este 
eficienta economic, avand un nivel ridicat de eficienta la nivelul 
economiei Rationale. 

9 Rata interne. de 
rentabilitate (RIRE 
si R1RF) 

0,335 33,50% 0,277 27,70 % Este cel mai important indicator, exprima puterea econotnica a 
obiectivului economic, gradul de suportabilitate al acestuia. Investitia 
poate fi acceptata atat din punctal de veciere al investitorului, cat si al 
economiei nationale, valoarea indicatorului eats rezonabila in conditii 
norrnale de pieta. Se constata ca obiectivul analizat este imai eficient is 
nivel macroeconomic, decat la nivel microeconomic. Aceasta situatie 
este cauzata de faptul ca agentul economic suporta in plus o sale de 
cheltuieli care mi se regasesc la nivel macroeconomic, unde acestea 
stint venitari. Acest indicator are o importanta deosebita in selectarea 
variantelor de investitii si in unnarirea ulterioara a factorilor de 
influents, el arata nivelul maxim pane la care se pot modifies 
influentele negative (costul capitalului, rata inflatiei, cresterea puterei 
economize a concurentei etc.) Ws ca unitatea econondea sa intro pe 
pierderi. Presupunand, in situatia aualizata, ca factorfi de influenta aunt 
reprezentati de cresterea animals constants a taxelor, dobanzilor (poate fi 
rata inflatiei sau silt factori perturbatori) rezulta ca obiectivul economic 
vs suporta o crestere a taxelor, dobanzilor, la nivel microeconomic de 
27,70%, cand venitul net actualizat cite  Zero, Peste acest nivel 
intreprinderea va lucre cu pierderi (venitul net actualizat este negativ). 

10 Cheltuieli specifics 
recalculate (10 

0,931 lei efort total cu 
investitia si productia 
penttu un lea venit 

0,967 lei efort total cu 
investitia at productia pentru 

on leu vend 

Acest 	indicator 	insumeaza 	eforturile 	totalo, 	cu 	investitia 	si 	cu 
activitatile productive, silo compare cu efectele economics insumate pe 
intreaga pefioada de functionare a obiectivului lusts in considerare in 
calcule. Se constata ca indicatorul este mat favorabil la nivelul 
economiei nationale. Si in functie de acest indicator masura efectuatii 
investitiei poate fi apreciata ca eficienta economic. 

Sc constata ca valoarea un -natorilor indicatori de eficienta econotnica: Fluxul de numerar / cash-flow 
actualizat (F act), Tennenul de recuperare a investitiei (T), Venitui net actualizat (VNA), Raportul dintre 
venituri si costuri (R), Randamentul economic al investiei (R), Rata interim de rentabilitate (RIR), Cheltuieli 
specifice recalculate (K), prezinta un plus de eficienta in scenariul de baza cu participarea Consiliului 
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Judetean Ialoini ţ a, comparativ Cu scenariul fara participarea Judetului Ialomi ţ a, respectiv implementarea 
proiectului de investitii in prima varianta de calcul este mai profitabila. 

Valoarea indieatorilor de volum, Venitul actualizat (V act) si Cheltuielile pentru productie actualizate 

(C act), este mai mare in scenariul fara participarea Consiliului Judetean lalomi ţ a. Venitul actualizat (V act) 
si Cheltuielile pentru productie actualizate (C act) sunt indicatori care no dau o imagine asupra volumului 
activitatii si nu asupra eficientei economice a proiectului de investitii. 

Si in fimetie de acest scenariu, fara participarea Consiliului Judetean Ialomita, proiectul poate fi 
apreciat ea eficient din punct de vedere economic. Elsa rezultatele obtinute in scenariul de baza adue un plus 
de profit pentru investitor, in comparatie cu rezuItatele obtinute in scenariul in care proiectul de investitii este 
implementat din alte surse, fara participarea Judetului Ialomita, 

Un investitor privat prudent va selecta dintre variantele existente pe cea care este cea mai profitabila, 
respectiv dintre scenariile prezentate anterior va alege scenariul de baza, datorita faptului ca acesta aduce un 
plus de eficienta la nivel microeconomic. 

7. Analiza rezultatelor. Coneluzii 

7.1. Analiza rezultatelor 
In cadrul scenariului de baza in care investitia se realizeaza prin participarea Consiliului Judetean 

Ialomita cu numerar la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., in urma calculului 
efectuat au rezultat urmatoarele valori: 

Nr. 
Crt, 

Denumire hadicator Analiza 
economica 

U.M. AnaIlza 
ftnanciara 

U.M. Explicatii / Concluzii 

1 2 3 4 5 6 7 

l Investitia actualizata • 
(/ act) 

2,504.310 lei Lei 2.504.310 lei Lei Sc constata ca investitia actualizata este mai mica fata de investitia 
neactualizata, deoarece o sums de bard este Cu atat mai importanta cu 
cat dispui de ea mat repede, intrucat o putt folosi eficient si suma Sc 
fluctifica (aduce sin profit, se multiplica). Investitia actualizata, prim 
cuantificarea factor ului limp, ia in calcul rata inflatiei, a dobanzii, rata 
de rise a proiectului de investitii. Investitia actualizata, ca si cea statica, 
are aceeasi mad= stat la nivel macroeconomic, cat si la nivel 
microeconomic. Acesta este un indicator de volum, care ofera o 
imagine asupra volumului activitatii aims asupra eficientei economics. 

2 Cheltuiell de productie 
=tug:Late (C act) 

27.546.365 lei Lei 28.000.089 lei Lei Se constata ca cheltuielile de productie actualizate sunt mat mart la 
nivelul agentului economic (analizei financiare), deoarece aici stmi 
incluse si cheltuielite cu impozitele si taxele, care la nivelul economici 
nationals reprezinta venituri. Indicatorul este mat favorabil la nivel 
macroeconomic. Acesta sate un indicator de vohun, care tie da o 
imagine asupra volumului activitatii si on asnpra eficientei economize. 

3 Venit actualizat (Vac() 31.432.868 lei Lei 31.432.868 lei Lei Sc constata ca veniturile actualizate au aceeasi marline atat la nivel 
macroeconomic, cat ails nivel microeconomic, deoarece investitia eats 
din surse proprii si nu din credite, creditul as constituie Is nivelul 
intreprinderii ca venituri. Acesta este sin indicator de volum, care ofera 
o imagine asupra volumului activitatii si nu asupra eficientei 
economice. 

4 Flux de numerar (cash- 
flow) actualizat  (Fad) 

3.148.582  tel Lei 2.307,198 lei Lei Sc consists ca fluxed de numerar actualizat rate mutt mat mic la nivelul 
agentului economic, deoarece cheltuielile cu impozitele si taxele 
roprezinta cheltuieli pentru acesta si venituri pentru economia 
nationala. Indicator-al eats mai favorabil la nivel macroeconomic prin 
veniturile aduse is nivelul economiei nationale. Diferenta de 841.384 
lei se constituie ca venituri la nivel macroeconomic, respectiv as 
constata o contributie considerabila la nivelul economiei nationale, 
aceasta beneficiind de un castig mull mat mare decal agental economic. 
Acesta este Uri indicator cc exprima situatia la zi a castigului sac a 
pierderii pentru fiecare an de executie si de fivictionare a obiectivului 
economic, Indicatorul rate in prima perioada de calcul negativ, ea 
menace a efortului investitional, unnand o perioada de realizare a unui 
flux mat mare, corespunzator perioadei de crestere. 
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5 Termenul de 
recuperare ti investitiei 
(7) 

3,96 ani Ani 4,36 ani Ani Se constata o perioada de recuperare rezonabila, avand in vedere durata 
maxima de firnctionare estfinata de 10 ani a utilajelor conform Catalog 
P135/1999, perioada pe care se va obtine un venit net final este de 6,04 
ani in cazul analizei econotnice si 5,64 ani in cazul artalizei financiare. 

6 Venitul net aetualizat 
(P7VA) 

3.148.582 lei Lei 2.307.198 Id Lei Indicatoml este mai mare decat zero, deci sub raportul eficientei 
investitiei 	poate 	ti 	acceptat. 	Acest 	indicator 	este 	deosebit 	de 
semniftcativ pentru aprecierea eficientei obiectivului economic, 
deoarece in conditiile unei economii de piata interest' este de a se 
obtine on profit cat mai mare, on acest indicator exprima venitul net 
obtinut de intreprindere pe intreaga perioada de functionare a 
obiectivului si in conditiile cuantificarii influentei factorului de timp. 
Cu Mate aceste avantaje, el fund  MI indicator de volum care cuantifica 
numai efecte nete, nu poate fí considerat indicator de eficienta 
economica, deoarece nu asigura si comparabilitatea cu eforturile facute 
pentru obtinerea acestui efect net. Se constata si in acest caz ca 
indicatorul este mai favorabil la nivel macroeconomic prin veniturile 
aduse la nivelul economiei 'rationale. 

7 Raportul (Mitre 
venituri it costar' (R) 

1,074 Id venit Is us leu efori 
total cu investit'a si 

productia 

1,053 lei venit la us leu efort Iota/ 
Cu  investitia si productia 

Sub raportul eficientei economice masitra efectuarii investitiei poate ft 
acceptata, tut:meat R> 1. Aceasta relatie expritna legea fundamentala a 
activitatii economice din piata care presupune, ca in once asemenea 
activitate trebuie sa se recupereze integral cheltitielik efectuate si sa se 
realizeze un anumit profit pentru investitor si societate. Sc constata o 
eficienta mai buna a proiectalui investitional la rtivelul economiei 
nationale, decat la nivelul microeconomic, deoarece investitorul are in 
plus o serie de cheltuieli care nu se regasesc la nivel macroeconomic, 
unde acestea aunt venituri. Masura efectuarii investidei poate Fr 
acceptata atat 	din 	panctul de 	vedere 	at 	investitorului, 	cat 	si 	at 
econcaniei nationale, deoarece veniturile depesesc cheltuiehle. 

8 Randamentol economic 
al investidei (R) 

1,257 lei venit net la us leu 
investit 

0,921 lei vend net la us leu 
investit 

Se mmareste maximizarea acetui indicator, deoarece el cuantifica 
efectul net (venitul net) cc revine la o imitate efort (investitie). Pt-in 
prisma verritului net la un leu investit se poate aprecia ca investitia este 
eficienta economic, avand un nivel mai ridicat de eficienta la nivelul 
analizei econornice. 

9 Rata interne de 
rentabilitate (R1RE at 
R1RF) 

0,335 33.500 0.292 29,20% 

Este eel 	mai important indicator, exprima puterea economica a 
obiectivului economic, gradul de suportabilitate at acestuia. Investitia 
poate fi acceptata atat din punctual de vedere al investitotului, cat si at 
economiei nationale, valoarea indicatorului cite rezonabila in condidi 
normale de piata. Se constata ca obiecdvul anafizat este mai eficient la 
nivel macroeconomic, decat la nivel microeconomic. Aceasta situatie 
este cauzata de faptul ca agentul economic suporta in plus o serie de 
cheltuieli care nu se regasesc la nivel macroeconomic, unde acestea 
sunt venituri. Acest indicator are o importanta deosebita in selectarea 
variantelor de investitii si in unnarirea ulterMara a factorilor de 
influenta, el arata nivelul maxim pana la care se pot modifica 
influentele negative (costul capitalului, rata inflatiei, cresterea puterei 
economice a concurentei etc.) fara ca unitatea economica sa intro pe 
pierderi. Presupunand, in situatia analizata, ca factorii de influenta aunt 
reprezentati de cresterea anuala constants a taxelor, dobanzilor (poate ft 
rata inflatiei tau alti factori perturbatori) rezulta ca obiectivul economic 
va suporta o crestere a taxelor, dobanzilor, la nivel microeconomic de 
29,20%, cand veniW1 net actualizat este zero. Peste acest nivel 
intreprinderea va lucra cu pierderi (venitul net actualizat este negativ). 

10 Cheltuieli specifice 
recalculate (K) 

0,931 lei d'art total en 
investitia si productia pentru 

us leu vend 

0,949 lei d'art total cu  investitia 
si productia pentrn en lee venit 

Acest 	indicator 	insumeaza 	eforturiW 	totale, 	cu 	investitia 	si 	cu 
activitatile productive, site conmara cu efectele economice insumate pe 
intreaga perioada de finictionare a obiectivului luata in considerare in 
calcule. Se constata ca indicatorul este mai favorabil la nivelul analizei 
economice. Si in functie de acest indicator masura efectuarii investitiei 
poate fi apreciata ca eficienta economic. 
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Conform rezultatelor obtinute in scenariul de baza, proiectul poate  ft  apreciat ca eficient din punct de 

vedere economic. 

In cadrul scenariului in care proiectal de investitii este implementat din alte surse, fara participarea 
Consiliului Judetean Ialomita cu numerar la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., in 

urrna caIculului efectuat au rezultat unnatoarele valori: 

Nr. 
Crt 

Denumire 
Indicator 

Analiza 
economist' 

U.M. Analiza 
financiara 

U.M. Explicatii / Coneluzil 

1 2 3 4 5 6 7 
1 Investitia 

actualizata 
(7 act) 

2.504.310 lei Lei 2,504.310 lei Lei Sc constata ca investitia actualizata rate mat mica fats de investitia 
neactualizata, deoarece o sums de bani rate Cu atat mg importanta cu cat 
dispui de ea mat repede, intnicat o putt folosi eficient at sums se huctifica 
(aduce un profit, se multiplica). Investitia achializata, prin cuantificarea 
factor-dui timp, ia in calcul rata inflatiei, a dobanzii, rata de risc a 
proiectului de investitii. Investitia actualizata, ca Si cea statica, are acceasi 
martins stat la nivel macroeconomic, cat si la nivel microeconornic. 
Acosta sate tan indicator de volum, care ofera o imagine asupra volumului 
activitatii Si nu asupra eficientei economice. 

2 Chettuieli de 
productie 
actualizate (C 
act) 

27.546,365 lei Lei 27.662.774 lei Lei Se constata ca cheltuielile de productie actualizate aunt mat man Is 
nivelul agentului economic, deoarece aici sunt incline Si cheltuielile cu 
impozitele si taxele, care la nivehil economies nationals reprezinta 
venihri, Indicatond eats mat favorabil la nivel macroeconomic. Acesta 
rate un indicator de volum, care ne da o imagine asupra volumului 
activitatii si nu asupra eficientei econonice, 

3 Venit actualizat 
(V act) 

31.432.868 lei Lei 32.494.940 lei Lei Se constata ca veniturile actualizate au aceeasi marline stat is nivel 
macroeconomic, cat si la nivel microeconomic, deoarece investitia sate 
din suns proprii Si nu din credits, creditut se constitute la nivelul 
intreprinclerii ca venituri, Acesta este un indicator de voinm, care ofera o 
imagine asupra volumului activitatii Si no asupra eficientei economics. 

4 Flux de numerar 
(cash-flow) 
actualizat (17  act) 

3.148.582 lei Lei 1.600.869 lei Lei Sc constata ca fluxul de numerar actualizat rate mutt mat inic la nivelut 
agentului economic, deoarece cheltuielile Cu impozitele Si taxele 
reprezinta cheltuieli psalm acesta si venituri pentru economic nationala. 
Indicatorul rate mat favorabil la nivel macroeconomic pun veniturite 
aduse la nivelul economiei nationale, Diferenta de 1.547.713 lei se 
constitute ca venituri la nivel macroeconomic, mspectiv se constata o 
contributie considerabila is nivelul econorniei nationale, aceasta 
beneficiind de un castig malt mat mare decat agentul economic. Acesta 
este un indicator cc exprima situatia la zi a castigului sau a pierderii 
pentru liecare an de executie si de functionare a obiectivului economic, 
Indicatorul eats in prima perioada de calcul negativ, ca urmare a efortului 
investitional, urmand o perioada de realizare a unui flux mat mare, 
corespunzator perioadei de crestere at maturitate. 

5 Tertnenul de 
recuperare a 
investitiei (V 

4,21 ani Ani 5,32  ant Atti Se constata o perioada de recuperate rezonabila, avand in vedcre durata 
maxima de functionare estimata de 10 ant a utilajelor conform Catalog 
P135/1999, perioada pe care se va obtine tin venit net final sate de 5,79 
ant in cazul analizei economice at 4,68 ant in eazul analizei financiare, 

6 Venitul net 
actualizat (MA) 

3.148.582 lei Lei 1.600.869 lei Lei Indicatorul este mat mare decat zero, deci sub raportul eficientei 
investitiei poate ft acceptat. Acest indicator este deosebit de senurificativ 
pentru aprccierea eficientei obiectivului economic, deoarece in conditiile 
unei economii de piata interesul este de a se obtine tan profit cat mai 
mare, on acest indicator exprituc venind net obtinut de intreprindere pe 
intteaga perioada de functionare a obiectivului at in conditiile 
cuantificarii influentei factorutui de Limp. Cu toate acetic avantaje, el 
flind tat indicator de volum care cuantifica nutnai efecte nete, no poets ft 
considerat indicator de eficienta ec,onomica, cleoarece in asigura si 
compambilitatea cu eforturile facute pentru obtinerea acestui efect net. Sc 
constata si in acest caz ca indicatorul este mai favorabil la nivel 
macroeconomic prin veniturile aduse la nivelul economiei nationale. 
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7 Raportul dintre 1,074 lei venit la tin leu 1,035 lei venit la tin leu efort Sub raportul eficientei economice masura efectuarii investitiei poate fi 
venittui  ti costuri efort total cu investitia si total cu investitia si productia acceptata, intrucat R > 1. Aceasta relatie exprima legea fundamentala a 
(R) productia activitatii economice din piata care presupune, ca in mice asemenea 

activitate trebuie as se recupereze integral cheltuielile efectuate si sa se 
realizeze un anumit profit pentru investitor si societate. Sc constata o 
eficienta mai buns a proiectului investitional la nivelul economiei 
nationalt, decat la nivelul microeconomic, deoarece investitorul are in 
plus o aerie de cheltuieli care nu se regasesc la trivet macroeconomic, 
unde acestea aunt venituri. Mamma efectuarii investitiei poate II acceptata 
stat din punctul de vedere al investitomlui, cat si al economiei nationale, 
deoarece veniturile depesesc cheltuielile. 

8 Randamentuf 1,257 lei veint net la mi 0,639 lei venit net la un leu Se umiareste maximizarea acetui indicator, deoarece el cuantifica efectul 
economic al 
investitiei (R) 

leu investit investit net (venitul net) cc revine la o unitate efort (investitie). Prin prisma 
venitului net la un leu investit se poate aprecia ca investitia este eficienta 
economic, avand on nivel ridicat de eficienta la nivelul economiei 
nationale. 

9 Rata intema de 0,335 33,50 0,277 27,70 % Este 	cel 	mai 	important 	indicator, 	exprima 	puterea 	economica 	a 
rentabilitate 
(RIRE si RIRF) 

% obiectivului economic, gradul de suportabilitate al acestuia. lnvestitia 
poate fi acceptata stat din pwictul de vedere al investitorului, cat si al 
economiei nationale, valoarea indicatorului este rezonabila in conditii 
nonnale de piata. Sc constata ca obiectivul analizat rate mai eficient la 
nivel macroeconomic, decat la nivel microeconomic. Aceasta situatie este 
cauzata de faptul ca agentul economic suporta in plus a aerie de cheltuieli 
care nu se regasesc la nivel macroeconomic, unde acestea aunt venituri. 
Acest indicator are o importanta deosebita in selectarea variantelor de 
investitii si in urmarirea ulterioara a facfonlor de influenta, el arata 
nivelul maxim pana la care se pot modifica influentele negative (costuf 
capitalului, rata inflatiei, cresterea puterei economice a concurentei etc.) 
fare ca unitatea economics sa intre pe pierderi. Presupunand, in situatia 
analizata, ca factorii de influenta stint reprezentati de cresterea anuala 
constanta a taxelor, dobanzilor (poate fi rata inflatiei sau alti factori 
perturbatori) rezulta ca obiectivul economic va suporta o crestere a 
taxelor, dobanzifor, la nivel microeconomic de 27,70%, cand venituf net 
actualizat este zero. Peste acest nivel intreprinderea va lucra cu pierderi 
(venitul net actualizat este negativ). 

10 Cheltuieli 0,931 lei efort total cu 0,967 lei efort total cu Acest indicator insumeaza eforturile mate, cu investitia si Cu activitatile 
specifice investitia si productia investitia si productia pentru productive, si le campara cu efectele economice insuinate pa intreaga 
recalculate (K) pentru  on leu venit on leu venit perioada de finictionare a obiectivului luata in consider= in calcule. Se 

constata ca indicatorul este mai favorabil la nivelul economiei itationale. 
Si in fanctie de acest indicator masura efectuarii investitiei poate fi 
apreciata ca eficienta economic. 

Dr. Ec. OLARU OLGA 
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Si in functie de rezultatele obtinute in scenariul al doilea, fara participarea Consiliului Judetean 
lalomita, proiectul de investitii poate fi apreciat ca eficient din punct de vedere economic. 

Rezultatele obtinute in seenariul de baza, prin partieiparea Consiliului Judetean Ialomita, aduc un plus 
de profit pentru investitor, in comparatie Cu  rezultatele obtinute in scenariul in care proiectul de investitii este 
implement at din alte surse, fara partieiparea Consi ł iului Judetean Ialomita (Fact scenariu de baza > Fact 
scenariu fara aport; Termenul de recuperare a investitiei (T) scenariu de baza < Tenuenul de recuperare a 
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investitiei (T) scenariu fara aport; VNA scenariu de baza > VNA scenariu fara aport; Raportul dintre venituri 
si costuri (R) scenariu de baza > Raportul dintre venituri si costuri (R) scenariu fara aport; Randamentul 
economic al investitiei (R) scenariu de baza > Randamentul economic al investitiei (R) scenariu fara aport; 
Rata interna de rentabilitate (RIR) scenariu de baza > Rata interna de rentabilitate (RIR) scenariu fara aport; 
Cheltuieli specifice recalculate (K) scenariu de baza < Cheltuieli specifice recalculate (K) scenariu fara 
aport). 

Un investitor privat prudent va selecta dintre variantele existente pe cea care este cea mai profitabila, 
respectiv dintre scenariile prezentate anterior va alege scenariul de baza, datorita faptului ca acesta aduce un 
profit mai mare la nivel microeconomic. Considerand rezultatele obtinute in urma calcului indicatorilor de 
eficienta economica specifici proiectelor de investitii se apreciaza ca Consiliul Judetean Ialomita prin 
decizia de realizare a investitiei prezinta un comportment comercial, caracteristic investitorilor 
privati prudenti din piata, respectiv participarea cu aport in numerar la majorarea capitalului social al S.C. 
ADI ECOO 2009 S.R.L. nu creeaza avantaj competitiv in favoarea acesteia, deoarece aportul se realizeaza in 
conditii nonnale de piata. Interventia statului este conforma cu conditiile pietei. Se elimina prezumtia de 
ajutor de stat. 

7.2. Concluzii 
In unna calculului indicatorilor de volum care prezinta o imagine asupra capacitatii viitoarei activitati 

economice si a indicatorilor de eficienta economica care surprind o serie de informatii referitoare la eforturi 
(investitionale si operationale), efecte, perioada de realizare a investitiei si perioada economica de 
functionare a viitorului obiectiv economic, proiectul de investitii evaluat poate fi acceptat, in ambele scenarii. 

Insa rezultatele obtinute in scenariul de baza aduc un plus de eficienta, in comparatie cu rezultatele 
obtinute in scenariul in care proiectul de investitii este implementat in ipoteza nerealizarii participarii, din 
alte surse. Un investitor privat prudent va selecta dintre variantele existente pe cea care este cea mai 
profitabila, respectiv dintre scenariile de calcul prezentate anterior va alege scenariul de baza, datorita 
faptului ca acesta aduce un plus de profit pentru investitor. 

Considerand rezultatele obtinute in urma calculului ca  fund  favorabile din prisma eficientei economice 
se apreciaza ca comportamentul unui investitor privat, in relatie cu beneficiarul masurii — S.C. ADI ECOO 
2009 S.R.L., este in aceeasi ipostaza cu cea a Consiliului Judetean Ialomita. Interventia statului este 
conforma Cu  conditiile pietei. Se elimina prezumtia de ajutor de stat. 

In baza calculelor de evaluare a eficientei eeonomice a proiectului de investitii se apreciaza ca 
oportunitatea participarii Consiliului Judetean Ialomita la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 
2009 S.R.L. prin aport in numerar in vederea achizitionarii de utilaje, echipamente, autospeciale de colectare 
a deseurilor nepericuloase, necesare dezvoltarii activit ă tii societatii, in contextul prevederilor Art. 107 (1) din 
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene cu privire la ajutorul de stat, poate fi considerata a fi inclusa 
in intervalul solutiilor pe care le-ar adopta un investitor privat prudent in conditiile economiei de piata. 

Dr. Ec. OLARU OLGA 
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8. ANEXE 

Anexa 1: 	Scenariul de baza prin participarea Consiliului Jude ţ ean Ialomi ţ a cu numerar la majorarea capitalului 
social al S.C. AIX ECOO 2009 S.R.L. 

Anexa 2: Scenariul de baza prin participarea Consiliului Jude ţ ean Ialomiţ a cu numerar la majorarea capitalului 
social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. - Analiza de senzitivitate - 

Anexa 3: 	Scenariul fait participarea Consiliului Jude ţ ean Ialomi ţ a cu numerar la majorarea capitalului social al 
S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. 

Anexa 4: Caloul dobandă  cu creditul în scenariul f ă ră  participarea Cons iliului Jude ţ ean Ialomi ţ a, prin realizarea 
investi ţ iei din alte surse 

Anexa 5: Documente 
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Scenariol de baza prin participarea Consiliului Judetean lalomita Cu numerar la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. 

I nr. 1- Calculul Indlcatorllor de efIctenta pontru anallza economics 

Cr. 

CO, 
Indloatorl / Speolf1.9111 

Durata . da memo 

a  investItial 

(an9 

burets maxima de funetonare dupe reallzarea Invartitlal 

lard) 
TOTAL 

(IM) 

1 1 	 2 	 S 	 4 	 5 	 6 	 7 	 B 	 9 	 10 

1 levastItfe anuala 2,75 4,74 1 lal 12 lei 9 Id 5151  0 lel  016 4141 0151  0 IC 0 lei 0 lel 2,754,741 Id 

2  Cheltulell male pontru prod uotle/sa Met (excluslv 

term, doband, Impoilte, etc) 
3.4134.525 tel 5.516.572 IC 5.792.318 IV 5.902.473 IC 5.235.670 lel 6,179.456 4f 6,595.653 let 7.171 470 lel 7.723,131 le 7.955 9 57 IC 13219.1111 41 71A45.7.77 lel 

9 Venturi din vanarea productlei/servicillor 3,721,573 lei 5.349.243 lel 6,549.243 lei 6.549,740 141  0.415.114151 0.465.454 lel 0,415,544141 8,465.664 laf 8.405.104 lei 5.435.554 lei 8.455.564 lol 31,973,715 lel 

4 Eforturl cede e avestitla slproductla (132) 6,209.557 lei 5.513.522 lel 5,792,345 151 5.902.579 lel 6.253,670 lel 6.509.496 Id 6,057,50014  7,171.479 lef 7.735.131 lel 7.950.417141 1.215,5114 74.202.913 Id 

5 Veolturl etude 13) 0,721,573 IC 5,542,043 lel 4,241.24! lel 6,449.245 IC 1,405,644151 8.465,664 lei 8,465.664 le 3.41145414  5.465.054 lel 1.415.554 lel  4,455,554141 51.504.745 IC 

6 Flu. de Anew Feectualpat15-41 -3,017.994 le 332,726 lol 551.900 lel 446.563 lel 2,251494141 1,754,1104 1.570.012 le 1.299,155 lei 742.051 Id 460.707 Lei 241,041  Lel 7.525.347 lal 

7 Factor de adrellere a . 0,325  0 1/{140,10175) 0,909 61,825 0,751 0,553 7,621 7,564 0,513 0,457 0,424 0,385 0,350 

19 doltild teak actualfzsta a 9 2,10  /457)  5.672.152 lef 4.559.109 lei 4.951.377 lei 4.051.609 lei 5,879.619 I sr  3.674.441 lei 3.551.552 lel 3345.548 Id 3,175,361 ni  3,012.044  Isi  2.880.925 lel 42.254.145 loi 

9 Veniturl Peale actuallsate a 9 0,10 {5 571 2.923.521 lef 5.247.512  ml  4.770.284 !el 4,356.622 lei 5.250.511 lei 4,773.047  ml 4.344.12441  1,945.2951e1 9.590,268 lel 1.291.110151 2.417,144151 45.432.727 lol 

12  435 40 rumors, actualret a =0,10  /0.4)  -2.74201 lel 401,203 lei 418.407 lel 505.013 IC 1.205,205 io 1.109.201 lei 203.5344 023.747141 514,907 lal 179.996 lel 89.235 lei 1149,582  ml  

11 Factor de actualize& a =0,11 0,501 2,812 7,751 0,659 0,593 0,535 0,482 5,434 0,991 0,302 0,817 

12 Flum do nurnarar sotualfzet a .0,11 167 11) -2,715.914 lel 675.859 lel 907.200 lal 294.169 lel 1,324.530 lei 1.015.547 lei 755.209 fel  541,501 ml  290.275 Id 134.357 1e1 73.056 1e 1  2.879.241 lel 

13 Fastor do aduallere a 9  0.12  0.351  0,797 0,712 0,606 0,567 0,507 0,452 0,404 0,361 0,322 0,287 ot 

14  5100 44 numerar ectuelizat a = 0,12  10 0 04/  -2.694.30$ Id 051.844 lei 396,390 lef 283.005 Ief  1.760.493141 951.051 Id 710.193 lei 322.744141  257.755 lel 150.207 lel 70.732 lel 2425.507 lel 

15 Factor do actuanzare a = 0,15 0,870 0,756 0,158 0,572 0,497 9,452 0,371 0,327 0,284 0,247 0,215 

15 Flex du nultlerar etuallet a '.2,15  (0°15)  -2,504,543141 6245501E1 146.171 Id 255.328 lol  1,175.094141 545,705 IC 350,0256 423.072 lel 211.074 141 115.363 tal  92.4004  1,974.537 lol 

17 Factor do actuallere a 9 0,15 0,447 0,718 0,409 0,516 0,437 . 0,270  0,314 0,266 0,225 0,191 3,142 

13 Fite de nuclear actualize a '.0,10  (6.171  -2,137,522141  555,0511 4  330.940 I el 230.356 101 975.625 lef 724,626 Lel 492.940 lei 544.305 I el 167,409 1131 89.1711e1 39.840 lel 1.443.550 Id 

19 Factor de aorellioare 5  '.0,19 6,040  0,70 0  0,599 0,499 0,419 0,352 0,296 0,249 0,209 0,170 0,143 

20 PIA do ournerar actualize a = 0,19 (5 0 19) -2.534.129 Id 510.042451 157.475141 222,690 lel 935,311 lel  005.2201s1 454.595 lel  971.504141 17 5.1051ef 01.95514 30.30E11C 1,289,099 1.1 

21 Fete de actuallzara a = 0,20 7,310 0,699 0,579 0,402 0,402 0,335 0,279 0,243 0,194 0,162 0,135 

22 Flua do numerar actrialint a = 0,20  4 0 21) -2.514.55041  578.282 IC 522.20014 215.300 IC 044.590141 452.117 Id  430.1311a1 500.986 IC 143.904 lei 75.376 lei 33.115 lei 1.144.373 lei 

23 Factor de adualfere a . 0,27 0,520 0,672 0,551 . 	0,451 0,570 0,305 0,249 0,204 0,167 0,157 0,112 a 

74 Flux de radierar actualize a '.0,22  10. 25)  .2,472.700111 559.477 IC 806,609 lel 701.705541 020,050131 595.263 ler 150,2 07 lel 263.705 Id 124.015 lel  57.302 *1  27.410141 302.519 lel 

25 Factor de actualizare a 9  023 0,313 0,041 0,537 0,497 9,355 0,209 0,255 0,191 0,135 0,124 0,103 

26 Flux de orarparar actUalfet a = 0,23 16 1 251 -2.453.554 lei 559.417 lef 299.249 lef 155.105 lel 792.507 lel  544,405141  563.610 IC 247.03914  115.251 lel 70,043141 25.250 I el 765.044 lei 

27 Factor de actuallzere a .0,24 0,000 0,650 0,024 0,423 0,941 0,275 0,271 0,179  0,144  0,115 0,094 

28  0404* caterer actualint a = 0,24 (6.27)  -2.400,540141  541.575 lel 292.007 le] 158.057 Lel 751.350 ler 538.110 lel 340.2913 ler  221.504141 107.132 lel 04,303151 23.088 loi  652.030141 

29 Factor de actualliare a = 0,25 0,800 0,640 0,512 0,410 0,328 0,252 0,210 0,165 0,154 0,107 0,000 

30  5144 40 Palterer actuallet a .0,25 (6 029) -2.414,595 1.1 532.9451e1 255.133 I el 152.919 lei 711312 101 512.792 lel 329.255 Id 217,128 lel 99.661 Id 50.112 lei 21.135 lal 398.067 IC 

31 Faeor de actUalizons a 9 0,25  0,714  9,690 0,500 0,997 0,315 0,200 0,191 0,157 0,125 0,093 0,079 
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32 Flux do ntleneearactuelleat a 00,25 162 311 .2.395.23310 524,519 lel 278.398 lel 177.177 le/ 702314  tel 453358 lei 311.393 lel 203.719 61 92.764 lel 
. 

46.274 lei 13.352 lel 4500441e1 

35 Factor de actuallaare a a 0,27 0,757 0,520 0,495 0,384 0,303 3235 0,185 0,148  0,114  0,092 0,072 

44 Flue de mum erar acivalltat a .327 162 331 .2.376.073101 516.291 lei 271.6705' 171.662 lel 675.576 lei 406,21241  294.630 lef 191.235 lel 66944  lel .12,757 lel 17,749 lel • 	 355.006101 

95 Factor Is actin hare a e 0,30 0,759 0,592 0,455 0,350 0,265 0,207 0,159 0,123 7,004 0,072 0,056 

36 Flue de nurnerar actualltat  0.000  1 55 351 .2,323334 lel 492.737 lei 205.40215' 150.150 lel 501.141 led 405.271 lel 250.207 lef 138.354 lel 70,021 lel 53,254 lel  15.722 lei 115.911361 

37 Factor Is actualleare a • 351 0,763 0,533 7,445  0,040  9,259 0,198 0,151 0,115 0,085 0,057 0,051 

98 Plus de numerar eclualloat a =0,31  10371 .2.300.812 1st 485,299 lei 247.721 IS 151.517  la1 578544 lal  587.0509' 207.139 le) 149.220 lel 55.354 lel 91.857151 12.619 101 40.11831e1 

39 Factor tie actualleare a a 0,32 0,758 5,574 0,435 0,329 7,250 0,139 0,149 0,103 0,082 0,052 0,047 

90 Flux de nurnararactualltat 0=032 15 2391 -2.256.559 lel 477.910  Is]  242,184 lel 147,055 lel  574,504  lel 365.795 lei 724,545 lel 140.412 10 61,0311er 29.051 ler 11.607 lol -25.531 NI 

Tabelul nr. 2. Calculul fndlcatorilor de eficienie pentru anafiza financlara 

Sr.  

Cit. 
Indicate / Speolleatil 

Ourata de moraine 

a Inveattlel 

lard) 

Curate cla functIonere dupe real/urea investItlel 

lall! TOTAL 

1611 

1 1 2 	 3 	 4 5 	 6 	 7 8 	 9 	 10 

1 Investltla anuala 2.754,7411e1 0 lef 0 61 9 lel  C10] 0 lid 0101  0 lel 7 lei 0  lot  0 lel 2.754341 bal 

2  

Cheltu

dab

leli ano

m  I de 

	

) p 

pardnlprOduct6fserole111eaclusle 

tawe, 	 ano, 	 oelte, etc I 
1483626 61 

: 
5313527 NI 5,792342 6f  5502579' 3231670 61 6.503490 61 5.895353 lel  72714791]  7.723331 61 7398.957 61 8,213418 lal  71545177' 

3 Veniturl die vantarea product61,NervIciflor 3.221375151 4.345.245 lel 6,349.243 lid 3349,2410 lel 8.4552554 le] 8.465.664 101 8.465564 lal  8.465554 lel 0.455.554 lel 8.4E53E4 lel 5.455354 lel 51.026.755191 

4 Eloduri anuale cu  040e011519 sl productla 442) 1.225.357 lal 53135221e] 5,792,343 lef 5.902.673 lel 6.233370 lei 6309.495 61 3895,653 lei 7.171.479 lel 7323.151 lel 7.991.957 61 8.219318 lei 74302,918 le1 

5 Venllurl annale:131 1.221.175101 6.343245 la1 6,399.248 lei 6.349.240 61 8.455.65410 8.465.464 lei 8.465.664 lei 8.465364 lel 5.400.544151 4.454,650151 8,445.644 101 81,523765 lei 

6 Impoiit pe proflt  7041  47.040 lef 27,375 lel 313,043 lel 268,911 le] 207.126 lel 162.594 ler 79.729 lei 30.547 lel 0 lei 1.173844 lal 

7  

Cheltdell annals nardru productleiNervIcli 1150651 0  

ta0e, dotonel, Impotlt profit, etc,) 
1.205.7721e1 5390.907 lef  3.044.7011a1 3.957.959 lel 5.574.110 lei 5305.812 lel 7,130,183 lel  7,141,677  luE 7325.255 IS 8,056.959 l al  8.247.023 NE 05,651.213  lal 

2 Flue de numeral.  naaettlailsal 15-7) .3,0 45,399 lei 752.251 le] 484.457 1ei 391.739 lel 1.891.541 lel 1.659.852 lel 1325,451 lel 1,103,787 lef  547.570 lel 401.7051s1 215.691101 5,897,593 lea 

9 Factor Is eutuellsore a e 0,10 Is f 2/140,10) 3 11 0,909 11,8 20 0,951 0,083  0.021  0,569 7,515 0,4E7 0,424 0,386 0,350 

10 Flenuri beanie actudleate a a 0,10{7 33) 3.597.01510 4.120.634 lai 4.406.297 lel 4.069.025 lei 4.082.010 lel 0.841.700 lel 0,550,99717]  0,404.070 lei 3315.676 lei 2,106307 lal  739 7,531 lef  46,126,043101  

11 Vaulted totals actualleate a 40,10{5 131 2.928,5211e1 5.247.912 lel 3770,254 lel 4305,522 lel 3256,311 lel  4,770,047 IS 4,344.224 191 3.949.295 61  5.550.2501s1  3.263.00 lei 2.957,154 lei 45.432.727 10 

12 Flux de waver aclaallset 4.0,10 111-101 -0.750.54515] 625.579 10 353.907 l al  267.597 lel 1.174.5711e1  030.042 lel 185,513 lel 514.925 lel 271.592 lel 157,573 lel 73.592 lef 2.307.133 lel 

IS Fedor de estiolltare a e 0,11 0,901 0,812 0,731 0,659 0,593 0,535 5,442 0,454 0,391 0,352 0,317 4 

14 Flue de numeraractualltat a a 0,11 10 2 131 -7,743,503 fel 615.408 lel 354,796 lel 700,044 Sal 0,077,740141 857.429 lel 644,245 lal  470,002  lel  550,540  lel 143.539 lel 54,371 lel 2.075.9115 61 

15  900004 45 aetoalltare a f 0,12 0,895 0,797 0,712 0,636 0,567 0,507 0,452 0,404 5,361 0,522 0,247 w 

16 Flux de numeral .  aclualleet a a 0,12 193  151 -2,719,106 lel 504.447 lel 344.034 lel 248.980 lei 1.073.314 !el 84 0.933 lel 104.10411] 441.001101 250,354 lel 191.592131  52,554 lel 1.853745 lel 

17 Factor de actualise!. a 4 0,15 0,870 0,755 0,652 0,572 0,497 0,432 0,376 0,327 0,204 0,247 0,215 4 

16 Flux de numerar aduareat a a 0,15 153 171 -2.148,173 lel 573,370 IS 311.545 tel 224.007 lel 340.453 lei 717.500151  502.057 lei 360.830 10 182.041 lei 101.006 lei 45,545  lel 1,316,725  lot 

19 Factor do actuallsare a e 0,17 0,155 0,731 0,524 0,534 0,456 0,390 0,333 0,285 0,245 0,208 0,178 a 

20 Flux de numeral . ..03211feet a a 0,17 152 151 .7,557,475141 594,94514 377.447151 255.772  lel 862.755 lei 147.4741s1 444.070  Ni 314.339 lel 155.875 lef 35.025 lef 38.877 lel 1.011.517 lel 

21 Factor de actialleere a 50  ,15  0,847 0,715 0,609 0,510  4 ,437 0,370 0,514 0,260 0,225 0,191  0.112  

27 Flux de nomerar actualreat a a 0,13 10191 '2.380,347 lel 544.516 l al  294.861 lel 202.081 151 825.512 le 014.452151 425,241 lel 295.645 10  044,052  lel 78,089 lel  55,45014  575,115 !el 

23 Factor de artuallsare a .0,19 0,849 0,706 0,593 0,494 5,419 0,352 0,254 0,249 0,209 0,176 0,143 
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24 ME de pumarer actualisat a .0,19 (023) {2.559.159 lei 335471184 247.400101 195.373 lel 722,351 lel 504.50461 595,193 lei 274.479 lef 199.822 lel  71,770 lef 32.264 lel 749.5881c 1 

25 Factor da actualfare a e 0,20 0,833 0,694 0,579 0,452 0,402 0,553 0,279 0,253 0,194 0,167 0,153 

26 Fila  Is inimerar actualleac a d 0,20 iSt25) -2,517.833 laf  320,58416 280,3451l1 188,992  In 760,170184 555.8811,1 572,708 61 255.705 lel 124.114 lel 65.003184 29.425 lel 623.059 lel 

27 Factor de achaltere e e 0,25 7,020 0,640 0,512 0,410 9,328 0,262 0,210 0,168 0,134 0,207 0,080 

28 Flue de numerar actualleat a .0,25 0 1 27) -2.433.319 lei 435.60084 245447101 150.477 lei 319.822 lei 495.120 lel 280.071 lel 185,105 lal 05.950 lel 43.434 al 15.78110 126.320 fel 

20 Factor de actualtare a 4 0,26 0,799 0,639 0,500 0,537 0,315  0,250 0,195 0,157 0,125 0,099 0,079 

80 F1UN de wearer actualieet a a 0,26 19.29) {2,415.98315f 477.027 lal 242.1E816 155.443 lel 595.615 lei 414.3071,1 264.8771.1 173.743 lei 50.005161 40.529 lel 17.205161 45.8581e1 

31 Factor de aclualtere a a 0,27 0,787 0,620 0,488 0,3 89 0,909 0,298 0,150 0,1414 0,115 0,092 0,072 

52  0140 4. numarar actuallzat a = 0,27 15.31) -2.597.9521er  470.135181 290.5121,1 130.004 lel 572.5351,1 395.5921 84 250.618 lai 155.101161  74,01091 17.445 lel 15,772191  .11.1131,1 

Tabs) nr. Si  - C8lculu4 Impozitului pe profit 

91r. 

Cr!, 
Indicated /SoacIflatll 

Duna. da reallara 

a Indeatthal 

(Eni) 

Duarte de functIoneta dupe callearea 111044113181 

(an!) 
TOTAL 

{611 

2 3 4 5 6 7 10 

I Veriltut total. anuale 5,221,371 lel 5,349,240 61 3,380,241151 6,349.245 1.1 0.465.654 al 8.465.554 lel 8.403.004 lel 5.455,664 lei 9.461,664841 8.465,664 lei 8.465.664 lel 51.52E1762  1e1 

2 
Cheltulell ahuale pentru productle/seneall (exclusiv 

tale, doberai, Eruptaite, etc) 
5.404.524161 5,516.522 lel 5.792.948 Lei 5.900.679 lei 5.233.670 Iar 6.509.490 841 0.895.050 lel 7.271,479181 7.725.1311e1 7.998,957 lei 8.219.618 1.1 71.444,1771.1 

Arnortl.r1 lel 275.474  mi 272.474184 275.474 61 275.474 lef 273.4741.1 275.474 lel 275,474 lei 275.474 lal 275.47461 271.474i61 2.783,740161 

4 Efort  or Ill total {2+3) 5.484425 lel 5.791.306 lel 6.067.322 lel 6.175.153 lel 5.501.144 61 5.784.979 lei 7.171.127 lel 7,444,040161  7.908,505  ill  5,174,4311.1 0,495,097 lei 74.202,912 lab 

610113 anual )1{4) {261.251 841 557.252 lel 251.426 61 171.095 lei 1.110.520184 1.689.594 lef 1.294,567 f el 0,206,791161 457.059 lef 111.2331.1 .25.4201.1 7.325.847 lei 

Perils Nara profit (63210 n re pia rd era) -261.2531 84 293.999 lal 281.426  IS 171.095  1e3 1.950.5201e 1.650.694 lef 1,714,95763 1,018.711 (RI 457.059 laf 111.233184 -29.428 lei 7.002.594 lel 

7 imptalt pa profit 11654) 01,1 47.040 lei 45.028 lei 27.575 lad 515.045 15 268.911  ml  757.126163 162.66414 74.729 ler 30.597 laf 61 1.176.844 lei 

Tabelul nr.  4 -  Centrelizetor calcul Indicatorl de eficlenta emnamka 

Denim!. Indicator 	 Anal!. economIca 
rt. 

Malta flnapclara 6811106111/01..Inell 

1 7 

i504651115 detualleata (l oot) 2.504.510 al Lel 2.504.210841 t el 

Se constata ca Investitle Retaliata ate 61d1mica 1,1, 31 hvestitia neactualleata.clecareee o suma de bani este 

cu atalt real Importanta cu cat dIspul de ea mal raped., Intrucet o poll folosl eflelent sl sums 6 fructified idduca 

un profit, se inultlelical, Investitra actualleata, prin cuantlficarea health/item la In calcul rata Inflatlef, a 

dobarall, rata de rifle proleatului dernvertftlf, investitle actuelicata, sari caa Mahal, area...El marlma .1,1 la 

nlval macroeconomic, out sl la Mad mIcreeeenemit.Acesta este un Indicator de velum, care ofera a lttartIne 

asupra volumulul actleltatilei r11.1 asupra eficientel econontce. 
• 

Cheltuali de pia:Naha actuellata (Cod) 27.545.555 lel Lef 28.000.089 61 Lel 

Sti constate ea cheltuleille do productle dctualleate suet rnal marl Is Mehl' agentulul eeonenfe (varleti 

llnanclare(, deetarece alai aunt Incluse cheltulaillecu impoaltale 31 - tamale, care Is nivaul econombel nationals 

rem-faints simIturl. Indicatand esta maj lavorabil la nlvel macr0e010om1c.Acesta esee  Ott Indicator de calm, 

care ne da o Imagine asupra volurnelui ectleltatlf el no men. a/relented economic.. 

3 So nit actualleet {V oci 11.432,853 lei 1,1 31.432.868 lef Lei 

5. constala  or Eanitalle actualfeate au acesasf aerials Mat a nivel macroeconomic, cat RI la nlyel 

mleraeconorele, deedrace InvectIlla rote din curse pronill RI nu din credit., crediul 	 conaltula la nivelul 

lutreprinderli co variltud. Acestd este Lin Indicator de 'maim, care efera 016143196 esupre volumului acthiltatif al 

asupra efIclentel eccnornIce, 
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4 Flux de numerar (cash-flow) actuellat U Fact) 3.140.932 lei tel  1.307.190141  tel 

Se constata ca flusul de numnoar aclualkat late nu& mat ink la nivalul agentuluf economic, dear. oa  

chaltUlallle  at irnacertele al [stele repatinta cheltulell pent, mate siventuri pentry economla natIonala. 

Indicatory l este malfavorabil N rival macroeconomic mln tankage aduse  It nlvelul econorniel natiunele. 

Diferents de 841.384 Ill se constftule ea venter' la dal macroeconomic, respect's ,  constate o contriloutie 

conaldemhIla la &eta economler natronale, scants beneficlind de un castes malt real mare decet neentul 

econamik, ACesta sate tin Indicator on Ordure situatla la el a centimetre sail e Merdoli pentru fiecare an da 

emaciate side functIonam a obloctivolui economic. ladicatorul este In prima perfoada de mind negativ,  it  

unnare a efortului investitional, urmand a perioada de reeked@ a lOnUr fla mar Mara, corospanator perioadal 

de erestera. 

5 Termenul de rummer! fle  a investltrel IT]. 3,95 An1 4,93 Ani 

Se outdate e parioada de ammetera resonablia, avand In vedere durata maxima de functionere estimate de 10 

dire utIldelor conform Catalog P130/1333, perfoada gis care save obtine un valet net final eats do 6,04  an) in 

casul anallaci emceed-coal 3,44 ani in can' analial financier, 

6 Venkul notaactuerleut (VNA) 3.148.582 lei Lei 1,507.198 lei Led 

Indicatorul rote mil mare ducat arc, daci sub raportul eficientei Inveseltiel porter acceptal. Most Indicator 

eats deoselsit dasernnIficativ pentru apreeerea elicfentaichlactirellilli economic, demarcate In conditgle unel 

donor.* de pieta Intaresul este de a se obtine  up profit cat ma' mare, miscast Indicator exprIrna venkul net 

admit de intreprindere  pa  intreaga perioada de functionare a oblectivuld  at in conditille cuentlficaririnfluenter 

faCtoralUi du thyp.  Cu toate aceste avant*, el flind un fndlcater Sc velum care cuantikca mamal effete refit, au 

poate 9 conelderat indicator de aficrenta econornIca, decd.,' nu WS. SI compacalsrlitatea cu eforterlie 

!acute pentru obtlnerea motel elect net. Se consteta sl In scest cse ea indicatood este mar faVoralail la raver 

macroeconomic min voniturile aduss la nivelul aconorniel rationale. 

7 !Imported dIdea venitud sl eostml (R ) 1 074 le 
Lei yank le un km ',fort total cu Investitle 

el productfa 
1,0531e1 

Lelvenk la un leu efort total cu 

investitro al productra 

Sob  raportul eficIdtel econontice masura efectuaril inattiliel poata fl acceptate,Intracat  ft  1, Aureate palette 

Open. Inca fundamentala a adhatatil economice din plala care prmupune, Ea in ohm lawmen activitete 

trelade sa se recupereee Integral cheltuielile efectuata si so at reeliveke  Lit  anurnit preflt pentru Investitor DI 

socidate. Se constata o eficienta mal brine a proledillufInvestitionel la n NOW monomial natanaki, dead le 

dread mIcroeconomic, decarece InvestItorul are In plus o aerie de cheltuleri care nu se regasess la nivel 

macroeconomic, undo acattessunt anituri. Mature efectuaril investital poate fl acceptata atat din punctul de 

tedere al investitoruld, cat dal economiel natfonalE, deoarece vadeurfle depesesc chaltulellis, 

A Rondamentul economic al investItlel  (9 )  1,257 ler Lei yank net le un !au investit 0,321 lei Lei venit net la un let investit 

Se urmareste maximiearea acetui indicator, declare ua  el cuontlfica ductul net (vernal rail ce ravine la o Imitate 

efort (Investitid  din  prisma centrals l  net la an  leu investit se poate aprecia ea invastitia este efIcienta 

economic, avand un nice! mat 'Idled de andante la nivelul stalled econornice. 

9 Rata 'dome Ms rontablfilale VZIRE  at MP) 0,335  33,00%  0,252 29,20% 

Este tel Oral Important Indicator, dprima miteret  economics a obfecticuld economic, gradul de suportebilleate 

al acostuia hurustata mate II accoctata atat din punctul de vedere al inverlItoruld, cat dal econonlef 

natIonale,valoarea indicatorului  eats  resonobta In condall normairt de prate. Is cordate ca obactivel onafIcat 

asks mat eficient  It nivel macroeconomic, dicta la dial enicroeconomic.Aceasta situatfe este mutate de faptul 

ea agentuf economic suports in plus o aerie de cheituiell care nu se regal= la ravel macroeconomic, unde 

amen seine venheri, Acest indicator ore o importanta daoselcita In selectarea varlantalor de Investitild In 

Ormarfrea ulterleara a factorrlor de Influenta. el arata nlvelul maxim pane la care se pot martin fnflantele 

negative (costurcapItalotul, rata inflatrui, createrua udder euellollict a coacurentel Ott/tuna ca Laltatea 

economIca sa tetra pa  plerderi, Presupunand, In sneaks enalieata, ca facture de infiesnts eat reproontati do 

crestarea Finale constanta a tatelor, dobamilor (poets fl rata Inflater sau artlfactoriperturlatetri) retulta ca 

obiettlyul economic va suporta 0 crestem a ho odoo, dobanvilor,  It rival macroeconomic do 29,20%, cand ranted 

net actualleat tote zero. Pe13e acest rnvel intreprIndereays lucre co plerderrlyenItol net occualltet cute neeatlyl 

10 Cheleulell apccIfica recalculate (I( )  11,931 Id 
Lei afoot total cri Investitia sf oroductla  

pint m an  leu venue 
0949 lei , 

Eel efort total cu investitla si 

prodUctra pantry un lau venit 

Avast in.:neater irarlintald oforturrletoole, cu Inyestitra el ion acrpvttenie prerluoiltre,  silo oninpara cu efemele 

economics. 'narrate pa  fntrooga porloada de functIonara a obleakuld luata  in  cunsiderare In cakule. Se 

constata ce Indicatorul este mal favorabil la nryelor valisel  economico..31 in fume's da aced indicator masera 

efacenarilInveviltiel poote in aproclate ca eficienta economic. 

Te 	 -2.743.6311e1 	1.411.623 lel 	1.332.008 ler cara se recuparea t in anol 4 
	

3,96 anl 
	

6,04 ad 

Tr 
	 -0,760.543 Id 	2.432.764 lel 	 323.230 lel cam se recuperuozo in end 5 

	
4,36 anl 
	

5,64  en)  

In Iripm9 calculului realizat, se constata ca inIcatorii arts lizel financiare sunt mai putin fatiorals111, decarece aceStle mint grevati de o serle de enetulell (tan, dobanzt impolite etc.) continue regasesc Ion cazul aria lizei econornice, intrucat 

pentrtl economia nationala acestea  to oust  cheltuieli, ci venituri. Din prima Indicatorilor de efIcienta economlca, prolectul de Investitii este eflcient. 

EvaluatOrt, 
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Scenariul de baza prin partIcIparea Consillului Judetean lalomita cu numerar la majorarea capltalului social al S.C. ADl ECOO 2009 S.R.L. 

- Analiza de senzitivitate - 

'rainlul nr. 1- Calculul rnalcatornar de efIciente entru 8991189 economics 

FA, 

De1. 

I  

inapt.' / Spodfleatll 

berated. reel.. 

a InvaitItiol 

reel) 

Ourete mcdrens de fendl.nare dupa realize.. Investltlei 

4411 
. 

i 	r- 	2 	
4 	 6 	 4 	 7 	 8 	 9 	 10 

TOTAL 

(IN) 

1 

Innalltie anuala 	 2354.741 lei 	 0 lel 0140 	 Dial 0141  01e1 0 lal 0 le 9 .1 0101 0 NE 

2 	Chialtalall arroale ro-ntru productlev i zervIcIl1ezclusly 	=2.:1121 

ten, doberAl, hpoilta, ntc) 
5,792,348 1.4.111:1:11 3.550.139 lal 6 	09 499 lei 6,895,653 41 7 171 479 le 7,701,111lar 7.156.5571. 5,219 6 5 41 	73,745.11.51e1 

VenIturf din winner. prod 	lad' 	 5.221.375 41 	6,549.2491.11.2:1:11 6349,2451e 1 B 465 664 41 8.465.664 lel 8.465.664 lei 1851kLDtl0I  8.465 554 I.I51l0071  4.415,544 lel 

Efenturl anuale cu Inventltio sl priodU411411.17) 	 5,250,357101 	5.514.522 lain= 5.902.679 IV 4,540,501 lel 6,509,450 41.11= 7 	7 	47941 7.725.13 	141 7,99E05 	lel 8 219 6 13 lel 	re 519 857 41 

VenDarl anua/e 131 	 3,221,973 Jul 	5,3-49.249 lel 5.341.245131 	9,399.248 lel 8 465.564 lel 1,445.464  Ill.= 8 46 	514 41  1,455,654 NI 8 465 664 lel 8.465.664 lei 	01.504,75! lei 

Fl. do nernariarnentualleat (5-41 	 -4.017.99441 	812.726 le1== 446.569 1.1 1.134.164140 1.570.012121 1.204. 55.1e1MIZe 466 707 lal  044,04441 	5.445.395140  

7 	Factor de actuaLlaro a .0,10 4 =1A1+0,10l 8 ril 	 0,909 	 0,025 0,751 0,6431 0,621  0,556 0,511 0,467 0,424  0,336 0.120 

2 	Efadorl Zeta le actua leate a • 410  4° 7 1 	 5.572.1521V 	4.559,10944 4.351877 lel  4,040,609140 5305.256 lel 3,538,550 lei= 8.271.2011V 3 090.944 lel 5,982.920  l2I4l400Wi41lnI  

a Verillorl totale actuellnato a a 0,10 15"7) 	 2.925,521 lel 	5.7.47312 41 4.770,184 lel 9.336,622  al 5.255,901 1.1 4.774.447 41.11= 3,949,295121 3.590.268 41  0,268.940.151 2.967.554 lel 	45.432.727 lei 

10 	Fl. de nronerar actuallcal e • 0,1019.131 	 -2,799.531 41 	688,2091.1 418.4071d 905,019 ler  -52,744 al 1,144,706 lel 601.74714 1 114.027 lel 179.414 lel 56.238 lel 	1.799.945151 

Factor ,  de actualleare a = 0,11 	 0,901 0,731 0,559  0,593 0,513 0,49011M=1  6,201 0,352 9,517 

Plux dt numerar act... a = 0,11 1411) 	 -2,713,514121 	675.859 lei 407.202141 294.109 lel 50.4111er 1.045.847 lei 796.209 ler 56 	551 lol  210.275 Iv 160 667 41  70,056 lei 	1.504.050 lul 

13 	Fzdor de ..1uallzare a a 0,12 	 9,393 	 0,797 0,712 0,635  0,097 0,507  0,452 0,404  5,551 0,322 0,237 

14 	Flu de ruiner. actuallzat a =0,12 19.19) 	 661344181 506.390 lel  041.503 lel .413 20041  991,0561,1 710. 051.1  522,700141 150.2671 01 70.792 41 	1,114,311 lei 

Factor de...tee:lure a .0,15 	 0,470 	 0,755 3,650 0,572 0,497  0,612 0,376 0,505 0,294  0,247 0,215 

14 	Flan da nerearer acrualkat a a 0,15 15'15) 	 .2,524.343 lel 	429,660 lel 366,1711d '42,253 lei 645.705 .1 590,225 lal 421.072 lal 211 074121  105,350 III 52 HE lel 	822.909 lel 

17 	Factor do ntuallzare a a 0,13 	 0,547 	 0,716 0,009 0,516  7,497 0,370 0,314 0,046 W5n  0,141 0,162 

Flux. Darnel-a 61004117.1 a a 0,18 r6 1 17) 	 -2,557,622 lel 	598.051 lef 230.996 141 .37.130 ler  724,625 lel 492.660 lel 544,905 lei 167.409191  49,171 lel 49,440 lal 	464.755140 

0,543 0,499  Factor. 

 

4414411591. 4 a 0,19 	 0,140 	 0,706 0 , 419 0,430 0,256 0,249  0,260 0,170 0,144  

530.475 lal  022.140141 .51.619  lel 618 850 lel 911 876 Id 155.165 Id 81.955 1.1 96.3081.1 	119 177 14l 
Flux Or rem., ant... a = 0,19 16 2 101 	 -2.536.129 IV 	 329.7421.1  

Fedor de antuallzaru a "0,00 	 0,253 	 0,694 0,570 0,482  0,402 0,345 0,271 0,253 0,154 0,110 0,051 

7141 42 04444141 4416811441 a .026 (6.211 	 -2.514.995 lel 	574,182 lel 322,280 lei 1153601.1 34 1581e1  

0,503  

005.1071.1=1:31: 

0,046 

900.945 41  

0,234 

143.908 lel 

6,167 

79.175 lel 

0,157 

02.155 lel 	213.452 lel 

6.112 
Factor de actuallura a =0,72 	 0,820 	 0,572 0,551 0,451  0,373 

NA de nornerar actuallzat a a 0,22 (6 8 23) 	 .2.475.766141 	519.477151 965.544 ler -31.440 ler 599,263 lel 390.287 Jul 243.720 lel 124 016 Lel 63 892181 27 6 0141 	11.364 Lal 

Factor de actuallz.re a a 0,23 	 0,613 	 0,661 0,557 0,457 0,355 0,239 6,191 0,151 7,124 0,10 

26 	5128 1. nailerar 4402211241 a a 0,25 r 5 . 251 	 -2,453654 41 	590.417 41 299,269 lel 105.105 Id '10,1711,1 354.9051V  948,610  lei 247.053 lei 55.825 lal 25.238 Id 
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Tabelul sr. - Calcului Inclicetorllor 619 efldenta pentru enerfize finenclare 

Nr. 

Cit. 
Indicator! / Specific:1U L 

1051 554 de manna 

a Invectitlel 

(enll 

Curate d 	funedonare dep. reallrerea 19349111W 

06 0 
TOTAL 

041 

2 L 2. 	 5 	 4 5 1 7 	 5 	 9 	 10 

1 lnvestltfa antale 2,76411.741 lel 0 lei 0 lel 01.1 0 119 0 lei 0 lei 0 lei 0 lel  0151  0 lei '  2.754.741 lei 

2 
 

CII 	Ill 	eneale penCou product it 	III 	II  lexcluelv 

taxe, dohene, Impoolte, etc]. 
3.484.625 lei 5,516,522 tell 5.792.30 lei 5.902.079 le &MGM 1.1 0.509.490 lei 6.595.653 lei 71714711 r 7.723.131 lel 7.999.957 lel  52114101  76.756,114 lel 

9 Venfte,Idin venzarea productle1/5,966169 3121.373 lei 6.349,248 lel 5.349.298 lel 5.349.298 laf 8,463.664 ler 8.460.664 lei 5.465.664 le/ 8,465,664 lel 5.400.004151 0.465.054151 5.403,064191 151.528.765 lei 

4 Efierturf meals CD Investiola of preductla {142) 6,129.367  Is - 	 0.510.0221,1  5.792.596 lel 3.992.679 lei  6,53O.609 1s1  5.509.495 lei 6.895.653 lei 7.171,479 lef 7.723.131 lel 7.994.957 lel 8.219.618 lei 76.119.457 191 

5 Ve8rt1r1 aauele 13) 3,221,373 lel 6,349145141 6.349,248 lel 6.349.244  ler  8,441.544141  3.465.664 lar u.465.554 1,J 8.465.664 ler  6.465.664141 6.465.644 lei 8,465.664 lel 131.528.745 lel 

6 IrnpoxIt pe profit 0.1 47.0401.1 45,026 141  27,375641  0 lel 251,244 lel  707.025161  162.994 lef 74.729 lel ' 	 30.557141 0 lel 155.1341,1 

, 

' 

Cheltulell enuale pentre productieb  
I 	

BM oil iincluale 

-take, dokna , impact profit, etc.) 
6.266,7721e 5.5s0.967 lel  10547511 	I 5.937.959 ler  03730141  67461451  7.150.153 lel 7,561.877 lei 7.525105 lel  07552551 8,247.023 1.1 77.627.446 191 

8 Flue de numerer neectuallzat (5-7) -3,045.599 lel 754.28-11e1 434.407 lel 391.789 ler  -112.350141  1.717.519 lei 1,555,451 lel 1,103.7871er 590,349  In  406,705 lel 218,641 lei 1501,113141 

9 Fader do actialleere a 4 0,10 4 • 1.41+0,10/ 9 15) 0,509 0,1526 0,751 0,565 0,521 0,564 0,513 0,407 0,424 0,556 0,350 

10 51E9.081 54061e aduallaete e = 0,10  7 *9)  0.547,045141 4,420.434191 4.406,297 lel 4.069.025 Id 5.524.2721e 1  3.809.152 lei 0.551,112141 3,414.370141 0.304.675141 3.106.307 lei 2,890.5311e1 44.337.240 lei 

11  Venilturi totele actual/ogee a 4  0,4535)  2.928.521141 0.247.312 lel  4.772.264141  4.355,622 lef 5,755.5111e1 4,776.647 lel 4,644,024 lel 3,549.295 le 3.052.250141  3 ,063.8 so 141 2.967.164 141 45,432.727 lei 

12 Flue de rumen, uutualleet  4.0,00  111-10l -2.768,5451e 1  026.679 lel 343.957 lel 267.517 lei -05.7611e 1  509.495 ler 655.313 lei 514.975191 271.592141  137.573141  76,632 lel 1,095,487 lei 

19 Fader de gctuallore a '0,11  0,901 0,512 0,751 0,559 0,593 0,535 0,982 0,434 . 	0,391 0,352 0,517 

14 Flux rhe numera6 ectuelizue a =0,11 ( 5 '13)  -1.743,540141  515.439 lel 354,238 lel  205,00410 -45,57451 510,75551 646,245161 478.96310 2051.146 Id 143.539 lei 69,571111 921,605 lol 

15 Factor de actualrzara a = 0,12 0,893 0,797 0,712 0,636 0,557 0,507 0,452 0,404 9,361 3,322 0,257 

15 Flux du numeral-  ec0e11l547 1 4 0,12 (8 . 161 -2.710.106 lei 504.407 lel 344.834 lel 248.989 lel -03.750 lef 670.143 lei 504.104 lel  441.4011.1 230.934 lei 131.592 lei 62.854 111 740,897  Ill  

17 Factor de actuelrare 9 = 0,15 0,070 0,754 0,658 0,572 0,497 0,432 0,375 0,327 0,284 0,297 0,2 2 5 

13 Flux de numeral.  ectuelleut a =0,15 (5.17l  -2.040.1731,1 573.370 lei 319.545 lel 224.0107 lei -59.555111 740.531111  502,057  ml  359,490 lei 862,241111 101,026 lel 45.995 111  147.171111  

19 Factor de actuelfoara a 4 0,07 0,855 0,701 0,624 0,534 0,456 0,300 0,333 0,253 0,243 0,205 0,170 

20 FILA de 9urnerar ectualliat a u 9,17 ( 0 . 19)  '2.602.6251,1 353.935 lel 302.467 lel 201.073161 -01.244161 643.855 lel  444.570111 314.339 lel 155.575 lei 63,020141 35.87713 119,999 19 

21 Factor de ar01311zare a L,  0,16 0,847 0,718 0,609 0,526 0,437 0,370 0,314 0,266 0,225 0,191 0,162 

22 Flux de nurnerer ectuallect a . 0,18 (8.19)  .2.062.64751  344.586 lei 294.801 lel 202.4011.1  -49.109 ler 635.223 !el 415.291  ml  793.549 le] 144.252 Ill 70.009141 95.402161  63.656  1e 1  

23 Factor do act9allzare a . 0,19 0,840 0,706 0,593 0,499 0,413 0,352 0,296 0,249 0,209 0,176 0,145 

24  6105 51 nunterar eetualllat a = 0,19 0.23) -2,559.15 9 lei 535,471 lel  207.492 Id 195.373 lel -37.040141  604.811 lel 595,193 141 279.479 lel 133,622 lel  71.770161 32.264 lei -75.555 lel 
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Nr. 

OM 
Indlunte d / Speelfleatll 

Durata de teellsariz 

 a InvestIttel

a (n!) 

Mande Ms Indianan. dupe nolizaree investillei 

itsni) 
TOTAL 

NI) 

1 	 2 4 	 5 6 7 	 8 9 LO 

1 Venituri totale anode 5.221.173 lei (.342,243151 5,345.298 lel 6.399.248 lel 8,465.654 lel 0.441,054 NI 0.48 5.664  IS 9.455.564 NI 87165.5E4 tel 8,465.664 lel 5.45 5.664 lel (1,523,745101 

,, 

- 

Cheltulali ouale pent, productiefserdoll legelusiv 

taxe, dchancLImposIte, etc) 
3,484.525 lel 5.516.522 lal 5.792.948 lel 5.532.575  1e 1 8.550.603 lel 5.309.49 6 lel 5,85 5,5 53 10 7.171.479 lei 7.77.8.151 lel 7.398.957 NI 3.213.0181.1  73,753.116 lel 

Ansel-deer' 0.1  275.474 Id 775,074 lel 275.474 lel 275.474 let 273.474  10  275.474 lel 275.474 !el 275,474 lel 275.974 lel 275.474 NI 2.754.741 161 

4 Clod annal total (2,0) 3.434:626 lei 5,751.55 6 lei 6.907.8 22 Lei 3.1719.153 lei 8.826.453 lel 6,754,578191 7.171.127 lel 7.445,550 lel 7.598.605 lei 3.274.451 lei 8.495457 141  79.319.557 lei 

Profit amid (1-4) 7253.253 10 557,252 10 281.426 lel 171.095 lei -943.413  lel 1.580.694 lel 1.294.537 10 1,318,711 lei 467.059 le1 191.239 ld -75.47 0 lei 5.000.9 09 lei 

Regularises, trait Letalmare pNrderet .251.250 lel 250.452 lel 281,425  ml  171.095 lei -.563.814 NI 1320.275 let 1.294.517 41 1,018,711 lel 457.055 let 191.209 lel -25.42810 9.333.255 lel 

7 Impotit pa profit (162g  2181  47,040 tel 45,028 lel 27,37551  3 lei 211.244 lel 237.12 6. NI 167.994 l el  79.729 lel 32.657 lel 0101 BO 5.194 NI 

Nr. 

Ca. 
Denumlre Indicator Amain actionnte  6,50.  Aeolis. (look. ILK Espileatil/ noncluzli 

1 3 4 5 6 7 

1 inuestrde ectualltate ((act} 2.5215910 lel Lel 2,104,51041  Le: 

Se candela ca Incas-211a actualized este mai ago fata de Investitle neactuallzata, deoarecuo mine de ben! 5134  

66 6143 real Important. cu cal dispul de ea col recede, Karate oil folosl efIcient sisurne se froctlfica (educe 

ue profit, so multiplIcal, investitie actuellzata, pan dantillcarea factoruld tiro, la In salad rats ieflatiel, a 

&loaned, rata de rise a prolectulut de InvoilltdInvestItla astollsata, sasi cea statics, are amen! marlins Oat la 

nlvel macroeconomic, cat si le nlvel microeconertdc. Amt. este Sr Indicator de solos, cans ofera  515194105  

moo volorolul actIvitatil al nu ampra eficlentei economise. 

2 Cheitolell de productie actual/sate Want) 28.499.646 lel Lel 28,750,445 lel Lel 

Se constata ca cheltuiell1n de productia otualizatesunt met marl la nivelul agentulul esonorolc imulleal 

finandare), deoarece old aunt Mende niche/41011u cu impoltele sI tamale, sere le nNelui acenorniei natonale 

repro/Mite mended. Indlosterul este ma' favorabll la Wet macroeconomic. Noesta este un Indicator devoid!), 

care ne da o Imagine asupra volumulul activrtedlei nu asupra elicrentelesonerolce. 

3 VeNt actualleat (V act) 31:152.958 lei Lel 31.43 2.8513 Id Lel 

Sc constata ea seniturile =Magma au weals' martme stet la nlvel macroeconomic, 001 ,1!. nivel 

mIcreeconornic, dooms loestitio este din surse proprli si nu din erudite, credits]] se constitule la elvelui 

Intreprindarit ca venturi. Amalie este un Indicator de volorn, care Odra o imagine Bop. volumuld antivitatli 21 

u asupra eflolentel econornIce, 

4 russo  de rooter Rash-flew) setualaet IF act) 1.709.945 lel Lel 1.045.487 lel Lel 

to constata ca flusul de nurnerar actuallzet esta  mull real 11 4 la elvOul agorduld economic, deoarece 

cheltureltla cu impozttele 0 taxele reprezinte chaltulell punt!, auesta 51 venDurl pool econorsla nationala, 

Indicatond este mat lavorabil  Is nNel !macroeconomic prIn venIturIle ad.* la nNelul economNi national r.  

Ciferente  4. 614.458 lei se mud -Luis es veolturi la nisei macroeconomic, zespectlu se constata usontributie 

consIderatIla le nivelul economlel nationele, ottasta neneficifed do Ur castig molt ma' mare deed agentul 

econorrdc. Acesta este un indicator ea exprima sitoetle la 610 castisului mu e plerderil pent. Recall. 2nd. 

executle sl de Vieth:oars a OldedNold economic. Indlcatorul esteM pdro Perloseie de ealdl negativ, ce 

dinars a et-adults l lovestItional, ormand 4 perleada de reallssre a unui Ilia mal core, eorespunzator perioodel 

de dentate, 

5 Torments' de recuperate a InvostItlel (T) 5,35 All 5,89 AO 

Se constete o perloada de recuperare resonabila, used In vadere &rats maxima de functIonare estimate de 12 

dal  • atilaider conform Catalog P13 5/13 99, pedoada ce care se so elstrne  61 00415 net Oriel este d24,55 .01 10 

ead .0120 economIce .14,11 eni in mad Rolla financiare, 

I I 	 i rio olirlonta  
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6 venhul net .km11221(0114 ) 1.709.94S  tel Lel 1.093,407 lei Lel 

Indlcatoruf  eats  mai mere treat aero, decl sub raportel aflertmtai InvastItlel poata If acceptel. Asset Indicator 

este dens/chit do semnIficelly centre eprecrerea dtcrentet chlostlyuloi economic, dererece In conditIllouncl 

ocanomir de plots Here.] eSte de Loin  ubtlhe un graft out nod mere, ofl crest Indicator apart, venire l  net 

obtlnet de Entreprinders pa Intreaga parloada dafunctIonare a oblectIvulul sl In cent/Mlle cuentificaril Influentet 

fatten/le de tImn. Cutoate aceste avant*, el firnd un Indicator de velum care cuentlfica nurnai erect. mete, nu 

poets Fl considerat indicator,e afferent-I economic., deoerece nu esigure el comparebtlitetea re eforturIla 

falcate pantry obtlnerea acestuf ofect net, Se cons.. er In acest caeca Indicatorul aste reel foverchll Is nlval 

macroeconomic trio veniturIle aduse la nlvelut re/anomie! rationale. 

7 Reportul rIletre earlier' sl costuri (A ) 1,039 lel 
Lel venit la un leu efort total cu Invest he 

sl productte 
1,0251e1 

Lervenft la un I.0 den total cu 

Iromstitla A productte 

Sub reporlut efIclentei sconornlre masure efectoare invest/04 poste fl ecceptete, Intrucatli 2 1. Acsasta WE'VE 

exprime legeo fundamentala a actleltell economice din plate eare presepuno, ca in orlon asemenea actleltate 

trade Se Se reetipereso Integral eheltulellle efectuete silo  se realism On unmet profit centre Inrestitor A 

sodetate. Sc consteta o efictenta rner bona a prelim/clef/resettle.' Is nlvetul econoneel netionale, decat la 

nrceltil microeconotrec, deoarece invastitorul are In plus o eerie be cheltuiell care nu se regasesc Is steel 

macroeconomic, uncle acestea aunt rental. Masora 0/actual inyestitel prate fraccantata atat din punctel de 

retiree.' rrivestItoretut cet sl of economic/ nationale, dooareoevenIturee depeseac oheltuloIlle. 

8 liondomentel economic al lovectIttol V/ 0,689 lel Lel venit net is un leu Investit 0,437101 Let vent net It un mu Investlt 

Se urmaresta ruotIrntsarea aretul Endlcator, deoarece al cuantlfire efectul net tventul net) cc reelns la ounttate 

start linvestitiel. Prin prism venItulut net Is un lee investit se poste eprecia ca invectitie taste eficlente 

economic, trend on Orel mat rtdIcat de efIclenta la nia.lul anallyel economic, 

9 gets Interne de rentabIlltate (AIRE sIRIRP) 0,215 21,00 0,777 17,70% 

Este cel mat important Indicator, saprIrno totter...matte el oblectroutur economic, gradul lie reportabileate 

al aentula.Investilla poate P asceptala etat din punctuide vedere al Investitordul, octal al economic' 

riatIonalu, editor. indicatotulul ester...able In crediti normele de pieta. Se erestate ca obiaetiael euelleat 

este mel efIclent it rivei macroeconomic, decat Is nlvel mIcroeconemic,Aceasta situate este caseate be faptul 

ca agentul economic suporla In plus- o sarie be cheituiell cam nu se regesesc Is nicei macroeconomic, uncle 

acestea sunt venituri. Acest Indicator ere a Importante deosebite in selectaree verlentelor de investbil at In 

urmerrree utterlaera a /Eidetic,. lalluenta, el orate nlyelul roman, pare la care se pat medtfica Influentele 

neaatIve )costul capitalalul, rata inflatIol, cresterea mend econornico a...renter etc.) fara ea unkatea 

atonal-eta so Intro pa startled, Prusupurend, In situate anelizole,ce factoril de in/Jeanie stint reprecontall de 

uresteree enuale constante a tacelor, dobanallor (poate firsts I/Walterseu altt factor' pertorbetorl) results ca 

oblectivel ecanornIc re reporta o crestera a tecetor, debentliar, is rave rnicrosconomic de 17,70%, card uanitul 

net actuallzat es. zero, Porte acest nivel intrenrinderce vs lucre au pferderi {venitul net ad./altat este negaLlv}. 

10 Cboltelell spinal. recalcnlate { 121 0,9G7 let 
In efori total not Investitla el productto 

pentru un leu venit 
0,976 Le 

Lou efort total re ireastitla A 

prodUctia pentru unleuventt 

Acne indicator leturneasa efortutile totala, cu investitla el eu aetIvitatile ?reductive, sl lesompara eu efeetale 

economies insornate pc Mtreaga perloada de funclionare a oblectivulul late In considerare In calcula, be 

constata ca inclicatorel este mat freorabil la nlvalui analtret aconortre. Sr in lunch. be acest Indicator assure 

efectuarll tnvestItlel inate fl epreclata ca eirctenta economic. 

To 	 -2,743,631 lal 	2,463,0811e' 	200.546 lel care se recuperea a In anul 6 	 5,35 an/ 	 4,65 anl 

Tf 	 -2.768,545  in 	2,157.997 lel 	610.547 lel care se recuperea a In anul 6 	 5,89 anl 	 4,11 anl 

lit  errna calm Lai realizat in cacirdi edeliel de seezItiVIrere prin cresteree sheirdleillor CLI aprOXIMatiV 45% id WW1 4 da funalonare, Se 264117804 ee prOleCeUl de leVestrrli este efielent, ledlretdrilde efielenta econorrdea sent faVdrebill. 

laSedUablif, 

EVALIJARB 01 10X4E11.TOZAJIJIOICIARA OLARSJ II ASOCIATE SR r, 

modem corpora -0.v ANEVAR 

Apinrizetio ne 0000 

Semorturo si deruplla 

Dz. 170.  Olnru Olga 

klatnbnutitiiiin ANEVAR 

L0itii tc, 18405 

Seumahua si stomp& 
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Scenariul fă ră  participarea Consillului Judetean Ialomita Cu numerar la majorarea capitalului social al S.C. AD! ECOO 2009 S.R.L. 

Tebelel  no. 1- Mad indinatorilor de eilulenta pentru amain ecnnonlca 

Crt. 
Indicator! / SpecIncetll 

Durata de reaarero 

o Invest1131 

(071) 

Lierrein maxima ne functIonare dupa reailrerea I9vest14101 

(oni) TOTAL 
1.1) 

0 2 3 	 4 5 	 4 7. 	 . L 	9 	 10  

1 Invesiltla snuela 1754.741 lei 0161  0 lei 3 lei 21.1  0 lel  0101 0161 0141 0 lel 0 31 2.754.741141 

,i  

' 

Cheltuiell mu* pantra pronuatleiservicll 0016017 

two, deleaosl, impolite, etc) 
3,4134.626 31 5.515322 lel 5.742.348 lel 5.907,679 lei 6,218,670111  5.509.496 lel 4,053.554141 7.171.479 NI 7.723.131 141 7,998.9 57 lei 8,219.618 Id 71.448,177 lel 

3 Verilturl dlo saraarea productlelfservIcIllor 3,221.47410  4,349.74610  5.349.248 10 6.349.248 le 5.465,664 31 0.415.6E4 lei 1,415,64431  8.435,654 ler 8.495.564 NI 8.465.614 lei 8.465.054 lel 111.525.715 141 

4 Merton anuele culnsestIlla sl productle (142) 6.239.3E710  3,514.3271.1  5,792,848 141 5.902.679 lel  4.030,57231  0509.496 lei 6.095,453 lel 7.171,479 lei 7.718.141 lei 7.938.957 lel 13.214.616 lel 74.202.911 lel 

5 Veniturl enuele 49) 3,221,373 10  0,941.243141 8.349.248 10  6,549.2421.1  5.405.664 3,4 4.405.604 31  0,443,554141 4.443.494141 0.465.654 10 8.465.5E4 lel 8.465064 lel 81.521.20141 

6  51118 40 numerar naanuelltar (Soli .3,717.99410 832.725 lel 550.900 le1  #45.549141  2,201394 lel 1.956.165 lei 1,570,012 10 1.294.185 lel 742.533 III 420707 lol 746,946 lel 7.325.547 31 

7  400784 44  actualltare a .9,10 (0.1/(1+0,19n) 0,909 0,826 0,751 3;440  0,621 0,564 0,513 0,467 0,424 0,256 0,950 

8 5forturltotalo n40011010 a o. 0,10 I4"7 )  5.972.152 31 4.559.109 10 4.351.877 lei 4,031009 lel 3,470,619 31 M74,441181 1,538.560 lel 3.345.346 31 3.275.3511e1 5.053.944 lel 21490.924 lel 42,244,145 NI 

9 Veolturl totals enuellsete o 9 0,10 (3 4 7) 2.928,521 lel 5,247,312 lei 4.770,104191 4.536.622 lel 5.256.5111e1 4.778.017 ler 4.344.724 141 3.949.235 lel  4.000131101 9.269.8E0 lei 2.9E7.164 lel 45.432.727 lel 

10 Flux de rorlanar actuallzat a o 010 0.0} -2.745.651 lel  500,202 lei 418.407 lel 305.013 3 1.365091 lei 1,19 4,205 lei 625.444,1  603.747 31 314.907 lel 179.924 lel 80.234 31 9.146.582141 

11 Factor de ectualleare a = 0,11 0,901  7,410  0,781 0,659 0,553 0,595 0,482 0,414 0,891 0,352 0,317 

12  4111 4. numerar ectuellaat a o 0,11 (6, 11) -7.714,9141e1  475,015141 407.1101,1 294,149 lel 1.924.580 lel 1.445,847 laf  774,009  31 561.58110 290.2751e 1  164067 lel 78.000 0 2,079,241 lei 

13 pastor Sc ectualirare a o 0,12 0,895 0,797 0,712 0,690 0,567 0,507 0,452 0,404 0,381 0,522 0,287 4  

14 Flux de ou 	arer ectueliaat a g 0,12  6' 137 -2.534039 lel 653.844 lel 396.390 lel 263.403 lei 1.246.493 lel 991.050 lel 710.105101 522.7701.1  267.765 lel 150.207 lel 70,732 lei 0,104,057 lel 

15 Factor de anualizare a o 0,15 0,870 0,750 0,683 4,572 0,497 0,452 0,378 0,527 0,284 0,247 0,215 4 

16 Flux de numerar artaallrat • .0,15 ( 8415) -2.524.343 lei 629.550141 546.17113 255.328 lei 1.103.594 10 845.705 lel  102.221101  423.072 141 211.074 lei 115.303 10 02,444 1.1 1.574.837 NI 

17  Factor de actualItana a o 0,10 0,847 0,714 0,609 0,510 0,437 0,370 0,814 0,206 0,225 0,191 0,1E2 4  

18  Floods nurnerar eataellzar a =0,18 ( 84 17) , 2557.62210 598.051  1,1 331344 lel 270,77801 472,079 lel 724.4211.1  492.866 lel 344.303 141 147.409 ler 89.171 lel 39,340 ler 1.443.550 lei 

19 Factor de anuallaare a o 0,13  0,440  0,705 0,595 0,499 0,419 0,951 0,295 0,249 0,209 0,176 0,140 

20  7116 44 oamarar actuellaat a "0,14 IOW '2540.129161 550.7421,1 192.473  10  270.690141 135.210 lel 004.5141,1 464,551 lel 121.826 led 135.165 lei 81.955 lel 50.303 lal 1.249.049 lel 

21 Factor de aciaallaore a o 0,20  7,510  0,694 0,579 0,482 0,402 0,135 0,279 0,253 0,194 0,152 0,135 

27 Flux de numarar aatuallaat a o 0,20 I5 , 21) -2.51419510 571.28210 622.200 lel 215.2701,1 891.966 10  551,117161 458.161 10  523,92431  146.908 lel 75.371 lel 33,113 31 1.444.378 lei 

23 Fedor da actualizare a 4 0,22 0,820  0,072  0,551 0,451 0,172 0,303 0,249 0,204 0,117 0,147 0,112 

24 Flux de %anew actualleat a 4 0,22 (5 4 23) -2.473.766 31  153.4771.1 306.689 lel 201.581 lel 825.636 lel 505.2061,1 392.287 lel  703,705101  124.016 lel 63.892 Id 27.610 lel  440.944 lei 

25 Factor 67 ectualirera a o 0,23 0,813 0,661 0,537 0,457  0,205  0,289 0,785 0,191 0,155 0,126 0,105 

26 Hug da numerar actualiaat a = 0,25 (0°25)  -2,454.654141 .550.417 lel 299.269 101  7 95,505 31 792.807 lel 564.90510 669.510 lel 7.47.033 lei 115,231141 03,464  lel  20.238191 753.846 lei 

27 Factor de actuerliare a .0,24 0,805 0,650 0,524 0,423 0,341 0,279 0,222 0,179 0,144 0,116 0,094 

28  5103 40 aumerar anualfrat a -2  l,24 (0'27)  -2.493.866 lei 541.978 lel 292.987 lel 198.5871e1 761.35710 538,115171 448,298 lei 231.538 10 107.132 31 54.303 lel 25.085 31 452.510 10 

29 Factor de aclualltere a = 0,25 0,000 0,640 0,512 0,410 0.328 0,262 0,210 0,158 0,134 0,107 0,984 

30 Flux do runnerer adialfaat a o 0,25 (6 929) -2.414.135 fei 532.945 lei 285.133 lel 102.001  lel 730.330 Id 517,798 lei 329.295 lel 217.120 lei 99,661 lel 50.112 lel 21.1351,1 544.017 lal 

31 Factor de ectaelleare a o 0,26 0,794 0,630 0,500 0,597 0,515 0,250 0,1E8 0,157 0,125 0,099 0,979 " 

32 FEux de numerenactualltat a 7 0,20 (0.31) .2,395,2331 0 1 524.519 lei 278.390 31  177.1071.1 702.811 lei 450,151141 311,393 lel  205,710181 92.764 lel 46.27431 19.362 lel 450.099 lel 
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41 Faftor do ne3uall.are .0 s 0,27 09787 0,620 0,413 0,384 0,303 0,238 0,188 0,148 0,116 0,092 0,072 

34 Fla do mender artualizatam 0,27 )6'33; -2.373.3731e 1  516.2.91 61  271,573131  171,3 62 1131 675.576 51  468.2221S1  294.690 lel 191,235 lel 56.394 Id 41.757 [el 17,749 Id 318.001 Id 

25 Factor de actualizare a • 0,30 0,769 0,592 0,455 0,350 0,269 0,237 0,159 0,123 0,094 9,073 0,115 

16 Flux de num.renactualizat a 9 0,50 (6.35) -2.321.5341e1 992,737 ial 253,452 fel 155.355 lel 601.141 lel 405.271 lei 250,0071,1  136634 A 70.021101  22.354151 13.779 lel 113.913 lei 

37 Factor de actualize,. a 9 0,11 0,753 0,533 0,445 0,340 0,259 0,118 5,131 0,115 0,088 0,057 0,051 

213 Fla de nurnerar actuallut 0 = 0,31 r49 3 09  -2303.81211 1  465,243 lel 247.721 le) 151617 lel 578.544 lel 387,010 51 237.139 lei 149.220 Id 65,354 lei 51.357 Id 12,313 ler 42.0 56101 

45 Factor de actuallzere a 9 0,22 0,758 0,574 0,435 0,523 0,250  15 189 0,143 0,108 0,482 0,012 0,047 1.  

40 Fla de clunerar achAllz4t 3,  0,0 0  )4 .39)  .2345.3501,1 477.919 le) 242,134 1.1 147,093 lei 556.959 lel 101.712 IS 224.846 lel 140.412  hi  61,031 1.1 79,0311 17  11.607 61 .26302 lel 

Tabolul nr. • Calculul indicatodar de efIclenta pantru analiza financiara 

Intr. 

Crl, 
Indicator) /SpecIficatli 

Murata de reelltare 

 8 investillei 

(onl; 

Manta de Sanctioners dupe medium Invest51.1 

jani) 
TOTAL 

(611 

2 	 9 	 7 L 	 4 	 6 9 2 	 LO 

Invest010 anuala 2.734.742 lei Old 51.1 4151 01,1  0 lel 0 lei 0 lei 2131  0 141 0 lel 2,734,741 lai 

a 419 sumo Awl. 11,1  Old 0 61 0 lel 0 lol  0117  0 61 0 lel  51.1  0 lel 0131 41.1  

b An ccadlter 3,734,7411.1 0 lel 0 Id 0 61 0 lef  0141  0 121 0 lel 0 lel  2117 01,1  2.754.741131 

2  0 5 e101e5 anuale pontru productlelsenr53 (...53.5 

tide, dotaral, impezIte, etc) 
145412411  6566522 51 5.792.148 61 5A02.579 61  52135701 1  551549511 6.595655 61 7,171,479 61 7.726131 61 7.956957 51 BA19.510 lei 71445077 11  

45910,1 dln vanzaree productlelfar41.111.5 6721,373131 6.349.248 NI 6549.245 lel 5.349.245 lel 8.936654 51 8.463.634 NI 6,465,664 54 5.4/5.164 lel 8.405.164 lel 8,465.669 lei 3.455,564 lef 810323.755 Id 

4 Elorturl anuale cu Invectltra si productis 11+2) 4.239,3471.1 5.511.522 lei 5.792.34 5 lel 53 02.579 lel 6.233.670 51 3.509.401 NI 5,895,653 lel  7.171.473131  7.723.13110 7,998.937 lel 8,719,518 lei 74.202,3131,1 

5 Venlieri enuale 11.5 .1 3) 5.975.114 lel 6.349.2413 lel 5.549.245 lel 6.346248 61 6435.514 lel 2.465,634 51 8,465.664 lei 2.405.834151 5,455,514101 3,465.664 lel 5.465.664 111 114385,306 51 

05e15 81.11pentru restItulre..eredltelorsldobandlor 0 lel 1.551.359 lel 1.311.479 lel 1.081.618 Id 164,776 51 657.933 lei 0 Id 01 5 1 0 !el 4131 0131 5.415,186 lel 

1  935011555 profit 0 lel 0 lei 0 111 a lel 0 101 0 lel 33.614 lei 132.994 lel 74.729 Id 14.537121 0101  961,214 61 

, Cheltulel Fatale male A) Invedltia snoinla, ncl. 

taxe,dobarxr,Inwoclt, rastiturere credit Wort tutal) 
6.259.367 el 7.007.861151 7.103,827 A 6.985,297 lel 7,0964461 11  7.167.449 Id 6.423.2681.1  7.394.472 lel 7,797.86G 51  8 .029.554 lei 8.219.618 fel 05.478.5501,1 

E Flux do nurnerar neactuallcal15-7) .253,253 lei '711,555131 -754.579 1 0 1 -336.049  1e1 1.217.218 lel 1.298.215 lel 1.535398 ler 1.151.192 lel  367.004131  436111101 246.045 lei 4.310.468 lel  

9 Factor de actualizare a n -0,10 69 1/31,10) 9 13( 0,909 0,826 0,751 0,681  0,521  0,514 0,515 0,417 0,924 0,356 0,350 

10 Elorturf totals actualizate a 9 0,10 (7 3 9) 5,672,152 lel 5.541.224 lei 5.337.211 1.1  4,771.0521,1  4.407.571 lei 4.045058 le1 5355.509 Id 3.421.555101 3.307.054 fei 5.095,7411d  0,510,074117 04,434.140  lal 

11 Venftlaf totale actualiate I e 0,10 ( 5. 9) 5.432.831101  1.247,112141 4,770.284 !al 4.336122 lel 5.256,511 lel 4.778,647 lel 4.594.224 lel 1.946295 rel  5.330,263  61  4.040.400131  2.967.164 lel 47.537.037 lei 

12 Fla 40 nrlmerar actualllet a 9 0,10 (11-10) -239.32112 1 .593.912131  -566927 lel -454.430 Id 345.935 111 712.309 lei 744.417 lei 527,709 lei 233.214 lel 118.126 lel 11.200  151 1.000.323 lel 

15 Factor de .9.11.am a = 0,11 0,901 0,812 0,731 0,659 0,391 0,535 0,482  0,454 0,591 0,552 0,317 

14 Fiends Amend ectuaTint a '4,55  (8 . 13/ -237.165 Id -553.2591er -351.747 101 -418.985 lei 811.377151  604,071101 790.019 lel 410,514101 291.061 lel  151,341  51 78.055 lal 1.437.897  IS 

15 Factor de ectuell.are a = 0,12 0,393 0,797 0,712 0,630 0,517 0,507 0,452  0,404 0,361 0,322 0,287 

16  513164 numerar dctuallmt a  • 0,12  1 .15; -235.047 Id -372,400101 -337.091 lel  .404,2211,1  775.796 lel 557.716 ler 694.988 lel 454.043 I'm 240,817 51 140,416 lel 70.750147 1.228.082 Id 

17 1 ant-Ada nctuelfxdo 4 d 0,15 0,070 0,756 0,553 0,372 0,497 0,432 0,370 0,327 0,284 0,047 0,215 

113 Flux de numeral. 8144511011 a 4 0,15 (11 .67 -275.916 lei -543.3901e1 -496148 61 .343.343 51 679.749 iel 561.254 lel 577,569 lel 369.789 lei 180,202101 107600 lel 52,121 51 . 506.7 81 61 

14 Fulor ee actualr.are a 9 0,17 0,3155 0,731 0,524 0,534 0,456  0,000  5,313 0,285 0,243  0,200  0,175 

20 Fla Sc nurnerar actuallrat a s 0,17 r3t19) -225.408 lel -524.9711e1 .471.137 Id .339.427 lel 623.603 lel 506094 1131  511,025101 372,143 51 162.596 lal 90.727 5r 43.749 lel 700.241 ill 

21  441505 60 actuallz.r,  a s 0,11 0,847 0,712 6,609 0,513 0,457 0,570 0.314 0,266 0,225 3,191 0,152 



EVALLIARE SI D119E17111 JUDICIARA MARC SI  45041A711 
	

0ob11e:0725 432 390 

E-rfail: of fIceglevaluareimobao 

22 Flax de numerar ochalaet 6 0 9 1 3  3° 15) -223.096 lel .515,111141 .459,160 f el .326057 Al  597.624 laf  407,602  101  402.31414 326.9401.1 2.020181 13,023101 16.040131 8208,358121 

23  9.4107 4, actuallaare 6 30 0,19 043 8 0 0,706 0,593 0,499 0,419 0,352 0,196 0,249 0,209 9,176  4 ,1981 

24 Flux de 0041 	6r  641u allzat 6 =6,19  0'70  -221.221 lel .5 07.474 lel .447.779 NI .917478 al 572.932 lef  477.156181  934.698 NI 281.294 Id 135.549 al 76582101 36508 lel 024,817 NI 

25 Factor de actualsare 6 =0,20 0,855 0,394 0,579 0,402 0,401 0,335 0,279 0,233 0,194 0,162 0,135 

26 Flux de numarar actalfsat a = 0,2 0193  151 .219.373 al -499.051 lel -436.678 lel .300.705121 547.404131 434.770121 420.784  0 1  253.079 lel 129.425 al 74.4541,1 13,115 131 497.219 Id 

27  Factor de 3403116de-a =0,25 0,800 0,640 0,517 0,410 0,320 0,262 0,210 0,168 0,134 0,107  0,020  

73 Flood ,  numarar aciuslIzat a g 0,25 193 071 -210.602 lel -455.125.1  .386.345 lei -242.520151 448,010 Id 340.319 191 322.206 01 109,782 lel 09.401 lel 45,8271 4  21,135 Id 190.313 NI 

21  Factor de actuallearo a =0,56 0,794 0,530  0,102  0,697 0,315 0,150 0,198 0,157 0,125 0,099 2,079 

30  9134 4, numerar actudaat a .0,25  Fiit29) -108.931 lal .452.654 lef  -077216131 '25225011 430.512 lel 324.991131 944.726 lel 173,4601,1 83.428 01 43.240 01  31,002 lei 92.60601 

31 Factor de actusIllara a =0,27 0,787 0,520 7,410 0.684 0,802 0,298 0,168 0,143  0,116  0,092 0,072 

32 Flu, 40 num erar 64001173f a = 0,27 (134 51) -207.283 lel -496359 la .555178 Id -244.498 lei 419.827 I el 346.4151a1  285,522 lel 167.150 I el 77,619 101 19,954101 17,749 101 46320101 

33 Factor de actualIcere a =0,28 0,781 0,610 00477 0,373 0,291 0,227 0,171 0,139 0,106 0,085 0,000 

34 Flux de nurnarar actualfzat a = 0,24 (6. 51) -205.650 la -439.619 1.1 -359.112 lel .256.947 lel 397.913 lei 295.110131 272.519 lel 156.984 lel 72.403 lef  28.1421,1 15.2421,1 7.378161 

95 Factor de aceusfIcere 3 =2,29 0.775  0,500 2,408  0,361 0,240 0,217 0,168 0,130 0,101 0,076 0,051 

35 Flux de nurnerar adualfcet a .0,75  (8 1 31) .204.072 131 -431.845 01 -351.599 V -229,664 lel 180,707111 281.71401  250,452141 147.509 led 67.506 laf 34.174 lei 14.545121 -23.054 lel 

Tabel nr. 3 - Calculul rm ozitului pe oo ť ofit 

Nr. 

Crt. 
Indlcatoil / 95.311113a111 

Curets cla roalizare 

8 Invest14161 

Nail 

Manta do funnlannrei dup* realsarea invest11101 

• tein4 
TOTAL 

(lei) 

/ 1 	 2 3 	 4 6 7 g 10 

1 Vaniturf totals amnia 3.221.375 Id 6,549.248  or 4,549.241141  5,349,243 101  5,465,601 lei 8,445,904 lei 8,442,403101 8.405.664 lel 8.405:254 NI 8.405604 lel 8.465.544 lel 81.326.765 191 

2 

Chelte139 anuele pentru productleteervIcil  iesclusle 

tam, 210166331, infpodte, de) 
3.989.526 Id 5.516522 01 5.792.341141 5.902.679 la 4,013,672141  9,509,496 fel  4,015,653141 7,171,479 lal 7.723.131 la 7.998.957 Al 6219.210 161 71.443.177 lei 

3  41,1061,11504118  resUtvirea credllelor sidoianclar 0 Id 1.551.959 01  1,231.474111 1.997.61 4 101 084,776 101 967,951 Id 2121 41,1  0 lel 0161 0 lel 1,400.1191.1 

4 Amodlearl 0 I el 275,474 lel 275.474 101 275,974 Id 275.474 NI 075,474141  175,474 lai 275.474 Id 175.474 lel 275.474 lel 275.474 lel 2.754.741 Id 

5 Efoet anus! 10181 2424-4)  3,404,526 101 7.343.350 Id 7.379.302 laf 7.250.771 191  7.278.220161 7.492.923 lel 7.171.127131 7.446.933 NI 7.990.505 al 8.274.4311d  1,413,0021,1 29.673,104 1,1  

6 Profit anuat (1-51 -253.253  1e1 .994.1013161  '1.2341004491 lei -911.523 Al 1991.74413 1 1.027,741161 1.294.5371a  1,109,7111,1  907.059 Id 191,233 lei -21,450141 1.057.661 licl 

7 Ragularicaro profit Nsalonere Fleecier* -253.255141 .1.257.561141 -2.287.414101  '6.044557141 .14074931 01  -1,084,452 /01 210,085 101  1.214.7111,1 407.059 lel 191.233 lel -29.428 lel .0.340.2401,1 

8 0350710 pa profit 11423)  21,1 01.1 I) Id 0 Id 4121  0 141  55.034101 152.914 NI 74.729 al 30,597101 0 NI 001,934 la 

Tube ul or. - Centrallzator calcul indicator) 

Sir.  

Crt. 
Denude.) Indicator 

• 
Anallea acorionlca SM, Anelica ilnanclare. SM, ExplIcatIl/ Conclua 

1 2 4 5 6 7 

1 InvestItla autdalleate /I act) 2.504,910 lel Lei 2.504.310 lei 131 

 

55 constala 03 111,15tita ddlIdlintd este mar naca 00 de Investitla neactuallula, deoarece osufna  In bad ege 

06 0805  0131.1mportantacu cat dlepuf de ea sal  repeca, Intrlical o potl 0100 eficlent slsurna se fructalca Isallice 

us pre:13, se multNlIce) levestItla ectuallzda, pea cuant11143re3 fectordul [Imp, le In 131411 rata 1411,51,1, a 

46465711 eats de else a prolectulul da investit11.1nuestIlla actuallaata, cs at coa stalica,ara acaaael marred, atat fa 

riva l rnacroeconerna, tat 51  Is sisal  miceoecenorna, Ace3t6  rota  on  hdlcstor de volum, care ofera o linsflIne 

asuarevolumulul activdalli a nu asupra efidental econorolce. 

2 Cheltdell de produdie 340,6117de /Cod) 27.546.365 10 Lel 27.552.774 lel Lel 

So mutate ca cheltulellie de productle autualizate  oust mallow/ la nlveal agentulul economic, deodace sall 

mar/03196e sl chaltuldilo au impodtele 31 tasele, care la nNelul econorrilel netfonale reprezInte veniturl. 

n414603111450 Mar f6vorahll In W01 rtocumeanornle. Aced. aste In indicator Sc  volurn, care 60 da o Imagine 

asupravoLumulul dotal-100114f nu asupra eficlentel econernice. 

Venlf actualIzat (Vact)  51.432.0401,1  Lal  12.454.440121 Lei 

Se constate. ea venItur113 .30412343 au avaaasImarlme stet la nlVel macreaconoma, cat Ala Waal 

milaroeconornic, decarece aivestala este din ears, propel' sl nu din credlte, creeltul sla constaula la Meal 

Introprinderll ca vanIturi, Aceste ,,t, 6n Indicator efe volum, care ofera o frnagfne esupravoluenulul actNItalli  or  

1-61922pre efIclantel economic, 
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Plux de nurnerar leach-Sam) actualint {Feat) 2,142,562 lei LII 1.200.065 lel Lai 

Sc coostata ea Illadde murmurer aCtualkat este molt stat rtIr la nlvelul agantuluf economic, denarcan 

cheltulaIlle an impositele al tasele reprosinta cheltuiell pentru notate sf venftut gamiru economic nationale. 

indicatorrjl este real tavorabll la rival macroeconomic pain venItUrila educe N nlvalul ecanorniel rationale. 

Riferents de 1.547713 lel . constkule ca venkuri la nivel macroeconmic, respectiv se constata o aontrlinutie 

consIderabila la nivelul economict natieneln, emote heneficlind de un cestig mult mar mare cleat agentul 

economfc. Acoola ese an indicator Ce exprima situatia In 71 a aastigului can a plerdern realm flame an de 

esecutle si de fonctionare a oblectAulaf economic. Indtcatorul sate In prima perfoada de Caroni heiatIV, Ca 

Cam, a efortelulinvestitional, unnend a perfoada de realizare a unel flea riernere, corespunzalor perloadel 

de crestere at matultate, 

S Termenol de recuperare a InvestI11.1(11 4,21 Ant 5,51 AM 

Se =Instate o perloade de recuperara rexonabila, sound In vedere durata maxims de funatfonarn ultimata de so 
anl a otilaJelor conform Catalog P155/1999, parfooda pa care .Va obtlna Lin vunk net final esta de 5,79 anl in 

annul analleel economical at 4,62 ard in casuf entice! knenclare. 

6 Venitul not actuelicet IVNA) 

- 

3.145.152  tel LA 1,600.262 Al Lei 

Indlcatcrul errs trial tram denat aero, decl sub reportui eficlantel investitiel poets II acceotet.Acest Indicator 

acts deosebit de somnIffcativ pentru aorecferea elfafentaf oblentivultd economic, declarere In condierfla unel 

ea..nil As plate interestsl ante de a se .0na un profit Cat mal mare, Ori cacao rndlcator ezprion vanitul net 

obtinut de intreprindere pe haulage perloada de...Minna...a a abfectivUlul al In condlliile cuantifIcaril influentei 

fade...dui de amp, Cu 'mate aceste avant*, el fund un Indicator de volum care cuantlfIca numal Mate nete, nu 

peace fl cengiderat Indlcator de Ordente econornica, deoarece nu asigura si comparebIlitatea cu elorturile 

fecute pertrrl obtinerea acestof oNat net, Se mistake sf In nest mace indicatomi iota mat favombil la rival 

macroeconomic polo veoltarlle educe le nlvalul economic! rationale, 

7 Raporlul dint. veolltfir I pi anstild <4 ) 1;274 Al 
Lip  ank la . leu efort total cu investitfa 

el predoctla 
1,055 lei 

Lel vent le un leu 	 ro t  otal cu 

investitia sl productla 

Sub reportui eficiantel economice masura electuarll InvestItleI poets fl cocoa-tea, Intrucat S a 1.F...0 Matte 

espial. legea I undamentala a actIvitetil aconornice din pieta care presupune, ca In trice asemenea activitate 

trebulesa an racuperem integral cheitureille ef actuate else se reallzeze urn anurnit profit - wire Investitorsi 

sociatata. Se conatata 0 efitlerrla Mal bIllla a larOfect.of Investftional la /shield 'Rumor.] national., decat la 

nlvelul nalcroeconorac, deoarece investItukul am in plus stone As cheltolell Care rune regasesc fa Noel 

macroeconomic, undo acestea aunt swat/N.1Na.. allottleolf Investitlel peals ff acceptete atat dfn ralactIll do 

undone at fnvestiteruiel, cat Mal e.nornief nationale,decarece veniturile depesesc cheltuleille. 

a Randarnentel economic al invattltle110). 1,257 lei Lei venit net lsun lie rnvestlt 0,629 lel  Lai yank net la un leu investit 

Sc wrier-esta nteX1rnIzarea acettll Indicator, docarece Cl osantifica efectul net (venitul net) ce resin, Ira uoltate 

efort (Investitle). Pan prisma venkului relic en I. Investlt se puate apracia ualnvostitia esta eficienta 

economic, avand Cr nhoel ridicat de efferenta is nivelol econorniel nationals. 

9 Rate Interne do rentabilltate (ME 51  slap)  0,335. 35,551 1 0,277 27,70 13 

Este cel mar important indicator, exprime puterea economics a obfectIvUld economic, gradul de suportabiltate 

al waste], Inc/Mich, poste Si acceptata stet din pundul de vedere at investItoruluf, lardi al econorniel 

rationale, 'salaam fndlaatorulul Me rezonabila In condlif nor -male de prat.. Se concrete ca obiectNul analizat 

Ma rnal oficient la nival macroeconomic, dent In Oa! Mar...min, Acensta situate este ...a. faptul 

to egentul economic suporle In plus osom de cheftMull care nu se .VS.0 la nNel olacrue.1011110. unde 

acestea sent venituri.Acest indicator are o Importanta deocabita In selectorsa varianteler de invesall silo 

ormarirea ulterfoara a factor'''ap de influenta, el crate nafeVol maxlm pana A care se pot modifies influuntele 

negaf foe (eest!' eapItelulol, rata inflatlel, cresterea puterei ecommIce a concurentel etc.) fare ca unitatea 

euenund. Ca irkro an dented. Presupunand, 13 sltuotia market!, ca factort de influento aunt repreeentati Jr 

crestere. a.ala constanta a taxelor, Moan -dick{ puate II mt. Inflater sou ski fatted peaurbatarf) refulta on 

obiectNul ecoromic va suporta o crestere a tacelok dobansilor, It nivel microoconomfc de 27,7011, curd uunitul 

net actoolleat este sera. Peste rust Ad intreprindema va lucre at plerderi(cenkul net actuelhall este negativ). 

14 Cheltulell spealice recalculate-O(] 0,951 lei 
Lei efort total co invastftla s] productia 

pentru on leaver. 
0,567 lei 

Lel effort total cu investitia Si 

productla pantru un leu yank 

Rant Inductor Incurneasa dolt's,* Wale, cu investlis sl co eativitetta productive, sr le compare cu efertele 

economic.. Insurnate pa Intreaga perfoada de NACtIonare a oblactivului 'alto fn aonsIderare In calculi, Se 

constata ca indicatond eats ma] favorabil la nlval1111acorornlel naltonale. Si fr, functfo de acast fn.:Nat.:, !name 

efactuallinvestitfal poate ti aprecfate co eficienta economic. 

Te 	 -2.743,231 lei 	1.411.523 lel 	1.382E98 lei care se recloperecua In anUI4 	 4,21 ad 	 8,78 anl 

TI 	 -1.534.589 ml 	1.581.743 l'.1 	252,041  dl  care se recupereaza In and 5 	 5,32 aril 	 4,68 ml 

In urma calculului realizat, no prIvEre la masura efectuarlE Invostltrel din alto surse, Sara participarea ConsiliuluiJudatean 161ornita III numerar la majorarea capitalolui social al S.C. API ECOO 2009 S.R.L., se constata din prfsma 

inclicatnrIlor do erclenta ca proiectul de frwestitri onto eficrent. 

tIvalrator, 
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5 ani dobanda anuala oondltlf  plate 	 Tabdul nr.1 -Centralizarea sumeior tie restituire a creditelor - formula dobanzil simple 

TOTAL do restitult anual 	1.551.359 lei 	I an 

TOTAL de restitult anual 	1.311.479 lei 	2 an 

TOTAL de restltult anual 	1.082.618 lel 	3 art 

TOTAL de restitult anual 	864.776 lei 	4 an 

TOTAL de restitult anual 	957.953 lei 	5 an 

5 an! 	 so luni 

Nr. 
Crt, 

Data restituirii 
Nr. mile 

calend. 
5uma de restItuit 

Credit ramas de 
restituit 

Dobanda Rata 

1 31.01.2021 31 45.912 lei 2.754.741,000 lei 93,585,722 lel 139.498,072 el  

28.02.2021 28 45,912 lei 2.708.828,650 lel 83.120,222 lei 129,032,572 lei 

3 31,03.2021 31 45.912 lel 2.662,916,300 lei 90,466,198 lei 136.378,548 lel 

4 30.04.2021 30 45.912 lei 2,517.003,950 lel 86.038,486 lei 131.950,836 lei 

5 31,05,2021 31 45.912 lei 2,571,091,600  ml  87.346,674 lei 133,259,024 l el  

6 30.06.2021 30 45.912121 2,525.179,250 lei 83.019,592 lei 128.931,942 lei 

7 31,07,2021 31 45.9121e1 2.479.266,900 lei 84.227,149 lei 130.139,499 lei 

8 31.08.2021 31 45.912 lel 2.433,354,550 lei 82,667,387 l el  128.579,7371e1 

9 30.09.2021 30 45,912 fel 2,387.442,200 lel 78.491,250 lei 124,403,600 lei 

10 31.10.2021 31 45.912 lei 2.341.529,850 lei 79,547,863 lel 125.460,213 l el  

11 30.11,2021 BO 45.912 lei 2.295.617,500 lei 75.472,356 lei 121,384,706 lei 

12 31,12.2021 31 45.9121e1 2.249,705,150 lei 76.428,339 lel 122.340,689 lei 

13 31.01.2022 31 45.912 lei 2,203.792,800 lel 72.995,863 Lei 118.909,213 lei 

14 28.02.2022 28 45.912 lel 2.157.880,450 let 64.559,053 lei 110.471,403 lel 

15 31.03.2022 31 45.912 lei 2.111.968,100 Lei 69.955,327 lel 115.867,677 lel 

16 30,04.2022 30 45.912 lei 2,066.055,750 lel 66.226,993 lei 112.139,343 lei 

17 31.05,2027 31 45.912 cm 2.020.143,400 lei 66.913,791 lei 112.826,1411e1 

18 30.06,2022 30 45.912 Lei 1,974.231,050 lel 63,283,571 lei 109.195,9211e1 

19 31.07,2022 31 45.912 lei 1.928,318,700 lei 63,872,255 lei 109.784,605 lei 

20 31.08.2022 31 45.912 lei 1.882.406,350 lel 62.351,487 lel 108,263,837 lei 

21 30.09,2022 30 45.912 lei 1.836,494,000 lei 58.868,438 lei 104.780,788 lel 

22 31.10.2077 31 45.912 lel 1.790.581,650 lei 59.309,951 lel 105.222,3011e1 

23 30.11.2022 30 45,912 lei 1,744.669,300 !el 55.925,016 lei 101.837,366 lei 

24 31.12.2022 31 45.912 lei 1.698.756,950 lei 56.268,415 lel 102.180,765 lel 

25 31.01.2023 31 45,912 lei 1,652.844,600 lei 53.343,861 lei 99.256,2111e1 

26 28.02, 2022 28 45.912151 1.606,932,250 lei 46.843,176 lei 92.755,576 lei 

27 31.03.2023 31 45.912 lei 1.561.019,900 lel 50.380,313 lei 96.292,663 lei 

28 30,04.2023 30 45,912 lei 1,515.107,550 Id 47.321,167 lei 93,233,5171d 

29 31.05,2023 31 45.912 lei 1.469.195,200 lei 47.416,766 lei 92.329,116 lei 

30 30,06.2023 30 45.912 lei 1.423.282,850 Id 44.453,218 lei 90.365,568 lei 

31 31.07.2023 31 45.912 lel 1.377.370,500 lei 44,453,218 lel 90.365,568 lel 

32 31.00.2023 31 45.912 l el  1.331.458,150 lei 42,971,444 lel 88.883,794 lel 

33 30.09.2023 30 45.912 lei 1.285.545,800 lef 40.151,293 lei 86.063,643 lel 

34 31.10.2023 31 45.912 lei 1.239.633,450 lei 40,007,896 lei 85.920,246 lel 

35 30.11.2023 30 45,912 lei 1.193.721,100 lel 37.283,344 lei 83.195,694 lef 

36 31.12.2023 31 45.912 lei 1,147.808,750 lei 37.044,348 lei 82,956,698 lei 

37 31.01.2024 31 45,912 lei 1.101.896,400 lei 34.626,717  lei  80.539,067 lel 

38 28,02,2024 28 45.912 lei 1.055.984,050 lei 29.972,588 lei 75.884,938 lei 

39 21.03,2024 31 45.912 lel 1.010.071,700 lel 31.741,157 lel 77.653,507 lei 

40 30.04.2024 30 45,912 lei 964.159,350 lei 29.321,010 lei 75.233,360 lei 

41 31.05.2024 31 45.912 lel 910.247,000 lei 28,855,598 lel 74.767,948 lei 

42 30.06.2024 30 45.912 lei 872.334,650 lei 26,528,523 Id 72.440,883 [el 

43 31.07.2024 31  45.912 Is!  826,422,300 lei 25.970,038 lel 71.882,388 lei 

44 31,08.2024 31 45,912 lel 780,509,950 lel 24.527,258 lei 70.439,608 lei 

45 30.09.2024 30 45.917 lei 734.597,600 lei 22,339,817 lei 60.252,167 lei 

46 31.10.2024 31 45.912 lel 688.685,250 lei 21.641,698 lei 67.554,048  le! 

47 30.11,2024 30 45.912 lei 642.772,900 lei 19.547,340 lei 65.459,690 lei 

48 31.12.2024 31 45,912 lei 596.860,550 lei 18.756,138 lei 64.668,488 lel 

49 31.01,2025 31 45.912 lei 550.948,200 lef 16.845,430 lei 62.757,780 lei 

50 28.02.2025 28 45.912 lei 505.035,850 lei 13,947,291 !el 59.859,641 el  

51 31,03,2025 31 45.912 lei 459.123,500 lei 14.037,858 lei 59.950,208 lei 

52 30.04.2025 30 45.912 lei 413, 2 11,150 lei 12.226,522 lei 58.138,872 lei 

53 31,05.2023 31 45,912 lei 367.298,800 lei 11.230,287 lei 57,142,637 lei 

54 30.06.2025 30 45.912 Id 321.386,450 lei 9,509,517 lel 55.421,867 lel 

55 31.07.2025 31 45.912 lei 275.474,100  le! 8,422,715 lei 54,335,065 l el  

56 31.08.2025 31 45.912 lei 229.561,750 lei 7.018,929 lel 52.931,279 lei 

57 30,09,2025 30 45.912 lei 183.649,400 lei 5.434,010 lei 51.345,360 lei 

58 31.10.2025 31 45,912 lei 137.737,050 lei 4.211,2571d 50.123,7071e1 

59 30.11.2025 30 45.912 lei 91.824,700 lei 2.717,005 lei 48.629,355 lei 

60 31.12.2025 31 45.9121e1 45,912,350 lei 1.403,786 Id 47.316,136 lei 

TOTAL 2.754.741 lei 2.713.445 lei 5.468.186 lei 

Mobile: 0725 482 395 
E-mail: oftice@evaluarelmob.ro  

EVALUARE SI EXPERTIZAJUDICIARAOLARU SI ASOCIATII 

Calcul doband ă  Cu creditul 7n scenariul f ă r ă  participarea Consiliului Judetean lalornita prin realizarea 

investitiei din alte surse 

Credit total 	2.754.741 lel 

Evaluator, 

EVALUARE SI EXPERTIZA JUDICIARA OLARU SI ASOCIATII SRL 	 Dr. Ec,  Clam Olga 

Menrbru corporativ ANEVAR 	 Mciribru titular ANEVAR 

Autorizak nr. HOC 	 Legitimatio air. 18400 

Semnatura si stanapila 	 Setnnatura di starnpila 
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MINISTERUL JUSTITIEI 

OFICIUL NATIONAL AL REGISTRULUI COMERTULUI 
Oficiul Registrului Comerlului de pe 15ng5 Tribunalul lalornita 

Slobozia, Str, O ă ril No or: 5, Cod postal 920095; Telefon: + 40243235.451; Fax: +4 0241231.827; 
Website: www.onrc.ro ; Email; orcil@lonrc.ro ;Cod de ldentiticale FIscea: 14942091; 

11111111 IB  1 1111 1 1  
Nr.: 23951/13,10.2021 

CERT1FICAT CONSTATATOR 

În conformitate cu prevederlie Legii nr. 2611990 privind registrul comertului, republicata, cu modific5rile ş i 
compietarile ulterioare ş i ca urmare a cereril dumneavoastrA inregistrata sub nr. 23951 din 13.10,2021, Oficlul National 

Registrului Comertului  I Oficiul Registrului Comertului de pa langa Tribunalul lalomita certifica informatiile 
ref eritoare la 

ADI ECOO 2009 SRL 

INFORMATli  DE IDENTIFICARE 
Num .6; de ordine In Registrul Comertului: J21/112/2011, atribuit in data de 21.03.2011 
Identkator Unic la Nivel European (EUID): ROONRC,J21/112/2011 
Cod u, de inregistrare: 28213025 
Cortifii at de inregistrare: 82463504, emis pa data de 22.03.2011 si eliberat la date 23.03,2011 
Adres, se,diu 	Le. janda'rei, Ora§ Pricla'rei, DJ 212 TANDAREI-FETETI, Judet lalomita 
Contacte sediu social: teiefon: 0769061902 
Coritate firmL telefon: 0769061902 
Actul EIs inmatriculare §1 autorizare: Rezolutie director 815/21103,2011,Director CRC 
Stare l!rra: functiune 
Forma de organ izare societate cu raspundere !imitate 
Data tiltimei Tnregittrki In registrul comeqului: 28.06.2021 
Durat .  nelimitata"; 

SEDIU SOCIAL 
Act sou: Contract de comodat, din data 08.03.2021 
Data (j inceput a valabilitatil pentru dovada 	sediu: 01.03.2021. 
Data t.::Kpirkli dovezii de sediu: 01.03.2031. 
Durati- 	10 ani. 

CAPITAL SOCIAL 
Capital social subscris: 34000 LEI , Integral Arsat 
Num61 -  Orti sociale: 3400 
Valoar3a unei Ott sociale: 10 LEI 

1 1 
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ASOCIATI PERSOANE MIME 
JUDETUL IALOMTA 
Calitate: asocial 
Nationalitate: romana 
SEDIU SOCIAL: Municipiul Slobozia. Piata Revolutiei, Nr. 1, hr.let lalornita; Cod postal: 920100 
CUL 4231776 
Apart la capita : 29000 LEI 
Apart varsat total:. 29000 LEI 
Apart varsat in LEI : 29000 LEI 
Wrier par  ti sociale 2900 
Cate de participare la beneficn si pierderi: 85.295% / 85.295% 

COMUNA MOVILA 
Cantata: asociat 
Nationalltate: romAn6 
SEDIU SOCIAL: Generate, &Kist lalornita; CM postal: 927175 
GUI:  4365344 
Apart la capital: 80 LEI 
Apart versat total: 80 LEI 
Apart varsat in LEI : 80 LEI 
Numar parti sociale: 8 
Cote de participare la beneficii si pierderi: 0.234% / 0.234% 

COMMA MIHAIL KOG Ă LNICEANU 
Cantata: asociat 
Nationalitate: române.  
SEDILJ SOCIAL: Generate, Judetialomita; Cod postal: 927165 
GUI:  4428078 
Apart la capital: 70 LEI 
Apart varsat total: 70 LEI 
Apart versat in LEI : 70 LEI 
%mar pari  sociale: 7 
Cola de participare la beneficn si pierderl: 0.206% / 0.206% 

COMUNA GIURGENI 
Calitate: asocial 
Nationalitate: rorrran5 
SEDIU SOCIAL Generate, Juciet lalomita; Cod postal: 927135 
CIA 4427951 
Apart la capital: 90 LEI 
Apart varsat total: 90 LEI 
Apart vArsat in LEI 90 LEI 
Numar parti sociale: 9 
Cota de participare la beneficii si pierderi: 0.265% / 0.265% 

COMUNA SUDITI 
ReOacta E A i !slat 13 10 20?1 09 - 3644 
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Cahta asociat 
Nationa!Itate: nomAna' 
SEDIU SOCIAL: Generate, Judet lalomita; Cod postal: 927235 
GUI: P.31865 
Aporr a capital: 80 LEI 
Apart -,ar -sat total: 8C' LEI 
Aport ,•r:arsat in LEI : 80 LEI 
NurnAr parti sociale: 8 
Cota  da participare la beneficil si pierderi: 0.234%! 0.234% 

COMUNA SAVENI 
CaIita 	asociat 
Ngor alitate: romaA 
SED1U SOCIAL: Generata, Judet lalomita; Cod postal; 927205 
GUI: 4365336 
Aport  a capital: 70 LEI 
Aport -,ksat. total: 70 LEI 
Apart varsat in LEI : 70 LEI 
Numk paqi sociale: 7 
Cote 0, participare Is beneficii ş i pierderl: 0.206% 0.206% 

COMUNA PLATONE5TI 
Calita 	asociat 
Nationatate: romAn 
SEDIU SOCIAL: Generata, Nr. 18, Judet lalomita; Cod postal: 927208 
GUI: 1 ,"453693 
Apart ]a capital: 90 LEI 
Apart 	sat total: 90 LEI 
Apart vksat in LEI : 90 LEI 
Num6i -  parti soclale 9 
Cots 0-E) participate is beneficil ş i pierderi: 0.265%! 0.265% 

COMUNA OGRADA 
Calitw,3 asociat 	. 
Nationaiitate: ro.mAn 
SEDIU 	Generata, Judet lalornita; Cod postal: 927061 
GUI: 6371390 
Aport  a capital: 70 LEI 
Aport vtirsat total; 70 LEI . 
Apart : ,,ksat in LEI 70 LEI 
Numk  par i sociale: 7 	, 
Cots Ĺ iaparticipare Is benelicii si pierderi: 0.206%! 0,206% 

ORASUL. TANDAREI 
Calitat.): asociat 
Natiorialitate: rom6na 
SEDIU SOCIAL: Ş os. BUGURE$11, Nr. 159, Judet lalomita; Cad po ş tal: 925200 
Redacto E- A. i 4sW 13.10 2021 .. 09 ..36:44 
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CU!:  4364888 
Aport la capital: 4450 LEI 
Aport varsat total: 4450 LEI 
Apart varsat in LEI : 4450 LEI 
Nurnar parti socialei 445 
Cota de participare la beneficii si pierderi:  13.089%!  13.089% 

ASOCIATI PERSOANE MICE 
Nu  exista Triregistrari. 

REPREZENTANT actionarlasociatimembru (PERSOANA JURIDICA) 
Nu existâ inregistrari 

ASOCIAT, reprezentant al delinatorilor in comun de p ă rti sociale (PERSOANA FIZICA) 
Nu exista inregistrki. 

Persoane imputernicite (PERSOANE FIZICE) 
BARBU IULIAN 
Ca litate: administrator 
Functie: presedinte 
Cetatenie: toritna 
Sex: masculin 
Data si locul na ş terii: 23.12.196 7, Sat Skeni, Ialomita, Romania 
Puteri: DEPLINE 
Atributil de reprezentarei DEPLINE 
Data numiril in functie; 02.12.2010 
Data ultimei prelurigiri; 21.03.2019 
Data expirkii mandatului: 21.03.2023 
Durata mandat: 4  an!  , 
Data depunere specimen semnatura: 17,03.2011 
Temei legal: conf.  Leg!!  nr.31/1990 

Persoane imputernicite (PERSOANE JURIDICE) 
Nu  exista inregistrari. 

Administrator judiciari / Lichidatori judiciari/ Lichidatori (PERSOANE JURIDICE) 
Nu  exista inregistrari. 

CURATOR I CURATOR SPECIAL 
Nu  exista inregistrari. 

Cenzori /Auditor" PERSOANE JURIDICE 
Nu exista inregistrari. 

Cenzori I Auditori PERSOANE FIZICE 
PETCU TITA 
CaRate: cenzor 
Redact:A 6 A ! lisU 13 10 2021 09:36 . 44 
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Cetatulk romana 
Sex: f( ,.rinjn 
Data ş - !ocul na ş terii: 06.11.1949, Sat Mihail Kogalniceanu, ialomqa, Romania 
Stare 	nedeclarat 
Data ndrnirii în functie: 02.12.2010 
Data utmei prelungiri: 21.03.2019 
Data eclirarii rnandatului: 21,03.2022 
Durata mandat: 3 ant, 
Data d.:3punere specimen serrinatura: 17.03.2011 
Tame i 	cod Legit nr.3111990 

NATU 
Calitat cenzor 
Cetatelia: romana 

Data t,;;! locul na ş terii 22.10,1952, Sat Mihail Kegalniceanu, lalornita, Romania 
Stare 	nedeciarat 
Data nnurii ir functie: 02.12.2010 
Data u:titnei prelungin: 21,032019 
Data c:eirarii mandatului: 21.03.2022 
DuraV, inandat: 3 ani , 
Data d , punere specAen semn ă tura: 17.03.2011 
Terne 	conf. Legii nr,31/1990 

BUJOR ON 
cenzor 

cetbtenie: rornana 
Sex: a at-3culin 
Data icc,ulna ş teril: 1412.1948, Sat Capreni, Gorj, Romania 
Stare 	nedeclarat - 
Data nomirih 02.12.2010 
Data rImirii fur4e: 02.12.2010 . 
Data tot4 -nei prelungiri: 21.03.2019 	• 
Data HOrarii mandatului: 21.03.2022 
Durat ,  niandat: 3  ant , 
Data (.1;punere sOanen semnatura: 17.03.2011 
Teme 	cant Legii nr.31/1990 

Activitatea principala 
Dome 1:21de activitate principal: conform codificarii (Ordin 337/2007) Rev. Caen (2) 
3811 Colectarea depurilor nepericuloase 

FILIAL El SUCURSALE  I  SUBUNITATI 
No ex; - la Tnregistrari. 

SED11 3ECUNDARE I PUNCTE DE LUCRU 
No ex.;talnregistrari. 
neciam,!..E A_ lislat 13.10 2021 : 09:36:44 
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SEDII SI/SAU ACTIVITATI AUTORIZATE CONFORM ART. 15 DIN L359I2004 

Sediui social dinloc, Tandarei, Oras T ă ndarei, Di 212 TĂ NDAREI-FETESTI, Judet lalomita 
Tip sediu: principal 
Tip model declaratie: model 3 nr. 9746 din 04.08.2011 
desfă soara activitati proprii de birou pentru societate 
Activit4 la sediu: 

4941 - Transporturi rutiere de m ă rfuri 
4677 - Comeri Cu ridicata al deseurilor si resturilor 
3832 - Recuperarea materialeior reciclabile sortate 
3812 - Colectarea deseurilor perieuloase 
3811 - Colectarea deseurilor nepericuloase 

Data ceitificatului constatator: 08.08.2011 

CONCORDAT PREVENTIV 
Nu  exista inregistrari. 

FAPTE AFLATE SUB INCIDENTA ART 21. LIT, eh) din L26/1990 
- Urrnkire penara: 
Nu exist a ihregistrari. 

Dosar penal trimitere in judecat ă : 
Nu  exista inregistrari. 

- Condamnare  penal ă  a firmei: 
Nu  exista Inregistrari. 

Dizolvare firma: 
Nu există  inregistrari. 

- Lichidare 
Nu existal.nregistrari. 

- Insolventa: 
Nu  existainregistr ă ri. 

SITUATIA FINANCIARA PE ANUL 2020 
23. PROFITUL  SAL) PIERDEREA NET(A) A EXERCITIULUI FINANCIAR:- Profit (rd, 64 - 65 - 66 - 67 - 58): 11 339 LEI 
23. PROFITUL SAU PIERDEREA NET(Ă ) A EXERCITIULUI FINANCIAR:- Pierdere (rd, 65 + 66 + 67 + 68 - 61 .,  0 LEI 
19. PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(Ă ):- Pierdere (rd. 63 -52): 0 LEI 
19. PROFITUL  SAL) PIERDEREA BRUT(Ă ):- Profit (rd, 62- 63): 150054 LEI 
Numar mediu de salariati, 35 
Impozite, centributii Si taxe neplatite la termenul stabilit Ia bugetul de stet, din care:: 323294 LEI 
1. Cifra  de afaceri rieta (rd. 02±03-04+05±06): 2244056 LEI 
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 07 4- 17 + 24): 175361 LEI 
Reclacial .B. 	listal 13 10.2021 09:36.44 
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• 
Inforn attile  aunt  eliberate din registrul central computerizat al comertulut, tinut de Oficiul National al Registrului Cornertului st ati 
la ha: i comunicarea Tnregistr ă rilor efectuate in registrul comertului tinut de c ă tre oficiile registrulut comertulut de petânga 
tribur•p ă Ni la da!-.a de 13.10.2021 

S-a e torat prezentul certificat constatator solicitantului ADI ECOO 2009 SRL prin BARBU IULIAN fiindu- necesar Ia 
lnforr 	e. 

15entrii 
Constantin BRATU. Director 

Semneaz ă  
Silvia-Vasilica losif, Ş ef birou 

Potrivi rt:vedenlor art 22 alin. {1) ş i atin. (2) din Legea nr. 2611990 privind registrul comeriului, repubhcata. Cu modific ă rrie Ş icCmpletirNe utt.,,roare 
prefes 	tul are oblige! .  a să  soilcite foregistrarea  in  registrut comerlului a menyunilor prevazute de loge in cot mutt 15 zie 	;a Jat, acteicr 
supus( 	ga[iei de inreqrstrare. inregistrarea mentiunifor se poate face ş i la cererea persoanefor interesate in termer) de ceq molt 30 de 2.i 0  de ,a dnt 
cand a .: 'noscut act vi sat faptui supus inregistrarii. 
In caz( r ,=:rsoarlitor irnputernicite at Caro( mandat a expirat. ins ă  pro fesionistul nu a procedat la inregistrarea in registrul comer -tub a menpunfior 
coresr -2.:"3toare conform color de mai sus, acesta va Pgura in continuare inregistrat in registrut comelutui computerizat on catitatea respecfiva s 
durafa  i  datufar expfiat ă  

Prezer , locurent con.ine date cu caracter personal a c ă ror oretucrare infra sub inciderV prevederilor Requiainentului (UE) or 679-2016 po ,.oni 	' 
perS,X, ohr fizice in cee3 ce priveş te prelucrarea date/or cu caracter personal ş i pr/rind Mere circulafre a acestcr date ş i de abrogate af.)re.:7'. 
957461 E 
infoim /.?cv pr vire la clatele cu carecter personal furnizate prin orezentut document pot fi utilizate exctusiv in scoput pentru care an fost solicitate 

Pe,ntru 	inr3gistrate in registrul comerlului, a c ă ror clescriere nu se regaseş te in conOrlutui certificaffui constatatorifurniz ă ni de infcimMa (o.e 
rubrica L.e mer thmi". .Restrictii" ş  a.). soficitantui are posibilifatea obtineni de copii/copii certificate dupa men(iunea respectivă  pm,  comp:elan-v:1 
formut. t 	tre ..Cerere - comandă  ehberare acte" ş i Cu  respectarea dispozi(iilot privind datele Cu caracter personal 

Contra ., -.rea brezentubi document constguie infractiune ş i se pedepseş te conform /egii. 

Redacl .  H, A I* tat 13.11.2021  09:36.44 



DIRECTOR 
Cons ta [Ain B 

.121/112/2011 
EUID - ROONRC.321/112/2011 
CV I - 28213025 

R.OIVIA' NIA 
M1NISTERUL JUSTITIE1 

OFICIUL NATIONAL AL REGISTRULUI COMERTULUI 
Oficial Registrant; Comertalta de peting ň  Tribunaltd Jalornita 

DOSAR NR. 14505/25,06.2021 
REZOLUTIA an 2730 /28.06,2021 

Prottun1an ti ftlinta din data de: 28.06.2021 

Constantin Bratu — D1RECTORUL Ofichflui Registrului Comerptlui de pe langa Tribunalul fah -map 
conform art 11 alin, (1) din 0.110. ax. 116/2009 pontru instituirea nor masuri pavind activitatea de 
inregistrare In registrul coracrtului, apmbat u inocliftedri ş  compleari prin Len nr. 84/2010, Cu 
moditidrile ş i cotnpleWrile ulterioafe 

Pe ro.1. fund solutionarea cerera de inreaistrare Br. 14505 din data de 25.06.2021 pencil.' ADI 
.ECOO 2009 SRL, cod unit de bregistrare: 28213025, nuntbr de online in registrul comertului; 
J21/112/2011, identificator male to nivel europeatu ROONRC.J217112/2011. 

DIREcToRUL 

Asupta cererii de .fatit: 
Prin ccrerea inregistratZt :sub nr. 14505 din data de 25,06.2021 s-a solicitat, inregistrarea  In  

registrul comertului a 1,11101 modiftegri reforitoare la: capital social; alit mentiani; modiftelITO. date, 
ad6uga re aseciati .persoane jaridice 

111  spOlierca cereai au fost depuse inscrisurile tnentionate in cererea de inregistrare. 
Examinand macil iile tncr4ionate D1RECTORUL, constatiind cd aunt Indeplinite cerintele 

legate, in conformitate cu art. 1,2 0 6 cliti Q.U.O. 116/2009, aprubata on modificki. ş i completki prin 
Legea nr, 84/2010, en modiftchile .ullterioaro, Me Legit societtitilor nr. 31/1990, republicata, cu 
modifiarile ş i complet011e attain -are, ale Leg Ili% 26/1990 privind registrui cornet -Mai, republieatd., 
cu moditicAri1e ş i completarilo ulterioare ., proem si ale Legii 359/2004 cu modifierwile ş i completkile 
ulterioarc urtneazti a admite prezenta cetere privind tnregktrarea in registrul cement -1.1W a modifictritor 
sokitate 

„ 

PENTRU ACESTE MOTIVE 
IN CONDITIILE LECII 

DISPUNE 

Admite cererea de Inregistrare a5 ą  cum a fog forma:Taft ş i dispune tnregistrarea in registral 
eotneilului a mentiunilor cu privireia: capital social; alto metqiuni; moditicare date, adtingare asocia# 
persoanc jUridice, potrivit datelor din: Act constitutiv aetualizat din 15,062021; HottliArea .adanarii 
generale a meiaOlor or, 219 din 15.06.2021; depunerea actului consatutiv actualizat. 

Dispune, publicarea  In Monitortil Oklal. at Rotnaniei, Park% a 1V-a, a urrnatoarelor acte; 
Hotiirdrea adunarii generate a asociatilor M. 219 din 15.06,2021 §i a notificiirii privind &pone:ma to 
oficiul registrului comequltti a actului constitutiv aetualizat. 

Executorie de drept. 
Cu  drept de pMngere, lii termen de 15 zile, la Tribunalul Talointa in condillile art. 6 aim. (3) - 

(5) 0 urtratoarcle din 116/2009, aprobatti Cu naoclificAr' "0 con pleat: prin begun nr. 8472010, 
cu m odifiarile ul tcri o are, 

Pronuatatti la *edinla din data de: 28.06.2021 	 _ 
ptr,t, 



VIINISTERUL JUSTITIEI OFICIUL NATIONAL AL REGISTRULUI COMERTULUI 
OFICIUL REcIsTnuLut comERTULTA de pc11.ingii.TRIBUNALUL IALORITA 
	 nm 1 

CERTIFICAT 
J)E iNREGISTRARE MENTI.UNI 

Numb' de online in reglstriti eon), ertultil 
J21/112/Z011 

Cod unit! de titregiiirtre 
2S21.3(125 

l.cleatitien tar kink I nivel elirn 
ROOTIRC,32 I /1121201 

rvicotiunea RI', 14505 din 25.06,2021 privind Inrcgi,s1Tarea modit ivii actului congitutiv at 

ADt ECOO 2009 SRL 
cuprinse In act conaitulivuetualliat din 15.06.2021, hottitirea. tidundrii generale  a  aoeia ţ iIor nr. 219 
dill 15.06,2021  est  e Inseris4 in registeul cornertului 'la data de 28.06.2021 la baza eQzolt4iei nr. 2730 
din 28.06,2021„ 

Director, 

Constantin B 

 01,0,0441 

Data eliberarik 29,06.201i 
Anexe: RezoliltiF 
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• DJ 212 TANDARE-FETESTI 

TANDARE Jud IALOMITA 
Nr, Reg. Corn J21/11212011 
R028213025 

ACT CONSTITUTIV 

Actualizat 

AL SOCIETATII COMERCIALE CU RASPUNDERE LIMITATA 

"ADI ECOO 2009" 

Subcrisele: 

t UAT. Judetul lalomita, avhnd C.I.F. 4231776, cut sedlul ales in Slobozia, Plata 
Revolutiel nr.1, jud, lalornita, reprezentat6 grin domnul Marian Pavel, Presedintele ConsIllului 
dudetean lalom4a, in calitate de. asociat, 

2. U.A.T Orasul Ţă nd ă rei, avand C.I.F. 4364888, cu sediul ales In Tkarel, 
Bucuresti, nr. 190, dud, lalornita, reprezentat6 prin domnul George Cristian Roman, primar, In 
calltate de asociat; 

U.A,T Comm Ograda, avand C.I.F,16871300, cu sediul ales In Comuna 
Ograda, jud. lalomita, reprezentatet prin dornnul Lilian Badea, primer, si prin Imputernicit, 
doamna Moroianu Petronela, in calitate de asociat; 

4„ U.A.I Comuna Platonesti, avand C.I.F.17453693, cu sedul  ales in Comuna 
Platonesti, dud. lalomita, reprezentat6 prin domnul Florinel Negraru, primer, in calitate de 
asocta4 

5, U.A,T Comuna S6veni, avand G.I.F.4365338, cii sediul ales In Ciornuna Saveni, 
Jud, lalomita, reprezentata' prin cloamna Daniela Mariana Dr6goi, primar, în calitate de asoclat; 

6. U.A.T Comuna Suditi, avand C.I.F. 4231865, cu sediul ales In Comuna SAM, 
dud, lalomita, reprezentat prin domnul Vasile Ş íncan, primar, In calitate cle asociat.; 

7. U.A.T Comma Giurgeni, avancl c.i.r. 4427051, cu sediui ales in Comuna 
Giurgeni, Jud. lalomita, reprezentat6 prin dorimul Valera Olnu, primar, In calitate de asociat; 

8. U.A.T Comuna Mihail Kog ă lniceanu, avand CJ.F. 4428078,  cm  sediul ales In 
Comuna Mihail Kogalniceanu, dud, lalornita, reprezentate prin domnul Mitate' Barbu, primar, in 
calitate de Asociat; 

9. U.A,T Comuna Movila, avand C.I.F, 4365344, ou sediul ales In Comuna Movila, 
dud, Ialornita, reprezentate prin doinnul Valeriu Mihal,prirnar, si prin imputernicit, domnul Banau 
Pete, In calitate de asoclat; 

urrnare a modificarii asociatilor din cactrul societ#I, Inclusiv a reprezentantilor desemnati pentru 
unii asociati persoane juriclice, am convenit  s  actualiz6m Actul constitutiv al societkil, In 
conformitate  cm  dispoziple Legil nr, 31 11990 si ale tuturor prevederilor legate In vigoare 
aplicabile societ4lor cornerciale. 

CAFITOLUL 1 FORMA, DENUMIREA, SEDIUL, DURATA, 

OBIECTUL DE ACTIVITATE 

1 FORMA JURIDICA A SOCIETATII 

1.1. Societatea este persoana juridia romanar constituita in forma societă til  cu  
r5spuridere limitat ă  



1.2. In cazul in care adunarea generatA va hotgri transformarea formal juridice a 
aceasta transformare va determine In mod obligatoriu modificarea pct. 1,1 de 

ITiai sus, precurn ş î indeptinirea formalitgtilor de autorizare, publicitate, inmatriculare ş i 
inregistrare, impuse de loge pentru inflintarea 

2. DENUMIREA SOCIETATII 

2.1, Denumlrea soclettitil este ADI ECOO 2000" S.R.L.,  in conformitate cu dovada 
privind disponibilitatea firmel nr. 11232 din 31 iunie 2010. 

2.2. In toate actele, publica ţ iile, facturite si once alto documente enianAnd de la 
societate, denumirea societgli va fl urmata" de initialele S.R.L., sediut, numkul de 
inmatriculare Registrul Comertului ş i codul fiscal. 

3. SEDIUL SOCIETATII 

3,1, Sal:WI societatil este in Tgrid6rei, DJ 212 Tandkel-Fetesti, judetul lomi ţ  

3.2. Societatea  î va putea schimba sediut ş i ya putea Infinite sucursale, 
puncte de lucru, birouri, reprezentante, agentii oriunde in Romtinia sau in str6Inettate 
numai In urma hetArarli Adunaril Generale a Asoctatilor, Cu respectarea dispozitiilor legale 
in vigoare, 

3.3, Detinerea spatiilor necesare desfAsuradi activitAtil societkii se vs face In 
oricare dintre formele inOdulte de lego: contract de inchiriere, contract de asociere, act de 
vAnzare-curripkare, donatie ş i altele. 

4, DURATA SOCIETATII 

4.1. Durata de functionare a societatil este nelimitata, Cu incepere de Is data de 
23.03.2011. 

5. OBIECTUL DE ACTIVITATE 

5,1, Conform nomenclatorului privind clasificarea activitglor din economia 
nationala - CAEN, obiectul de activitate al societatil cafe: 

Dorneniul principal de activitate: Activitatea principard: 3811 - COLECTAREA 
DESEURILOR NEPERICULOASE 

5.2, Sooietatea va putea desfasura in subsidier si ale activitAti precum: 

3812 Colectare deseurilor periculoase 

3600 Captarea, tratarea si distribute apei 

3700 Cotectarea si epurarea apelor uzate 

3821 Tratarea si eliminarea deseurilor nepericuloase 

3831 Demontarea (dezasamblarea) masinilor si a echipamentelor scoase din uz 
pentru recuperarea materialelor.  

3832 Recuperarea materiatelor rectclabile sortate 

4677 Cornert cu ridlcata deseuri si resturl 

4941 Transporturr rutiere de rnarfuri 

7112 Lucrari de inginerie si consultanta tehnica legate de acestea 

7490 Alto activitati profesionale, stiintif ice si tehnice 

8121 Activitati generale de curatire a clailirilor 

8122 Activitati specializate de curatenie 

8129 Alto activitati de curatenie 
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5.3. Aceste actIvit ă ti se vol., reallza impreuna sau separat, in oricare dintre 
domeniile ară tate, societatea urm'and a desf ă sura tote acele aotivit ă ti conexe necesare 
realiză rii obiectului de activitate propus, Ť n conformitate reglement ă rile legale existente, 

5.4. Asociatii se ololig ă  s ă  obtină  avizele ş i autorizatiile necesare desf ă sură rii 
oblectului de activitate. 

5.5. Societatea isi va putea realiza oblectul de activitate atat in Romania, eat si In 
stră inatate, precum ş  in zone libere, in lei sau in valut ă , in once conditii, cu respectarea 
dispozitillor legislatiei in vigoare. 

5.6. Societatea va putea participa, in cantata de actionar sau asociat, Is site 
societă ti comerciale, in conditiile legislatel In vigoare. 

5.7. Societatea va putea desf ă sura once alt ă  activitate legat ă  direct sau indirect de 
obiectul ski sau Tsi va putea l.rgi, modifica si adapta obiectul de activitate, Tn conditille 
prev ă zute de prezentul act constitutiv si cu respeotarea legislatiei in vigoare. 

CAPITOLUL II CAPITALUL SOCIAL 

6. CAPITALUL SOCIAL 

6.1. Asociatii au hotară t ca societatea s ă  albă  un capital social actualizat in valoare 
de 34.000 lei. 

Capitalul social este divizat in 3.400 p ă rti sociaie egale ş i iridMzibile, fiecare 
avand o valoare nominal de 10 lei, subscrise si integral v ă rsate de tot asociatii la data 
actuailză rii Actului constitutiv. 

6,3. Capitalul social at societ ă tii este asigurat de asociati prin aporturi in nurnerar 
sau/si, clup ă  caz, in natur ă . 

6.4. Bunurile care von fi eventual constituite ea aport social in natura la capitalul 
social, pe parcursul desfasur ă ni activită pi societă tii, von deveni proprietateia acesteia sl nu 
vor putea fi instr ă inate decal cu acordul, in unanimitate, at Adun ă rii generals a asociatilor. 
In cazul retragerii sau at excludedi unuia dintre asociati, acesta din urm ă  are dreptul la 
restituirea contravalorii apartului Is capitaiul social, evaluat oficial Is data respectivk dup ă  
deducerea eventualelor creante ale societatii din contravaloarea aportului mai sus 
mentionat 

6,5, Asociatii vor decide. ulterior, Tri condltille legii si ale prezentului act constltutiv, 
cu privire la majorarea sau diminuarea capitalului social, dup ă  caz. 

6.6. Asociatii se obliga s ă  mantilla o valoare net ă  minim a capitalului, in 
conformitate cu prevederile legli aplicabile societ ă tiier ce desfă soară  activită ti in domeniul 
circulatiei bunurilor incluse tnobiectul de activitate. 

7. APORTURtLE ASOCIATILOR 

7.1. - Judetul lalomIta — 2.900 parti.sociale, integral plate, reprezentancl aportul in 
numerar in valoare totala de 29,000 lei, reprezentand 85,294 % din capitalul social. 
Participare Is profit 85,294 % si participare la pierderi 88,294 %. 

Orasul Tă nd ă rei — 446 p ă ili sociale, integral pl ă tite, reprezent ă nd apoitul TTI 
numerar in valoare total ă  de 4.450 lei, reprezentand 13,089 % din capitalul social, 
Participare Is profit 13,089 % si participare la pierderi 13,089 %; 

- Cornuna Ograda - 7 parti sociale, integral plă tite, reprezent ă nd aportul in numerar 
in valoare total ă  de 70 lei, reprezentand 0,206 % din capitalui social. Participare la profit 
0,206 % ş i participare la pierderi 0,206 %; 
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Comuna Piatoneati - 9 ON sociale, integral pl ă tite, reprezent ă nd aportul ri 
numerar in valoare total de 90 lei, reprezentand 0,265 % din capitalul social. Participare 
la profit 0,265 % ş i participare Ia pierderi 0,265 %; 

Cornuna Saverd - 7 pbrti sociale, integral platite, reprezent ă nd aportul in numerar 
Tn valoare total ă  de 70 lei, reprezent ă nd 0205, 	% din capitalul social. Par/loll:are la profit 
0,206 % si participare la pierderl 0206, 	%; 

- Comma Suditi - 8 pall sociale, Integral Otte, reprezent ă nd aportul in numerar in 
vaioare total ă  de 80 !el, reprezent ă nd 0,234 % din capitalul social. Participare la profit 
0,234 % si participare la pierderi 0,234 %; 

- Comuna Giurgeni - 9 pagi sociale, integral plate, reprezent'and aportul in 
numerar in valoare total de 90 lei, reprezent ă nd 0,265 % din capitatul social. Participare 
Is profit 0,265 % si participare Is pierderi 0,265 %; 

- Cornuna Mihail Kcgainiceanu - 7 p ă rti sociale, integral pinta, reprezent ă rd 
aportul în numerar In valoare total ă  de 70 lei, reprezent ă nd 0,206 % din capitalul social, 
Participare Is profit 0206, % al participare Is pierderi 0,206 %; 

Comuna Movila - 8 pă rti sociale, integral pl6tite, reprezent ă nd aportul In numerar 
in valoare total ă  de 60 lei, reprezent ă nd 0,234 % din capitalul social. Participare la profit 
0,234 % si participare la pierdori 0,234 %; 

7,2, Participarea asociatilor  Is beneficii si Warded se determina in raport Cu num ă rul 
si vaioarea partlior sociale detinute, conform legii. 

7.3,  Once modificare ulterioar ă  a ratel de schimb valutar (sau a ieului) nu vs afecta 
vars ă rnintele deja efectuate ai nu poste duos I modificarea procentelor participarii 
asociatilor Is capitalui social al societ ă tii. 

7 4 . Asociatii 	ulteriori aunt obligati să  depun ă  integral aporturile subscrise, 
Is data al in !imitate unei asemenea subscriptil, in conformitate cu cerintele legii. 

8. PARTILE  SOCIALE 
8.1, Detinerea de p ă rti sociale implicA de clrept recunoa ş terea si insualrea 

prevecierilor actului constitutiv al societ ă tii, cu toate modifică rile si completarile ulterioare. 

8.2 . Partite sociaie sunt egale ca valoare al indivizibile, conferind asociatilor dreptul 
sá-ai primeasc ă  clividendele. 

8.3. Cesiunea partiala sat] totală  a p ă rtilor sociale catre terti as face Cu acordul 
tuturor asociatilor st  cit  respectarea dreptului de preemtiune, precum si a conditillor de 
fond ai de forma, prevazute de lege. 

8,4. Fieoare parts social cla dreptul asociatilor Is un vol Tn adun ă rile aocietatii. 

9. NIAJORAREA CAPITALULUI SOCIAL 

Capitaiul social poate Ii majorat Tn baza bot ă ră rli klună rii generals a 
asociatilor, print admiterea de noi asociati, print includerea de rezerve sait profituri ouvenite 
asociatilor, efectuarea de nol aporturi de capital in nurnerar ai/sau in rratura, acestea din 
urraa fiind evaluate de că tre experti sau prin alto modalitati legate. 

9.2. 	Majorarea capitalului social se va realiza conform procedurli prev ă zute de 
Legs, 

10. REDUCEREA CAPITALULUI SOCIAL 

10.1. Capitalul social poate fi redus in baza hatkaril AdunArli generate a asociatilor, 
cu conditia de a nu dep ă si limits minima prevă zută  de lege. Tntr-un asemenea caz, se von 
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artita mativele pentru care se face reducerea si procedeul care va fi utilizat pentru 
efectuarea  eî,  

Hotwarea de reducere a capitalului social devine operant numai dupA 
expirarea termenelor legale. 

cAp1TOLUL III DREPTUR1LE 51 OBLIGATIILE ASOCIATILOR 

11, DREPTURiLE 5i oBLIGATilLE DECURGAND DIN PARTILE SOcIALE 

11.1. Societatea va tine eviderrta pktlior sociale Tntr-un registru ce se  pstresză  a 
sediul societgi. 

11.2, Administratorii vor elibera, la cerere, un certificat constatator al drepturilor 
asupra pdrtilor sod*, der cu mentiunea  c  acesta nu poate servi ca titlu pentru 
transmiterea drepturilor constatate, sub sanctiunea  nu  fltă tii transmiteril. 

11  3 .  Fiecare pubs sociala.  sUbscri0 ş i 4rsat confer  6 posesorului el un drept 
proportional egal, potrivit cu numArul partilor sociale exIstente, drept de vet Tn Adunarea 
general& participarea  Is profit sau la activul social, precum si alte drepturi prev4zute In 
Actui constitutiv, 

11  DREPTUR1LE 51 OBLIGATIILE DEGURGAND DIN EXERCITAREA 
DREPTULU1 DE VOT 

12.1. Hotra' rile privind organlzarea si functionarea societtil vor fi luate In 
Adunarea general6 a asociatilor, cu majoritatea absolutb a voturilor, 

12.2. Pentru hotrArile privind modificarea Actului constitutiv al societtli este 
nece ar votul tuturor asociatilor. 

13. OBLIGAT1A DE vARSAMANT 

13.1. Fiecare asociat este obligat sA verse cots sa  de  participare la capitalul social, 
To strict" conformitate  cu  dispozitiile legii ş i ale prezentului Act constitutiv actualizat. 

14. RASPUNDEREA ASOCIATiLOR 

14,1. Asociatii r6spund numai Tn limitele pallor sociale, oblIgatille societatli Nod 
garantate Cu  patrirnoniul ei social, 

14,2. FatrImoniul societtii nu pate fi grevat de datorii, obligatiiie societtli fiind 
garantate cu capitatul at social, 

14.3. Un creditor at unui asociat poate formula pretentii numai asupra pgartii din 
beneficiul societ6til, care i se va repartiza acestula de Adunarea generat sau asupra 
cotei-parti cuvenite la exciuderea sau retragerea acestuia orl la lichiclarea. societkii, 
conform prevederilor Actului constitutiv actualizat. 

CApiToLuL CONDUCEREA 5i ADMINiSTRAREA SOCIETATI1 

15, ADuNAREA GENERALA A ASOCIATILoR 

15,1. Organ l  suprem de conducere a societă tii este Adunarea general6 a 
ascciatflor, care va fl constituit6 ş i va functiona To conformitate cu prevederile Legil nr, 
31 11990, republicat& si ale prezentului Act constitutiv actualizat, Adunarea General  a 
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Asociatilor este alcataita din reprezentanlii de drept ai asociatilor, in conditille Codului 
administrativ, si anume: 

domnul Marian Pavel, Presedintere Consiliului Judeloan lalornita, reprezentantul 
de drept al Judetului lalomita; 

domnul George Cristian Roman, Prima reprezentantul de drept al Orasului 
jă ndarei; 

doamna Petronela Moroianu, consilier local, reprezentantul Comunet Ograda; 
domnul Florinel Negraru, primar, reprezentantul de drept at Comm& Platonesti; 
doamna  Daniel a Mariana Dră goi, primer, reprezentantul de drept al Comunel 

S ă veni; 
domnul Vasile incan, primar, reprezentantul de drept al Comunei Suditi; 

- &annul Valero Dim, primer, reprezentantul de drept at Comunel Giurgeni; 
dornnul Min ă ita Barbu, primar, reprezentantul de cirept at Comm& Mihail 

Kog5Iniceanu; 
, 	dornnul Banau Pete, imputernicit, reprezentantuf Cornunei Movila, 

15.2, Adunarea genera a aaociatilor se coma* la sediul social al societkii, oel 
putin o data' pe an sau de ate on este necesar, asoclatil urm ă nd fl reprezentati in 
conditiPe clauzei 15.1. 

15.3, Adunarea generala a asociatilor are urmatoarele 

• sal probe bilantul contabil si s5 stabileasc5 repartlzarea beneficiului net; 

• sA desemneze pe administratodadministratori ş i cenzori, sa-1 revoce ş i  al le dea 
desc ă rcare de activitatea ior; 

• să  aprobe schema de organizare si de personal a ooletatii; 

• să  aprobe nivelui saiariului administratorului unic; 

• 

 

sä avizeze salarlile personalului angajat al societalii; 

• s5 decida' urm ă rirea aciministratorului/administratorilor cenzorilor pentru claunele 
pricinuite societ ă tii, desemnand si persoana insgircinata' s5 o exercite; 

• s5 modif  ice actul constitutiv. 

16. CON VOCAREA AMMAR!! GENERALE A ASOCIATILOR 

	

16.1. 	Obligatia 	convoc5rii 	Adun5rit 	generale 	a 	asociatilor 	ravine 
admin istratorului/administratorf [or, 

16.2. Un asociat sou un nurri5r de asociati, cc reprezint5 cel putin 1/4 din capitalui 
social, vor putea core convocarea Adun ă ril generale a asociatilor, ar ă tă nd scopul acestei 
convocă ri, 

	

16,3. 	Convocarea adun ă ril se face prin adresa scrisa, not telefonfa, fax sat' e- 
mail, cu cel putin 10 zii6 Inainte de ziva fixată  pentru tinerea acestela, arat ă nclu-se ordinea 
de zi. 

17. CONDMI DE VALIDITATE 

17,1, Aduniirile generate ale asociatilor aunt valabil constitulte dac ă  aaooiatii 
prezenti la prima convocare detin col putin 2f3 din capitalul social, ler la o a doua 
convooare detin cel putin 1/2 din capital. Adunarea general poate eves loc ş i prin 
rnijloace electronice de comunicare direct ă  la distarga, iar hotararile acitin ă rii generate pot 
ti semnate de asocial' inclusiv cu semnatur5 electronic ă  extinsă  

1 	 17.2, Decizilie Adună rii generate luate in condillile legii, ale Aatuiul constitutiv 
, actuatizat vor fi obligatorii si pentru asociatii alasenti sau reprezentati, precum si pentru cei 
, 	 care au votat impotriva hotkaritor luate. 
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18. ADMINISTRAREA SOCIETATII 

18.1. Conducerea operativ ă  a societă tii este aslgurat ă  de un Administrator unic 
are 

• coordoneaai intreaga activitate a societ ă tii; 

• asigură  reprezentarea acesteia 'in raporturiie cu 

• angajează  patrimonial societatea in limitele prev ă zute de lege, al de Actul 
constitutiv actualizat; 

• are drept de semn ă tură  in bancă ; 

• intocmevte proiectul programului de aotivitate vi proiectul de buget al 
societ ă tii pe anul urm ă tor ş i le supune aprob ă rii Adun ă rii generale a 
asociatilor; 

• propune Adun ă ril generale a asoclatilor schema de organizare vi de 
personal a societal; 

• angajează  vi concediaz ă  personalul pe baza contractelor indMduale  de 
munc ă , etabile ş te drepturile ş i obligatille acestuia; 

• aprob ă  operatiunile de incas ă ri vi pl ă ti ale societkii; 

aprobă  Tncheierea contractelor In limita obiectului de activitate al societkii; 

• intocmevte raportul cu priviro  Is activitatea societ ă tii, bitantul contabil ş i 
contul de profit ş i pierderi  pa  anti' precedent; 

• calculeaz ă  ş i certifică  realitatea dividencielor; 

• exercită  controlul operativ al societkli, ră spunde pentru buna administrare 
vi pentru integritatea patrimoniului societ ă tii; 

• constituie garantia stabilit ă  de Adunarea general ă  a asociatilor; 

• rezolv ă  once alte sarcini stabilite de Aclunarea general ă , potrivit leg!] vi 
conform Actului cons -tautly, 

18.3. Administratorul unic; 

• 0-I Barbu lulian, domicillat in Slobozia. str, Dorobanti, bloc 38, scare A, 
apartament 4 sector/judei Ialcmita, n ă sout Is data de 23 decembrie 1967 In (localitatea) 
Să veni sectorijudet laiomita, fiul lui Vasile vi al Elena, posesorul că rlii de identltate seria 
52, nr. 028207, eliberată  de P. Slobozia, cod numeric personal 1671223211660 To 
Galilee de Administrator unic, nurnit pentru un mandat de 4 ani, care paste  fi reinnoit, 
clacA  nu  intervine revocarea expres ă  din partea Adun ă rii generate a asociatilor. 

CAP  ITOLUL V - ACTIVITATEA ECONOMICA A SOCIETATII 

19. EXERCITIUL ECONOMICO.FINANGIAR 

191. Exercitiul econonilco-flnanolar tncepe  Is 1 ianuarie vi se incheie Is data de 31 
decembrie a fiec ă rui an, 

19.2, Primul exercitiu economico-financiar incepe la data Tnmatricul ă rii societă til in 
Registrul Comertului. 
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20, PERSONALUL SOCIETATII 

20,1. Schema de organizare si de personal se aproba de Aclunarea general a 
asociatilor, la propunerea admlnistratorului unic. 

20.2, Angajarea personalului sacietAtii se face de catre administratorul unic, pe 
baza contracteior individuale de munca ş i a altor acte juriclice prevazute de logo, 

20.3. Plata salariilor personalului societ ă tii - inclusiv a salariilor stabilite pentru 
administratorul unic precum ş i a celorlalte drepturi salariale se va face potrivit legislatiei 
Invigoare. 

20,4 . 	Cuantumul salarillor administratorului uric se stabileste de c ă tre Adunarea 
general ă  a asociatilor, iar col at restului de personal, de c ă tre administratorului unic,  cu  
avizul Adunarii generale a asociatilor. 

21. CONTURILE SOCIETATII 

21.1. Conturile societatii, atat in lei, cat ş i cele In valuta, se vor cleschide Ia bancire 
autorizate din Romania. 

21.2. Alimentarea conturilor se face din aportul i capitalul social subscris, din 
incasarile societă lli, din imprumuturi, credite, precum si din alto surse, potrivit [evil. 

22. EVIDENTA CONTABILA 

22,1, Evidenta contabila a sociată tii, inclusiv bilarrtul contabil ş i contul de profit si 
pierderi, se vor tine In lei si in limbo romaria. 

22.2. Valuta convertibila se va evidentia distinct iar inregistrarea si evidenta 
ac stela in lei se vs efectua la cursul de referint ă  a 8NR, la data efectu ă rii operatiunii. 

22.3. Oka operatiune patrimonial se consemneaz ă  In momentul efectu ă rii ei, In 
inscrisuri care von sta la baza inregistr ă rilor In contabilitate, dobandind astfel calitatea de 
documente justificative. 

22,4. Evicienta contabil ă  se organizeaza si se conduce potriVit legti si normelor 
metodologice elaborate de klinisterul Finantelor. 

22.5. Bilantul contabil, contui de profit ş i pierderi si raportul de gestiune se vor 
Intocmi in mod obligatoriu anual, precum ş i in sltuatia lichid ă rii societatii. Acestea aunt 
supuse aprob ă rii Adun ă rii generate, dup ă  care se public ă  în Monitorul Oficial at Rom ă niei. 

22.6, 	in bugetul de venituri ş i cheltuieli se pot cuprinde cheltuieli de sponsorizare 
ş i reprezentare in limits unor procente de 3 % din era. de afaceri a societ ălii. 

23, CALCULAREA Ş l REPARTIZAREA PROFITULUI 

23,1. Profitul societ ă tii se stabileste prin bilantul aprobat de Adunarea generald a 
asociatilor. Pentru determinarea acestui profit se va deduce din profitui a.nual fondul de 
rezervă , care vs fi de pan la 5 % din totalut profituiui prev ă zut in bilantul anual, 
constituirea acestula facandu-se•pana va atinge 20 % din capitalul social. 

232. Adunarea generald a asociatilor poate stabili cota-parte din profit pentru 
constituirea de fonduri pentru dezvoltare, investitii, reparatii capitale ş i alto fonduri 
prevăzut de loge. • 

- 	23.3, Profitui rezultat constituie b.aza de calcul pentru stabilirea impozitului datorat 
bugetului de stat. 

23.4. Dupa deducerea impozitului legal datorat bugetului de stat, profitui realizat se 
stabileste pe cote-parti, sub forma dividendelor ce se pl ă tesc fiecă rui asociat proportional 
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cu aportW fiecarula la capRalui social 0 cu activitatea flecanAla in cadrul societkii, în baza 
hotArarilor Adunarli generate in apest sens, 

23.5.1n caz01 Tn bare societatea Tnr6gistreaz6 eluded', asociatii stint obligati s4 
analizeze cauzel đ  sa is masurile eie se impun. 

CAPITOLUL VI - CONTROLUL ACTIVITATII SOCIETATII 

24,  CONTROLUL ASOCIATILOR 
24,1, Oricare dintre aseciat are dreptul de a verifica situate financiargi a societgtii, 

de a care ş i a primi date privind situata ,patrienoniului, a Veniturilor, ş i a plerderilor, .si once 
alte data legate de activitatee seeiala ş i au aCceS Is doburigentele acestele, 

242. Pentru efectuarea unor operati de verificare ş i certificare a bilanturilor 0 a 
alter operatiuni finaneiar:centabile idë tre2orerie, asobiatii care detin cel putin 5% din 
bapitalul social au dreptul de a care folosirea servicillor unei societatl specializate sau ale 
unor expert centabiti autorizati. 

26. COM1SIA DE CENZORI 

Bujor Ion 	 - Presedinte, 

Demiciliat Tn Ore ş ul TanOrei, str. Morii, nr. 4, jud. ialomita, posesor al CI saris 
SZ, nr, 166039, CNP 1481214216195. 

• Natu Gheerghe 	 - Membru 

Domicillat in Comuna Mihail kog61nieeenii, jud. lalomita, posesor al 0,1. saris SZ, 
nr. 162966, CNP 1521022216208. 

• Petcu Tita 	 Membru- 

Domiciliată  in Orasul Tandarel, str. Aleea Nucilor, nr. 3A jud. lalomita, posesor al 
C,I. seria SZ, nr, 041600, CNP 249110621p212. 

25,1, Gestionarea sociefatii pcate fi controlata de o cornisie din cel putin 3 cenzorl 
care trebuie sa' depuna a garente egala cu 113 din garantia stabilita pentru adrninistratorul 
unic, Garantia r4rrtAne in casa societatil ş i va fi restitulta cenzorului dear deal' Adunarea 
general6 a aseciatior vs ratifies activitatea desfa ş urata pa parcursul exercitiului, 

252. Cenzoril sa reunes6 la secilul decă  nu au stabiiit un alt lac ş i pot lucre 
individual sau celectiv. Asupra raportudlor ce "von fi prezentate Adunerii generale vor 
conlucre tot cenzorli, iar in cazul neconcOnlanteler, se vorintocmi rapoarte separate. 

25.3. Intrunirile comisiei de benzon  sun  t convocate de oricare dintre cenzori, de 
pre ş edintele Consiliului de administrate sew d'e asociatil care detln cal putin 5% din 
capitalul social: 

25,4. Cenzerli primes6 un mandat Pe e perioade de 3 ani: .1 

26. ATRiBUTIILE COIVIISIEI DE CENZORI $1 RESPONSABIL1TATEA 
CENZORILOR 

26,1 , - Cernisia de 	ť zor a ŕ a Urmatoarele atributii: 

• pa pericada exercitiului financier supravegheaza gestiunea societatil, are drept de 
control asupra evidential secietatii, a 'modului: in are aunt fdlosite mijleacele fixe, circulante 
ş i fondurile bane0i, titlurile de Valeare ale soeletatii, Tntocrnind ş i prezentand ,pre ş edintelui 
Consillului de administrate si Munarii generale rspoarte privind observatille facute ş Ë 
eventualele propuneri; 



▪ le inchiderea exerculul financiar, verificA dacA bilantul ş i contul de profit *i 
plerderi aunt legal elaborate *I in concordantd Cu registrele, dacA acestea aunt tinute 
regulamentar *I dac5. evaluarea patrimoniului a fost f ă cutA conform normelor stabillte 
pentru elaborarea bilantului, prezeritAnd un raport sods in care specificA observatille fAcute 
*rpropunerile privind modificarea sau aprobarea bilantului contabil *I a contului de profit §I 
pierderi; 

• poate core convocarea AdunAril generale, tn cazul in care aceasta nu este 
convocatA de Pre*edintele Consiliulul de administratie sau cAnd se ivesc situalli ce 
necesitA o rezolvare urgentA; 

• controleazA dacA dispozitiile legale ale actului constitutiv *i ale, AdunAril generale 
aunt respectate de Mrs administratori sau de cAtre lichidatot 

• indepline*te orIce alto atributil prevAzute de loge, de actul constitutiv sau de 
hotArArile AdunAril generale a asociatilor, 

26.2. Cenzorii rtispund in, fata societAtii conform legli, putAnd fi revocati sau 
suspendati de Adunarea generai6 a asociatilor, 

CAPITOLUL VII - MODIFICAREA FORME] JURIDICE A $QCIETĂ .T1I 
SI EXCLUDEREA ASOCIATILOR 

27, MODIFICAREA FORMEI JURIDICE A SOCIETATII 
27.1. Adunarea generala a asociatilor pate hotArt transformarea formal juridice a 

5ocietAili. 

27.2. Modificarea formal juridice a socletAtil devine opozabilA tertilor numai dup6 
indeplinirea formalitdtilor de autentificare, autorizare, publicitate, Trimatriculare ş i 
inregistrare, cerute'de lee la Inflintare. 

28. EXCLUDEREA ASOCIATILOR 
28,1, Poate fi exclus din societate: 

• asociatul care a devenit legaimente IncapabIl; 

I asociatul care null indepline*te obflga ţ iîle potrivit prezentului Act constitutiv sau 
in caw' in care actioneatA impotriva intereselor societAtil; 

• asociatul care nu-*i efectueazA aportul la care s-a bbligat; 

asociatul administrator care comite fraude in dauna societAtil sau se serve*te de 
semnAtura asociatilor sau de capitalul social in folosul lui sau al agora, 

28,2. Excluclerea se care instant:3i judecAtore*fi de oricare asociat sau de Adunarea 
generalA dupA rAmAperea sa definitivA, urmAnd a fi publicata in Monitorul Oficial, 
inmatriculatA in Registrul Comertului §f inregistrata la Directia GeneralA a Finantelor 
Publico. 

28.3, Asociatul excius,  pa de o parte, raspunde de pierderi, ler pa de alt a parte, are 
dreptul *Ha profit pAn5 in ziva excluderil sale, dar nu va fi Tndrituit sA solicite regularizarea 
ler financiarA pane ce acestea nu , or fi repartizate conform clauzelor prezentului Act 
constitutiv. 

28,4. Asociatul exclus are dreptul la restituirea contravaloril aportului sAu la capitalul 
evaluat oficial la data respectivA, dupA cleducerea eventualelor creante ale 

societatii din contravaloarea aportului mai sus mentionat. 



CAPITOLUL VIII - DIZOLVAREA .$1 LICHIDAREA SOCIETATII 

29, DIZOLVAREA SOCIETATII 

29,1. Au ca efect dizolvarea •societ ă tii ş i dau dreptul fiec ă rui asociat s ă  ceară  
deschiderea procedurilIlchídrii acesteia urm ă toarele:. 

• trecerea timpului stabilit pentru durata societ ă til; 

• imposibilitatea realiz ă ril oblectulur de activitate al societ ă til sau realizarea 
acestura; 

• cleclararea n ulită tii societkii; 

•hotă ră rea Adun ă rii generale a asociatilor; 

• hotă ră rea tribunalului,  Is cererea oric ă rui asociat, pentru motive terneinice; 

•falimentul societ ă tii; 

• In once site situatii, prin hot ă ră rea Adun ă ril generale a asociatilor, luat ă  Cu 
unanimitate cle voturi. 

30. LICH1DAREA SOCIETATII 

30.1. Lionidarea societă til se face de c ă tre unul sao mar multi lichldatorl, nurniti de 
Adunarea general ă , Aceş tia vor putea ft persoarre fizice sau juridice. 

30,2. Din mornentui intr ă rli in functiune a lichidatorilor, mandatul administratorilor 
incetează , acegtia nemalput ă nd intreprinde not operatiuni in numele societkii. 

30.3. Lichidatorii  au aceeagi r ă spundere ca ş i administratoril. 

30.4. Lichidatorll igi indeplineso mandatul sub controlul Adun ă rii generale. 

30,5. Lichidatorii pot apă rea in fate instantelor judec ă toregti gi pot incheia tranzactii 
comprornisuri cu creditorii societ ă tii. 

30.6, Lichidatorii pot ingtiinta pa creditori, printr-un aount public, despre lichidarea 
societă tii, cerdndu-le s ă -gi prezinte pretentiile intro anurrit ă  perioad ă  fixată . Creditorilor 
cuncscuti soclet ă fil II se va trimite un anunt separat, 

30.7. Lichiciatoril care efectueaz ă  not cperatiuni, cc nu stint necesare scopului 
lichid ă rii, aunt ră spunză tori, personal gi To solider, de executarea acestora. 

30.5.. Din sumeie rezultate din lichidarea societ ă til vor fr satisfă cuti creditorli 
privilegiati gi apoi ceilalti creditor', 

30.9. Lichidatorii vor intocmi bilantul de lichidare vor face propuneri de repartizare 
Tntre asociati a rezultatelor financiare ale lichicl ă ril, conform calculului ş i repartiză ril 
beneficirlor ş i pierderilor, aprobat de Adunarea genera, tinAndu-se cant de cotele de 
participare ale acestora la capitalul social, precum gi de activitatea efectiv ă a fiecă ruia  Is 
bunul mers at saciet6tii. 

30.10. Pe baza bllantului de lichidare, lichidatoril war intocmi acte, in forrn ă  
autentic ă , ce vor urrna cursul impus de lege. Duo ă  terminarea lichid ă rli, lichiclatoril trebule 
să  ceară  radierea societkil din registrul comertului. 

30.11 . Taste document* emise de socletate To perioada lichid ă rii von confine 
denumirea societă tii, urrnată  de ouvintele "societate in lichiciarefi. 
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CAPITOLUL IX - SQLUTIONAREA DIFERENDELOR 

31. COMPETENTA DE SOLUTIONARE 

31.1. Toate litigiile Intervenite in legbture' cu interpretarea sau executarea 
prezentului Act constitutiv actualizat vor fi solu/ionate de calm asociall pe cale amlab116. 

31,2, In cazul 'in care nu este posibila rezolvarea litigator pe care amiabilk asocia ţ ii 
se vor adresa instantelor judecgttore§ti competente. 

CAPITOLUL X -CLAUZE FINALE 

32.1. Prevederile prezentului Act constitutiv se completeazâ cu once alte dispoziiii 
legale aplicabile societalilor comerciale. 

322. Prezentul Act constitutiv intrO in vigoare dui:0 Inmatricularee sa in Registrui 
Comeqului. 

32.3. Prezentul Act Constitutiv actualizat s-a incheiat in data de 15.06.2021, in 
3(trel) exemplare origin*, din care s-au eliberat 2 (daub) pentru societate, 1 (unu) la 
O. R.C, I alomita. 

ASOCIATII; 
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REFERAT DE APR OBARE 
prokctul de hot ă rare privind majorarea capitalului social at S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. 

Prin proiectul de hoteireire  sup us  dezbaterii se propune Plenului 	Judetean 
Ialomita aprobarea privind aprobarea majordrii capitalului social al S. C. ADI ECOO 2009 S.R.L. 

SC ADI ECOO 2009 SRL a fost infiintat ă  in anul 2011, prin asocierea Orasului Rindă rei cu 
localităţ ile Ograda, Movila, Mihail Kogă lniceanu, Suditi, Să veni, Platone.,sti ş i Giurgeni, asociati care, incă  
din anul 2009, constituiseră  Asocial-la de Dezvoltare Intercomunitară  "ECOO 2009" in scopul infiintă rii, 
organiză rii, reglementă rii, finantă rii exploată rii, monitoriză rii ş i gestion ă rii ín cornun a serviciului de 
salubrizare pe raza de competentă  a unită tilor administrativ teritoriale inembre. Prin intermediul Asociatiei, 
membrii aces teia au delegat că tre operatorul creat serviciul in cauză  conform contractului din data de 
29.08.2011. 

Prin Hotă ră rea Consiliului Judetean lalornita nr, 106/11.06.2021 a fast aprobată  asocierea Unită tii 
Administrativ Teritoriale Judetul lalomita cu unită tile administrativ teritoriale componente ale operatorului 
SC AD1 ECOO 2009 SRL, in vederea particip ă rii la capitalul social al acestuia, in calitate de asociat cu 
drepturi depline. Scopul Consiliului Judepan Ialomita de a deveni asociatul majoritar în cadrul societă tii a 
fost acela ca, in acord cu Planul Judetean de Gestionare a Deseurilor al judetului Ialornita, serviciile de 
salubrizare să  fie as/gyrate in toate localită tile din judet, tar acolo unde acestea există , să  fie realizate 
investitii considerabile in modernizarealreabilitarea /or. De asemenea, 3-a avut în vedere ifaptul că pentru 
finantarea din fonduri europene a unor astfel de proiecte de investitii pentru modernizarea, reabilitarea ş i 
extinderea infrastructurii edilitare de salubrizare a localită tilor nu se poate realiza decal doar prin 
intermediul unui operator judetean/regional care să  activeze în acest domentu pe o arie cat mat extins ă . 

Conducerea SC ADI ECOO 2009 SRI a solicitat asociatilor majorarea capitalului social in 
vederea achizitionă rii de utilaje ş i echipamente utile functioneirii ş i dezvolteirii activit ăţ ü specifice. 
În prezent, capitalul social al SC ADI ECOO 2009 SRL este de 34 mii lei, sum ă  cc nu poate acoperi 
proiectiile de dezvoltare ale societă tii i nici cele ale serviciului de salubrizate gestionat de aceasta, motiv 
pentru care se impune majorarea capitalului social. in acord cu procedurile nationale in domeniul ajutorului 
de stat, o majorare a capitahdui social al unei societă ti comerciale la care actionariatul este format din 
autorită ti publice locale poate fi aprobată  doar in baza unui document intitulat "Testul Investitorului Privat 
Prudent". in acest sens, Judelean Ialomita, in calitate de autoritate publică  tutelară  ş i asociat 
majoritar  at societă tii cornerciale, a achizitionat serviciile de elaborare a documentului in cauză . 

Din documentul in cauz ă , inregistrat la Consiliul Judetean Ialomita sub nr. 25007/20.10.2021, a 
reiesit că  nivelul de rnajorare a capitalului social prin achizitionarea de echipamente ş i utilaje poate  ft  in 
sum ă  totală  de 2.753.900 lei. Din această  sum ă , pentru anul 2021, raportat la dimensiunea bugetară  
aprobată , Judetul Ialomita poate asigura stow de 1.500.000 lei, reprezentă nd un num ă r de 150.000 pă rti 
sociale cu o valoare notninală  de 10 lei fiecare. Diferenta pcin ă  la nivelul propus prin "Testul Investitorului 
Privat Prudent" va fi asigurată  în anul fiscal urmă tor, fn funclie de alocă rile bugetare aprobate de 
autoritatea deliberativă . 

ConsMul Judeten lalonnita 

• 11111111MM 1111 
1000494902 



Fag de cele precizate, p-in proiectul de hotă reire se propune adoptarea deciziilor necesare majoră rii 
capitalului social al S. C. ADI ECOO 2009 S.R.L. ş i mandatarea Presedintelui Consiliului Judelean Ialomiţ a, 
în calitate de reprezenta de drept at Judetului Ialomiţa in Adunarea Generala a Asociaţ ilor, să  voteze 
majorarea capitcdului social at societăţ ii. 

Constateind că  sunt indeplinite condiţ iile de legalitate ş i oportunitate, propun Consiliului Judeţ ean 
Ialomila adoptarea hotă rdrii 'in forma 0 conţ inutul prezentate in proiect. 

PREYEDINTE 

ARIAN-PyiVEL 

Tehnoredactat, 
Dogaru Julian 
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RAP ORT DE SPECIALITATE LA PROIECTUL DE HOTARÂRE 

privind aprobarea major ă rii capitalului social al SC ADI ECOO 2009 S.R.L. 

JUDETUL IALOMITA in calitate de asociat majoritar, a aderat la societatea comercial ă  S.C. 
ADI ECOO 2009 S.R.L,  fund  inregistrat ă  la Registrul Comertului sub nr. J21/112/2011, CUI 
28213025 ş i având ca  object de activitate principal codul CAEN 3811- Coleetarea cleseurilor 
nepericuloase, 

In prezent, capitalul social total subscris ş i vă rsat al Societă tii ADI ECOO 2009 S.R.L este de 
34.000 lei, divizat in 3.400 pă rti sociale, cu o valoare nominal ă  de 10 lei, apartinând JUDETULUT 
IALOMITA — 85,295%, Comunei Movila — 0,234%, Comunei Mihail Kogalniceanu — 0,206%, 
Comunei Giurgeni- 0,265%, Comunei Suditi — 0,234%, Comunei Saveni- 0,206%, Comunei 
Platonesti- 0,265%, Comunei Ograda- 0,206%, Orasului Tandarei- 13,089%. 

Conform adresei nr. 298/20.08.2021, inregistrat ă  la Consiliul Judetean Ialomita sub nr. 
20083/2021-R din 23.08.2021, societatea comercial ă  ADI ECOO 2009 S.R.L. a solieitat majorarea 
capitalului social, in vederea realizarea investitiilor, conform Listei de investitii al societă tii pe 2021, 
respectiv pentru achizition ă rea de masini, utilaje ş i echipamente necesare function ă rii  i  dezvolt ă rii 
activită tii proprii, dup ă  cum urmează : 

NR. 
CRT 

DENUMIREA INVESTITIEI BUC. VALOARE 
Euro (at TVA) 

I. Autogunoiera 16-18 rnc 3 124,950 

2.  Autogunoiera 20-24 mc 2 107,100 

3.  Autogunoiera 7 mc 1 35,700 

4.  Autospeciala Hook-Lift 1 59,500 

5.  Remorca transport containere 40 mc 1 17,850 

6.  Containere 36 mc  8 62,832 

7, Motostivuitor 1 17,850 

8.  

9.  

Tric ă rcAtor frontal 2,5 mc  

Utilaj de sortare mobil proces compost 

TOTAL 

1 

1 

X 

35,700 

95,200 

556,682 

Avand in vedere ră spunsul Consiliul Concurentei, formulat  i  comunicat Consiliului Judetean 
Ialomita, prin adresa nr. 4852 din 04.06.2019, se propune două  modalită ti de majorare a capitalului 
social, respectiv: testul investitonilui privat prudent ş i acordarea ajutorului de minimis. 

S-a decis intocmirea testul investitorului privat prudent, document elaborat de un specialist in 
domeniu, respectiv SC EVALUARE $1 EXPERTIZĂ  JUDICIARĂ  OLARU SI ASOCIATII  SRI.  
Potrivit acestui studiu,  cc a fast imegistrat la Consiliul Judetean sub nr. 25.007-2021- X din 
20.10.2021, sum rezultat'ă  pentru majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., 

Compartim nt Coordonare Societ ă ti Servicii ş i Institutii Publice Subordonate 



este de 2.753.905,85 lei (556.682 EUR), 1 BUR = 4,9470 lei, curs la 21.10.2021- apartinând în 
totalitate actionarului unic JUDE Ţ UL IALOMIŢ A— 2.753.900 lei (100%). 

Pentru anul 2021- etapa 1, actionarul unic JUDE Ţ UL IALOMIŢ A, poate asigura pentra 
majorarea capitalului social, suma totală  de 1.500.000 lei, din suma totala de 2,753.900 lei. 

Conform Actului Constitutiv al societ ă tii i prin raportare la prevederile art. 221 din Legea 
societă tilor comerciale nr, 31/1990, republicat ă , in anul 2021, in baza hot ă rarilor adoptate de 
Consiliul Judeteari Ialomita de aprobare a aportului propriu la eapitalul social, precum ş i a hotă rarii 
Adunarea Generale a Actionarilor, capitalul social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. , va fi majorat Cu 
suma de 1.500.000 lei. 

Fafa de cele mai sus expuse, propunem adoptarea Hot ă rarii pun care se aprob ă  urmă toarele: 

-Studiul pentru efectuarea testultd investitorului privat prudent necesar procesului 
decizional privind aprobarea participă rii Consiliului Judetean Ialomita la majorarea capitalului 
social al  SC ABI ECOO 2009 S.R.L. prin apart de numerar, In vederea achizitionarii de utilaje ş i 
echipamente utile function ă rii i dezvolt ă rii activit ăţ ii, predat M data de 20.10.2021, inregistrat la 
Consiliul Judetean Ialomita sub nr. 25007/2021-X din 20.10.2021; 

Participarea in naivete fi in interesul Judetului Ialomita Ia majorarea capitalului social 
al S.C. ADI ECOO 2009, prin apart de numerar de 2.753.900 lei, reprezent ă nd 275.390 p ă rti 
sociale, cu o valoare nominal ă  de 10 lei fiecare; 

-Pentru 2021: participarea in numele , ş i in interesul Judetului Ialornita la majorarea 
capitalului social al SC ADI ECOO 2009 S.R.L., Cu un aport de numerar de 1.500.000 lei, 
reprezentă nd 15.000 pat* sociale, cu 0 valoare nonainală  de 10 lei &care, in vederea 
achizition ă rii de utilaje ş i echipamente necesare dezvolt ă rii activit ă tii; 

- Diferenta de 1.253.900 lei se va asigura din bugetul anului 2022. 

CONSILIER, 
Ioana Stoiea 
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