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PROIECT DE HOTARARE NR. _#
privind majovarea capitalului social al 8.C. ADI ECOO 2009 S.R.L.

Consiliul Judetean Ialomita,

Avdnd in vedere.

- Referatul de aprobare nr. L530¥- 12021 - Z din &.40.2021 a Presedintelui Consiliului
Judetean lalomita,

Examindnd.:

 ~adresa nr. 298/20.08.2021 a SC ADI ECOO 2009 S.R.L., inregistratd la Consiliul Judetean

Talomifa sub nr. 20083/2021-X720.10.2021;

- adresa nr. 381/21.10.2021 a SC ADI ECOO 2009 S.R.L., inregistratd la Consiliul Judetean
lalomita sub nr. 25233/2021-C/22.10.2021;

- adresa nr. 4852/04.06.2019 a Consiliului Concurentei;

- Testul Investitorului Privat Prudent, inregistrat la Consiliul Judetean Ialomifa sub
nr. 25007/2021-R/23.08.2021;

- Raportul de specialitate nr. %5310 12021 - 8 din 42102021 al Compartimentului
Coordonare Societdti, Servicii si Institufii tufii Publice Subordonate;

- Avizul nr. /2021 - din __ 10.202]1 al Comisiei economico-financiare §i
agriculturd,

- Avizul nr. /2021 - din . 10.202] al Comisiei juridice, de disciplind,
drepturi, obligafii §i incompatibilitafi; .

- Avizul nr. /2021 - din 102021 al Comisiei pentru urbanism, amenajarea

teritoriului, dezvoltare regionald, protecrza mediului §i turism,

In conformitate cu:

- prevederile art. 92 i art. 173 alin. (1) lit.aj si alin.(2) lit.d) din Codul administrativ,

- prevederile Actului Constitutiv al S.C. ADI ECOO 2099 S.R.L.;

- prevederile art. 221 din Legea nr. 31/1990 privind societdtile comerciale, republicatd, cu
modificdrile si completdrile ulterioare;

- prevederile art. 35 alin.(2) din Legea finantelor publice locale nr. 273/2006, cu modificdrile
si completdrile ulterioare;

- prevederile Ordonantei de Urgentd a Guvernului nr. 77/2014 privind procedurile nationale
fn domeniul ajutorului de stat, precum §i pentru modificarea si completarea Legii concurenfei
nr. 21/1996,

In temeiul art. 196 alin. (1) lit. a) din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 57/2019
privind Codul Administrativ, cu modificdrile si completdrile ulterioare,
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HOTARASTE:

Art.1(1) Se aprobd ’Testul Investitorului Privat Prudent” intocmit pentru majorarea
capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., prevdzut in anexa care face parte integrantd din
prezenta hotdrdre.

(2) Se ia act de propunerea de majorare a capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L.
cu suma totald de 2.753.900 lei (echivalentul a 556.682 euro), reprezentind un numdr de
275.390 pdrti sociale cu o valoare de 10 lei fiecare, conform “Testului Investitorului Privat
Prudent”, fn vederea achizitiondrii de utilaje §i echipamente utile functiondrii i dezvoltdrii
activitdtii societdtii comerciale.

Art.2(1) Se aprobd in numele si in interesul judetului lalomita participarea la capitalul
social al S.C. ADI ECOQ 2009 S.R.L., in condifiile art.1, cu un aport in numerar in cuantum de
2.753.900 lei, sumd defalcatd astfel :

a) 1.500.000 lei, aferentd anului 2021 (etapa I), reprezenidnd un numdar de 150.000 pdrti
sociale cu o valoare de 10 lei fiecare;

b) 1.253.900 lei, aferentd anului 2022 (etapa II), reprezentind un numdr de 125.390
pdrti sociale cu o valoare de 10 lei fiecare.

(2) Capitalul social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. se majoreazd in anul 2021, in condifiile
alineatului (1) lit.a), de la suma de 34.000 lei la suma de 1.534.000 lei, reprezentdnd un numdr de
153.400 pérti sociale cu o valoare de 10 lei fiecare, detinute de asociati astfel:

a) Judetul lalomita — 152.900 pdrti sociale, reprezentdnd aportul in numerar in valoare
totald de 1.529.000 lei, reprezenidnd 99,6740547 % din capitalul social. Participare la profit
99,6740547 % gi participare la pierderi 99,6740547 %.

b) Oragul Tanddrei — 445 pdrfi sociale, integral pldtite, reprezentdnd aportul in numerar in
valoare totald de 4.450 lei, reprezentdnd 0,2900915 % din capitalul social. Participare la profii
0,2900915 % si participare la pierderi 0,2900915 %,

¢} Comuna Ograda - 7 pdrti sociale, integral pldtite, reprezentdnd aportul in numerar in
valoare totald de 70 lei, reprezentdnd 0,0045632 % din capitalul social. Participare la profit
0,0045632 % si participare la pierderi 0,0045632 %,

d) Comuna Platonesti - 9 pdrti sociale, integral pldtite, reprezentdnd aportul in numerar in
valoare totald de 90 lei, reprezenténd 0,005867 % din capitalul social. Participare la profit
0,005867 % si participare la pierderi 0,005867 %,

e) Comuna Sdveni - 7 pdrfi sociale, integral pldtite, reprezentdnd aportul in numerar in
valoare totali de 70 lei, reprezentdnd 0,0045632 % din capitalul social. Participare la profit
0,0045632 % si participare la pierderi 0,0045632 %;

) Comuna Suditi - 8 pdrfi sociale, integral pldtite, reprezentdnd aportul in numerar in
valoare totald de 80 lei, reprezenidnd 0,0052151 % din capitalul social. Participare la profit
0,0052151 % si participare la pierderi 0,0052151 %%,

g) Comuna Giurgeni - 9 parti sociale, integral plitite, veprezentind aporiul in numerar in
valoare totald de 90 lei, reprezentdnd 0,005867 % din capitalul social. Participare la profit
0,003867 % si participare la pierderi 0,005867 75,

h) Comuna Mihail Kogdlniceanu - 7 pdrti sociale, integral pldtite, reprezentdnd aportul in
numerar in valoarve totald de 70 lei, reprezentind 0,0045632 % din capitalul social. Participare la
profit 0,0045632 % si participare la pierderi 0,0045632 %;
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i) Comuna Movila - 8 pdrti sociale, integral pldtite, reprezentdind aportul in numerar in
valoare totald de 80 lei, reprezentind 0,0052151 % din capitalul social. Participare la profit
0,0052151 % i participare la pierderi 0,0052151 %.

Art.3 Se dispune convocarea Adundrii Generale a Asociatilor din cadrul S.C. ADI ECOO
2009 S.R L. in vederea majordrii capitalului social al societdatii comerciale in conditiile prezentei
hotdrdri,

Art.4 Se mandateazd domnul Marian PAVEL, Presedintele Consiliului Judetean Ialomita §i
reprezentantul Judepului Ialomita in Adunarea Generald a Actionarilor de la S.C. ADI ECOO 2009
S.R. L. sd voteze majorarea capitalului social in conditiile art.2.

Art, 5 Se imputerniceste domnul Barbu Iulian, administratorul S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L.,
sd indeplineascd la Oficiul Registrului Comerpului de pe ldngd Tribunalul Ialomifa procedurile
pentru majorarea capitalului social al societdfii comerciale, in conditiile legii.

Art.6 Prin grija Secretarului general al judetului Ialomita, prezenta hotdrdre va fi
comunicatd spre ducere la Indeplinire Presedintelui Consiliului  Judetean Ialomifa,
Compartimentului Coordonare Societdti, Servicii si Institutii Publice Subordonate, Directiei Buget
Finante, 8§.C., ADI ECOO 2009 S.R.L. si asociafilor acesteia, urmdnd a fi publicatd pe site-ul
Consiliului Judetean lalomifa — Sectiunea " Monitorul Oficial al Judefului”.

PRESEDINTE AVIZAT,
Secretarul general judetului Ialomita
MARIAN PAVEL Adrian Robert IONESCU

DIG
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EVALUARE S| EXPERTIZA JUDICIARA OLARU SI ASOCIATII

Tel: 0725 482 395

E-mail: office@evaluareimob.ro

STUDIU PENTRU EFECTUAREA TESTULUI
INVESTITORULUI PRIVAT PRUDENT

necesar procesului decizional privind aprobarea participarii Consiliului Judetean lalomita la
majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOQO 2009 S.R.L. prin aport in numerar

Client:

JUDETUL IALOMITA — Consiliul Judetean lalomita, CUIL: 4231776

Utilizator desemnat:

JUDETUL IALOMITA — Consiliul Judetean Ialomita

Evaluator:

Dr. Ec. Olaru Olga, evaluator autorizat, membru titular ANEVAR, Legitimatie Nr. 18400,
in cadrul EVALUARE SI EXPERTIZA JUDICIARA OLARU SI ASOCIATII SRL,
membru corporativ ANEVAR, Autorizatie Nr. 0600

Obiectiv si scop:

Analiza oportunitatii participarii Consiliului Judetean lalomita la majorarea capitalului
social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. in contextul prevederilor Articolului 107 (1) din
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene cu privire la ajutorul de stat

Numar/Data:

5/12.10.2021

Octombrie 2021




Scrisoare de transmitere

Marti, 12 Octombrie 2021

in atentia:  Client: JUDETUL IALOMITA - Consiliul Judetean lalomita, CUL 4231776
Utilizatori desemnati: JUDETUL IALOMITA — Consiliul Judetean lalomifa

Stimati Domni, / Stimate Doamne,

Ref:

Studin penfru efectuarea Testului Investiforului Privat Prudent (abreviat TIPP), denumit
generic in continuare Studiu, necesar procesului decizional privind aprobarea participarii Consiliului
Judetean Ialomita la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. prin aport in
numerar in vederea achizifionirii de utilaje, echipamente, autospeciale de colectare a deseurilor
nepericuloase, necesare dezvoltirii activitifii societatii, in contextul prevederilor Articohilui 107 (1)

din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene cu privire la ajutorul de stat.

in urma cererii primite din partea Dumneavoastrd pentru elaborarea Studiului privind efectuarea
Testului investitorului privat prudent (TIPP), necesar procesului decizional pentru aprobarea participarii
Consiliului Judetean Ialomita la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. prin aport in
numerar in vederea achizitiondrii de utilaje, echipamente, autospeciale de colectare a deseurilor
nepetriculoase, necesare functiondrii si dezvoltarii activittii, in contextul prevederilor Articolului 107 (1) din
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene cu privire la ajutorul de stat, avem plicerea de a vi transmite
Studiul anexat prezentei scrisori i care este Inménat In 3 (irei) exemplare originale, stampilate si semnate.

Studiul pentru efectuarea Testului investitorului privat prudent (TIPP) are ca obiectiv si scop analiza
oportunitatii participarii Consiliului Judetean Ialomita la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO
2009 S.R.L. in contextul prevederilor Articolului 107 (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene
(TFUE) cu privire la ajutorul de stat.

Data evaluarii conformitatii cu conditiile pietei — 12.10.2021.

Data elaborarii Studiului — 12.10.2021.

In baza ipotezelor analizate si a rezultatelor obtinute in urma calculului indicatorilor de eficienta

economica, aportul in numerar la capitalul social al S.C. ADI ECOO 2009 SR.L. poate fi considerat a fi
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inclus in intervalul solutiilor pe care le-ar adopta un investitor privat prudent pe piata si nu intra in categoria
ajutorului de stat in sensul Art. 107 (1) din TFUE.

Rezultatele obtinute in cadrul scenariului de baza sunt superioare, din punctul de vedere al eficientei
economice, rezultatelor obtinute in cadrul scenariului in care investitia se realizeaza din alte surse, respectiv
se opineaza ca comportamentul unui investitor privat de dimensiuni comparabile cu cele ale Consiliului
Judetean lalomita, in relatie cu beneficiarul masurii — S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. este in aceeasi ipostaza
cu cea a Consiliului Judetean lalomita.

Considerand rezultatele obtinute in baza calculului indicatorilor de eficienta economica, se
concluzioneaza urmatoarele:

- Consiliul Judetean lalomita se comporta similar unui investitor privat prudent, de dimensiuni
comparabile similare, nu se creeaza un avantaj economic in favoarea S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. pe care
nu l-ar putea obtine in conditii normale de piata, se elimina prezumtia de ajutor de stat in sensul criteriilor
prevazute de Art. 107, alin. 1 din TFUE.

- implementarea proiectului de investitii nu denatureaza concurenta si nu constituie o amenintare in
acest sens intre operatorii economici din piata, prin favorizarea anumitor intrerinderi.

- alocarea numerarului se realizeaza in conditii normale de piata.

Studiul este structurat astfel: o sectiune cuprinzand sinteza studiului, termenii de referinta, urmata de
corpul studiului care contine prezentarea scurta a S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., prezentarea pietei specifice,
descrierea cadrului legal in materie de ajutor de stat, metodologia aplicata in efectuarea Testului
investitorului privat prudent, o sectiune care sintetizeaza analiza scenariului de baza prin participarea
Consiliului Judetean lalomita la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., o analiza de
senzitivitate a scenariului de baza, si o sectiune care prezinta analiza scenariului in ipoteza realizarii
investitiei din alte surse, fara aportul in numerar al Consiliului Judetean Ialomita, concluzii si anexe.

Apreciem oportunitatea acestei colaborari. Va stam la dispozitie pentru orice detalii referitoare la

Studiul privind efectuarea Testului investitorului privat prudent.

Dr. Ec. OLARU OLGA EVALUARE SI EXPERTIZA JUDICIARA OLARU SI ASOCIATII SRL
Evaluator membru titular ANEVAR ~ Membru corporativ ANEVAR
Specializarea EP1, EBM Autorizatie Nr.0600

Legitimatie Nr. 18400
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1. Introducere

1.1. Sinteza studiului

Studiul a fost elaborat pentru efectuarea Testului investitorului privat prudent (TIPP), necesar
procesului decizional pentru aprobarea participarii Consiliului Judetean lalomita la majorarea capitalului
social al S.C. ADI ECQOO 2009 S.R.L. prin aport in numerar, in vederea achizitiondrii de utilaje,
echipamente, autospeciale de colectare a deseurilor nepericuloase, necesare dezvoltarii activitifii societatii,
in contextual Articolului 107 (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene cu privire la ajutorul de
stat.

Evaluarea conformitatii cu conditiile pietei a fost realizata la data de referinta 12 Octombrie 2021.

Participarea Consiliului Judetean lalomita la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009
S.R.L., prin aport in numerar, se realizeaza in contextul necesitatii efectuarii investitiei privind achizitionarea
de utilaje, echipamente, autospeciale de colectare a deseurilor nepericuloase, pentru dezvoltarea societatii.

Valoarea estimata a investitiei totale este de 2.754.741 lei.

Consiliul Judetean Ialomita este asociat in cadrul 8.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., detinand 85,294%
parti sociale.

Modul de calcul al indicatorilor de eficienta economica, la nivelul analizel economice si analizei
financiare, se prezinta in Anexe.

Elaborarea Studiului pentru efectuarea Testului investitorului privat prudent are ca obiectiv analiza
participarii Consiliului Judetean Talomita 1a majorarea capitalului social at S.C. ADI ECOO 2009 SR.L,, in
vederea achizifiondrii de utilaje, echipamente, autospeciale de colectare a deseurilor nepericuloase, necesare
dezvoltarii activitatii societatii, in contextul Art. 107 (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene
cu privire la ajutorul de stat.

Existenta unui ajutor de stat se determina in conformitate cu urmatoarele criterii prevazute de Art.
107, alin. 1 din TFUE, care trebuie sa fie indeplinite cumulativ:

- Transferul de resurse de stat

- Avantajul

- Selectivitatea

- BEfectul potential asupra concurentei si comertului.

Pentro a elimina prezumtia acordarii unui ajutor de stat, Studiul pentru efectuarea Testului
investitorului privat prudent a urmarit sa demonstreze ca Consiliul Judetean Ialomita, prin aportul la capitalul
social, se comporta similar unui investitor privat prudent, iar S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. nu va dobandi un
avantaj economic pe care nu l-ar putea obtine in conditii normale de piata.

Inainte de demararea unei investitii, comportamentul investitorului privat din piata este orientat sa
analizeze eficienta proiectului de investitii, prin calcularea indicatorilor de eficienta economica.

Testul investitorului privat prudent reprezinta o metoda relevanta pentru a evalua daca o serie de
tranzactii economice efectuate de catre organisme publice au loc in conditii normale de piata si, prin urmare,
daca acestea implica acordarea unui avantaj care nu ar fi fost posibil in conditii normale de piata peniru o
anumita intreprindere. Scopul testului investitorului privat prudent este de a evalua daca statul a acordat un
avantaj unei intreprinderi prin faptul ¢ nu a actionat ca un operator economic privat In economia de piafd in
ceea ce priveste o anumitd tranzactie. In aceastd privinti, nu este relevant dacd interventia constituie un
mijloc rational pentru organismele publice de a urmiri considerentele de politica publica. In mod similar,
rentabilitatea sau lipsa rentabilitdtii beneficiarului nu reprezintd, in sine, un indicator decisiv pentru a stabili
daci tranzactia economici in cauzi este sau nu conformd cu conditiile de piatd. Elementul decisiv este daci
organismele publice au aciionat sau nu la fel ca un operator in economia de piaté aflat intr-o situatie similarj.

In cazul 8.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. este analizata acordarea unui avantaj economic prin
intermediul interventiei Consiliului Judetean Talomita, sub forma aportului adus la capitalul social, In acest
sens, a fost evaluata eficienta economica a proiectului de investitii in ipoteza realizarii aportului de catre
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Consiliul Judetean Ialomita, si analiza de senzitivitate a proiectului, dar si in ipoteza nerealizarii aportului
prin efectuarea investitiei din alte surse.

Scenariile analizate in cadrul Studiului pentru efectuarea TIPP sunt:

- Scenariul de baza care prezinta evolutia intreprinderii, astfel cum poate fi evaluata dupa majorarea
capitalului social prin participarea Consiliului Judetean Ialomi{a, cu analizarea existentei sau inexistentei
prezumtiei de ajutor de stat, prin calcularea indicatorilor de eficienta economica a proiectului de investitii si
prin realizarea unei analize de senzitivitate prin care s-a testat sensibilitatea proiectului la o serie de
modificari ce pot aparea in derularea proceselor investitionale si operationale, cum ar fi: cresterea cu 45% a
cheltuielor totale in anul 4 de functionare, cauzata de o potentiala crestere a pretului la energie, reducerea
clientilor, etc.

- Scenariul in care proiectul de investitii este realizat in ipoteza nerealizarii aportului in numerar de
catre Consiliul Judetean Talomita, din alte surse.

Rezultatele obtinute in scenariul de baza aduc un plus de eficienta la nivelul agentului economic, in
comparatie cu rezultatele obtinute in scenariul in care proiectul de investitii este implementat in ipoteza
nerealizarii aportului, din alte surse.

Un investitor privat prudent va selecta dintre variantele existente pe cea care este cea mai profitabila,
respectiv dintre scenariile prezentate anterior va alege scenariul de baza, datorita faptului ca acesta aduce un
profit mai mare la nivel microeconomie,

Considerand rezultatele obtinute in urma calculului indicatorilor de eficienta economica se apreciaza
ca oportunitatea participarii Consiliului Judetean lalomita la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO
2009 S.R.L., prin aport in numerar, in vederea achizitiondrii de utilaje si echipamente utile functionarii si
dezvoltdrii activitatii societatii, poate fi considerata a fi inclusa in intervalul solutiilor pe care le-ar adopta un
investitor privat prudent in conditiile economiei de piata, Se elimina prezumtia de ajutor de stat,

Rezultatele evaluarii eficientei economice a proiectului de investitii analizat aferente scenariului de
baza, cu participarea Consiliului Judetean lalomita la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009
S.R.L., sunt centralizate in tabelul urmator.

Denumire indicator Analiza U.M. Analiza U.M. Explicatii / Concluzil
economica financiara
2 3 4 5 6 7
Investitia actualizata 2,504,310 lei Lei 2,504,310 lei Lei Se constata ca investitia actualizata este mai mica fata de investitia
( act) neactualizata, deoarece o suma de bani este cu atat mai importanta cu cat

dispui de ea mai repede, intracat o poti folosi eficient si suma se fructifica
(aduce ua profif, se multiplica). Investitia actualizata, prin cuantificarea
factorului timp, ia in calcul rata inflatiei, a dobanzii, rata de risc a proiectului
de investitii. Investitia actualizata, ca si cea statica, are aceeasi marime atat la
nivel magroeconomic, cat si la nivel microeconomic. Acesta este un indicator
de volum, care ofera ¢ imagine asupra volumului activitatii si nu asupra
eficientei economice.

Cheltuieli de productie | 27,546,365 lei Lei 28.000.089 Iei Lei Se constata ca cheltuielile de productie actualizate sunt mal mari la nivelul
actualizate {C act) agentului economic (analizei financiare), deoarece aici sunt incluse si
cheltuielile cu impozitele si taxele, care la nivelul economiei nationale
roprezinta venituri, Indicatorul este mai favorabil la nivel macrogconomic.
Acesta este un indicater de volum, care ne da o fmagine asupra volumului
activitatii si nu asupra eficientei economice.

Venit actualizat (Fact) | 31.432.868 lei Lei 31.432.868 lei Lei Se constata ca veniturile actualizate au aceeasi marime atat la nivel
macroeconomic, cat si la nivel microeconomic, deoarsce investitia este din
surse proptii si hu din credite, creditul se constituie 1a nivelul intreprinderii ca
venituri, Acesta este un indicator de volum, care ofera ¢ imagine asupra
volumului activitatii si mu asupra eficientei economice.

Flux de numerar 3.148.582 lei Led 2,307,198 lei Lei Se constata ca fluxul de numerar actualizat este mult mai mic la nivelul
E%Mh-;IOW) actualizat agentului economic, deoarece cheltuielile cn impozitele si taxele reprezinta
7 gcf]

cheituieli pentru acesta si venituri penfru economia nationala. Indicatorul este
mai favorabil la nivel macroeconomic prin veniturile aduse la nivelul
economiei nationale. Diferenta de 841.384 lei s constituie ca venituri la nivel
macroeconomic, respectiv se constata o contributie considerabila la nivelul
economiei nationale, aceasta beneficiind de un castig mult mai mare decat
agentu! economic, Acesta este un indicator ce exprima sitvatia la zi a
castigului sau a pierderii pentru fiecare an de executie si de functionare a
obiectivului economic. Indicatorul este in prima perioada de calcul negativ, ca
urmare a efortului investitional, urmand o pericada de realizare a unui flux
mai mare, cotespunzator perioadei de crestere.

Studiu pentru efectuarea Testului Investitorului Privat Prudent (TIPP) 7




Termenul de
recuperare a
investitiei (1)

3,96 ani Ani

4,36 ani Ani

Se constata o perioada de recuperare rezonabila, avand in vedere durata
maxima de functionare estimata de 10 ani a utilajelor conform Catalog
P135/1999, perioada pe care se va obtine un venit net final este de 6,04 ani in
cazul analizei economice si 5,64 ani in cazul analizei financiare,

Venitul net actualizat
(VNA)

3.148.582 lei Lei

2.307.198 lei Lei

Indicatorul este mai mare decat zero, deci sub raportul eficientei investitiei
poate fi acceptat. Acest indicator este deosebit de semnificativ pentru
aprecierea eficientei obiectivului economic, deoarece in conditiile unei
economii de piata interesul este de a se obtine un profit cat mai mare, ori acest
indicator exprima venitul net obtinut de intreprindere pe intreaga perioada de
functionare a obiectivului si in conditiile cuantificarii influentei factorului de
timp. Cu toate aceste avantaje, el fiind un indicator de volum care cuantifica
numai efecte nete, nu poate fi considerat indicator de eficienta economica,
deoarece nu asigura si comparabilitatea cu eforturile facute pentru obtinerea
acestui efect net. Se constata si in acest caz ca indicatorul este mai favorabil la
nivel macroeconomic prin veniturile aduse la nivelul economiei nationale.

Raportul dintre
venituri si costuri (R)

1,074 lei venit la un leu
efort total cu investitia si
productia

1,053 lei venit la un leu efort
total cu investitia si
productia

Sub raportul eficientei economice masura efectuarii investitiei poate fi
acceptata, intrucat R > 1. Aceasta relatie exprima legea fundamentala a
activitatii economice din piata care presupune, ca in orice asemenea activitate
trebuie sa se recupereze integral cheltuielile efectuate si sa se realizeze un
anumit profit pentru investitor si societate. Se constata o eficienta mai buna a
proiectului investitional la nivelul economiei nationale, decat la nivelul
microeconomic, deoarece investitorul are in plus o serie de cheltuieli care nu
se regasesc la nivel macroeconomic, unde acestea sunt venituri. Masura
efectuarii investitiei poate fi acceptata atat din punctul de vedere al
investitorului, cat si al economiei nationale, deoarece veniturile depesesc
cheltuielile.

Randamentul
economic al
investitiei (R)

1,257 lei venit net la un
leu investit

0,921 lei venit net la un leu
investit

Se urmareste maximizarea acetui indicator, deoarece el cuantifica efectul net
(venitul net) ce revine la o unitate efort (investitie). Prin prisma venitului net
la un leu investit se poate aprecia ca investitia este eficienta economic, avand
un nivel mai ridicat de eficienta la nivelul analizei economice.

Rata interna de
rentabilitate (RIRE si
RIRF)

0,335 33,50%

0,292 29,20%

Este cel mai important indicator, exprima puterea economica a obiectivului
economic, gradul de suportabilitate al acestuia. Investitia poate fi acceptata
atat din punctul de vedere al investitorului, cat si al economiei nationale,
valoarea indicatorului este rezonabila in conditii normale de piata. Se constata
ca obiectivul analizat este mai eficient la nivel macroeconomic, decat la nivel
microeconomic. Aceasta situatie este cauzata de faptul ca agentul economic
suporta in plus o serie de cheltuieli care nu se regasesc la nivel
macroeconomic, unde acestea sunt venituri. Acest indicator are o importanta
deosebita in selectarea variantelor de investitii si in urmarirea ulterioara a
factorilor de influenta, el arata nivelul maxim pana la care se pot modifica
influentele negative (costul capitalului, rata inflatiei, cresterea puterei
economice a concurentei etc.) fara ca unitatea economica sa intre pe pierderi.
Presupunand, in situatia analizata, ca factorii de influenta sunt reprezentati de
cresterea anuala constanta a taxelor, dobanzilor (poate fi rata inflatiei sau alti
factori perturbatori) rezulta ca obiectivul economic va suporta o crestere a
taxelor, dobanzilor, la nivel microeconomic de 29,20%, cand venitul net
actualizat este zero. Peste acest nivel intreprinderea va lucra cu pierderi
(venitul net actualizat este negativ).

Cheltuieli specifice
recalculate (K)

0,931 lei efort total cu
investitia si productia
pentru un leu venit

0,949 lei efort total cu
investitia si productia pentru
un leu venit

Acest indicator insumeaza eforturile totale, cu investitia si cu activitatile
productive, si le compara cu efectele economice insumate pe intreaga
perioada de functionare a obiectivului luata in considerare in calcule. Se
constata ca indicatorul este mai favorabil la nivelul analizei economice. Si in
functie de acest indicator masura efectuarii investitiei poate fi apreciata ca
eficienta economic.

Dr. Ec. OLARU OLGA EVALUARE SI EXPERTIZA JUDICTIARA OLARU SI ASOCIATII SRL
Evaluator membru titular ANEVAR ~ Membru corporativ ANEVAR
Specializarea EPI, EBM Autorizatie Nr.0600

Legitimatie Nr. 18400
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1.2. Certificarea evaluatorului

Prezentul Studiu a fost elaborat de catre Dr. Ec. Olaru Olga, membru titular ANEVAR, Legitimatie
Nr., 18400, evaluator autorizat in cadrul societatii EVALUARE SI EXPERTIZA JUDICIARA OLARU SI
ASOCIATIIL, membru corporativ ANEVAR, Autorizatie Nr. 0600,

Evalvatorul si firma care semneazd prezentul Studiu au incheiatd asigurarea de rdspundere
profesionald la Allianz-Tiriac Asigurari SA.

2. Termenii de referinta

2.1. Identificarea evaluatorului gi competenta acestuia

Studiul pentru efectuarea Testului investitorului privat prudent a fost intocmit de Dr. Ec. Olaru Olga,
specializarea management - eficienta proiectelor de investitii, evaluator membru titular ANEVAR,
Legitimatie Nr. 18400,

Prezentirile faptelor din Studiv sunt corecte, obiective, imparfiale §i reflectd cele mai pertinente
cunostinte ale evaluatorului.

Nu existd niciun interes prezent sau de perspectivd cu privire la proiectul de investitil care face
obiectul prezentului Studiu gi niciun interes sau influentd legatd de pirtile implicate. Analizele, opiniile si
concluziile formulate tn cadrul acestui Studiu sunt nepreferentiale.

In elaborarea prezentului Studiu nu s-a primit asistentd externd din partea niciunei alte persoane in
afara evaluatorului care semneaza Studiul,

2.2. Identificarea Clientului. Identificarea Utilizatorilor desemnati

Studiul pentru efectuarea Testului investitorului privat prudent se adreseazd JUDETULUI JALOMITA
— Consilivlui Judetean Talomita, in calitate de Client,

Alti utilizatori: nu este cazul.

2.3.  Scopul studiului

Elaborarea Studiului pentru efectuarea Testului Investiforului Privat Prudent are ca obiectiv si scop
analiza participarii Consilivtui Judetean [alomita la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009
S.R.L., in vederea achizitiondrii de utilaje, echipamente, autospeciale de colectare a deseurilor nepericuloase,
necesare dezvoltaril activitifii societatii, in contextul Art. 107 (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii
Buropene cu privire la ajutorul de stat. Prezentul studiv nu va putea fi utilizat decat in acest scop.

2.4. Valoarea proiectului de investitii

Participarea Consiliului Judetean lalomita la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009
S.R.L., prin aport in numerar, se realizeaza in contextul necesitatii efectuarii investitiei privind achizitionarea
de utilaje, echipamente, autospeciale de colectare a deseurilor nepericuloase, necesare dezvoltarii activitatii
societatii. '

Valoarea estimata a investitiei totale este de 2.754.741 lei. Consiliul Judetean Ialomita este asociat in
cadrul 8.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., detinand 85,294% parti sociale. Contributia este in proportie de 100%
prin Consiliul Judetean lalomita, in calitate de asociat.

Prezentarea calculului indicatorilor de eficienta economica privind proiectul de investitii se prezenta
in Anexe.
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2.5. Data evaluarii

Evaluarea c¢ficientei economice a proiectului de investitii, efectuate pentru aplicarea Testului
investitorului privat prudent s-a realizat avand la bazd informafiile din situatiile financiare curente, anterioare
ale societatii $.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., atasate la prezentul studiu. Previziunile pe termen mediu au fost
efectuate in ipoteza majorarii gradului de colectare la 75%. Achiitia utilajelor, echipamentelor,
autospecialelor de colectare a deseurilor va permite majorarea gradului de colectare la 75%.

Evaluarea conformitatii interventiei statului cu conditiile pietei a fost efectuata la data de referinta 12
COctombrie 2021,

2.6. Documentarea necesari pentru efectuarea studiului

Elaborarea Studiului pentru efectuarea Testului investitorului privat prudent are la baza documentele
prezentate in Anexe: documente juridice si documente privind situatiile financiar-contabile. in procesul de
evaluare a eficientel economice a proiectului de investitii care face obiectul prezentului Studiu au fost
utilizate documente furnizate de citre Client, informatii prezentate in literatura de specialitate, cat si date
publicate de INSSE.

2.7. Natura si sursa informatiilor utilizate pe care se bazeazi studiul

Sursele $i tipul de informatii care au stat la baza intocmirti prezentului studiu au fost:

- Documente ce contin informatii privind cheltuielile si veniturile societatii S.C. ADI ECOO 2009
S.R.1., ce au fost furnizate de citre Client, acestuia din urm# revenindu-i intreaga responsabilitate in
ceea ce privegte veridicitatea i corectitudinea informatiilor oferite.

- Deviz costuri estimate pentru realizarea investitiei, pus la dispozitia Evaluatorului de catre Client.
- Actul constitutiv al 8.C. ADI ECOO 2009 S.R.L.

- Comunicarea Comisiei privind notiunea de ajutor de stat astfel cum este mentionata la Articolul 107,
alineatul (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (2016/C262/01).

- Informatii pretuate de pe site-uri specializate, si anume, pentru proiectul de investitii evaluat rata de
actualizare considerata 10%, a fost estimata in baza urmatoarelor informatii: 3% rata inflatiei
{prognoza final an 2021), preluata de pe site BNR; 3,50% rata dobanzii de referinta ({an.2021),
preluata de pe site BNR; 2,94% rata de risc investitional in domeniul constructiilor (05.01.2021)
pentru Europa, preluata de pe site Damodaran online,

- Literatura de specialitate: Vasilescu I, Cicea C, Dobrea C, Gheorghe A - “Eficienta si evaluarea
investitiilor”, EfiCon Press, Bucuresti 2004.

- Seril de date publicate de INSSE.

2.8. Ipoteze si ipoteze speciale

La baza elaborarii Studiului pentru efectuarea Testului investitorului privat prudent stau o serie de
ipoteze si ipoteze speciale, prezentate in cele ce urmeazd. Concluzia evaluatorului este exprimatd in
contextul acestor ipoteze §i ipoteze speciale.

Principalele ipoteze si ipoteze speciale de care s-a finut seama In elaborarea prezentului Studiu sunt
urmétoarele:

- Evaluarea proiectului de investitii din prisma eficientei economice a fost realizata avand la baza
informatiile prezentate la punctul 2,7.
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Nu a fost efectuata o verificare independenta a informatiilor furnizate de Client sau obtinute din surse
publice. Nu ne asumam raspunderea in legatura cu acuratetea si completitudinea acestor informatii.

Devizul de costuri prezinta o estimare preliminara a efortului cu investitia. Conform Comunicarii
Comisiei privind notiunea de ajutor de stat, examinarea conformitatii interventiei statului cu conditiile
pietei trebuie sa aiba loc pe o baza ex-ante, avand in vedere informatiile disponibile la momentul in care a
fost decisa interventia respectiva.

Analiza realizata presupune aplicarea rationamentului profesional al evaluatorului in baza unor informatii
si ipoteze disponibile pentru a ajunge la o concluzie asupra existentei sau inexistentei prezumtiei de ajutor
de stat prin operatiunea de majorare a capitalului social al societatii 8.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. de catre
Consiliul Judetean lalomita. Aceste informatii si ipoteze sunt prezentate in Studiu. Validitatea Testului
investitorului privat prudent este conditionata de aceste informatii si ipoteze, care nu sunt exhaustive si
contin anumite limitari.

Este posibil sa existe diferente intre beneficiile economice viitoare obtinute in urma implementarii
proiectulai de investitii, comparativ cu beneficiile economice estimate in procesul de evaluare a acestuia
de catre Bvaluator pe baza situatiilor financiare ale societatii, diferente generate de incertitudini aferente
pietei, conditiilor economice actuale si altor factori de risc care nu pot fi cuantificati si care nu pot fi
anticipati de Client sau Evaluator in situatia ex-ante in care se realizeaza analiza, in acest sens fiind
realizata o analiza de senzitivitate, prezentata in Anexe.

Nu am realizat nicio investigatic si am presupus ca toate licentele, autorizatiile, certificarile si alte
documente similare, necesare implementarii proiectului de investitii sunt in vigoare.

Elaborarea Studiului prind efectuarea Testului investitorului privat prudent a fost realizata conform
prevederilor Art. 107 (1) din TFUE, detaliat in baza Comunicarii Comisiei privind notiunea de ajutor de
stat astfel cum este mentionata la Art. 107, alin. (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene
(2016/C262/01). Nici un fel de alta utilizare nu este intentionata sau subinteleasa.

Intrucat evaluarea proiectului de investitii din prisma eficientei economice a fost realizata in baza unor
informatii estimate intr-o etapa preliminara proiectului de investitii, Evaluatorul nu isi asuma nicio
responsabilitate pentru orice aspect juridic, respectiv pentru orice costuri, cheliuieli suferite de catre
Client sau orice alta terta parte rezultate din utilizarea acestui Studiu.

2.9. Restrictii de utilizare, difuzare sau publicare

Prezentul Studiu sau orice referire la acesta nu pot fi publicate, nici incluse Infr-un document destinat

publicititii, fird acordul scris si prealabil al Clientului, respectiv Utilizatorilor desemnati, cu specificarea
formei gi contextului in care ar urma s3 fie reprodus sau publicat, Posesia acestui studiu sau a unei copii nu
conferd dreptul de publicare.

De la data predarii Studiului printr-un proces verbal de receptie, si efectvarii platii facturii aferente,

acesta devine proprietatea Clientului.

2.10. Moneda valorilor raportate

Moneda in care au fost exprimate valorile estimate este in lei.

2.11. Data studiului

Prezentul Studiu a fost elaborat 1a data de 12.10.2021.
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2.12. Declaratia de conformitate

Prin prezenta, in limita cunostintelor si informatiilor detinute, precizez cé afirmatiile prezentate si

De asemenea, mentionez ca analizele si concluziile prezentate sunt limitate numai de ipotezele si
ipotezele speciale, fiind analize si concluzii nepértinitoare din punct de vedere profesional.

In plus, precizez cd nu am nici un interes prezent sau viitor cu privire la proiectul de investitii care face
obiectul prezentului Studiu si nici un interes sau influentd legata de partile implicate.

Afirmatiile incluse in acest Studiu se bazeaza pe fapte si opinii comunicate Evaluatorului, considerate
a fi adevarate si rezonabile, in masura cunostintelor Evaluatorului.

Onorariul ce imi revine drept platd pentru realizarea prezentului Studiu nu are nici o legaturd cu
declararea in Studiu a unei anumite valori sau interval de valori care si favorizeze Clientul si nu este
influentata de aparitia unui eveniment ulterior. Evaluatorul nu este influentat de nici o constrangere legata de
subiectul acestui Studiu sau de partile implicate in acest contract de servicii.

Analizele, opiniile i concluziile exprimate au fost realizate In conformitate cu reglementarile legale in
materie de ajutor de stat, tinand cont de particularitatile metodologiei de evaluare a eficientei economice a
proiectelor de investitii.

Evaluatorul a respectat Codul de etica al profesiei de evaluator autorizat al ANEVAR.

Evaluatorul indeplineste cerintele de calificare profesionald, fiind doctor specializare management -
eficienta investitiilor, membru titular ANEVAR. Evaluatorul detine pregatirea academica, experienta
necesard in ceea ce priveste evaluarea eficientei economice a proiectelor de investitii.

Dr. Ec. OLARU OLGA EVALUARE SI EXPERTIZA JUDICIARA OLARU SI ASOCIATII SRL
Evaluator membru titular ANEVAR ~ Membru corporativ ANEVAR
Specializarea EPI, EBM Autorizatie Nr.0600

Legitimatie Nr. 18400

2.13. Descrierea studiului

Studiul este structurat astfel: o sectiune cuprinzand sinteza studiului, termenii de referinta, urmata de
corpul studiului care contine prezentarea scurta a S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., prezentarea pietei specifice,
descrierea cadrului legal in materie de ajutor de stat, metodologia aplicata in efectuarea Testului
investitorului privat prudent, o sectiune care sintetizeaza analiza scenariului de baza prin participarea
Consiliului Judetean [alomita la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., o analiza de
senzitivitate a scenariului de baza, si o sectiune care prezinta analiza scenariului in ipoteza realizarii
investitiei din alte surse, fara aportul in numerar al Consiliului Judetean lalomita, concluzii si anexe.
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3. Prezentarea societatii S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L.

3.1, Scurt istoric

S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. a fost Infiintatd la data de 21.03.2011, in baza hot#rdrii Adungrii
Generale a AD.I. Ecoo 2009 ai cdrui membrii au devenit asociati cu un numar de parfi sociale egale cu
procentul de cotizare la partea de cofinantare a proiectului european.

Activitatea a Inceput efectiv la 01.08.2011, preluind pe baza de protocol, atét activitatea economici
cét si tot personalul angajat cu structura de personal aprobatd de Asociatia de Dezvoltare Intercomunitara
Ecoo 2009 in numdr de 59 de persoane, care confinea gi posturi precum: instalator, mecanic, electrician,
magaziner, operator trafic, responsabil cu protectia muncii si sitvatii de urgenta.

Asociatia de Dezvoltare Intercomunitard Ecoo 2009 a fost Infiinfatd pentru a gestiona din punct de
vedere legal, proiectul ,Implementarea sistemului de management integrat al deseurilor in zona de est a
judetului Talomita™,

Tema de proiectare, precum si principalele cerinte care impun realizarea proiectului sunt: ,,Proiectul,
care face obiectul aplicafiei PHARE 2004 Coeziune Economicd si Sociald, are ca scop solutionarea
problemelor legate de dezvoltarea si reabilitarea sistemului de salubrizare din orasul Téndirei si a
localitatilor asociate, prin implementarea prevederilor legislatiei nationale §i a directivelor europene in
domeniul gestiunii deseurilor,”

Principalele cerinte:

- respectarea gi aplicarea reglementdrilor legislative In domeniul gestiunii §i managementul degeurilor,
care s-au armonizat cu legislatia U.E,

- necesitatea modernizirii sistemului de gestionare a deseurilor, prin introducerea colectirii selective si
implicit reducerea cantititii de deseuri transportatd si depusd la depozit, In concordanti cu principiile
Strategiei Nationale de Dezvoltare Durabila.

-~ diminuarea factorilor de impact asupra mediului In ceea ce priveste activitdtile de colectare, transport,
prelucrare si depunere a deseurilor.

- eliminarea completd a depozitirii necontrolate.

- dorinta autoritatilor locale de a asigura un mediu de viatd curat si sindtos locuitorilor oragulvi Tand#rei i
localitdilor asociate pe de o parte si dezvoliare a potentialului turistic al zonei pe de altd parte.

Obiectivele proiectului an fost:

1. Elaborarea unui sistem de management integrat al deseurilor solide urbane:

- fmbunitatirea si optimizarea sistemului de colectare al deseurilor solide urbane, prin: amplasarea
judicioass $i amenajarea a noi puncte de precolectare a deseurilor,

- Amenajarea si dotarea punctelor de precolectare existente $i a celor noi cu recipienti
corespunzdtori, pentru colectarea selectiva,

- Diminuarea cantitdfii de degeuri transportate si depuse la depozitul Slobozia, prin: recuperarea
deseurilor reciclabile prin colectare selectivd duald si sortarea la statia de transfer, valorificarea
fractiei solide selectate (hirtie-carton, plastic, pet, sticld) prin sortare, compactare gi balotare intr-
o instalatie specificd, tratarea fractiunii organice (verde) in sistem integrat prin compostare.

2. Adoptarea de masuri in domeniul taxelor cu privire la conceptul, poluatorul pliteste, si actiuni de

congtientizare a populatiei cu privire la conceptul este mai usor a preveni decét a trata.

3. Constientizarea factorilor implicati Tn proiect cu privire la necesitatea gospoddririi degeurilor la
nivelul standardelor europene.

4. Congtientizarea §i informarea populatiei Tn legiturd cu importanta participdrii la programul de
colectare selectivi,

5, Taxa de salubrizare.
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3.2. Forma juridica

Societatea 8.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. este persoana juridica romana, avand forma juridica de
societate cu raspundere limitata, avand CUT 28213025 si numarul de ordine in Registrul Comertului
J21/112/2011.

Sediul societafii este in Orasul Tandarei, DJ 212 Tandarei-Fetesti, Judetul Ialomita,

Obiectul de activitate al societitii consta in prestarea de servicii de colectare — sortare — valorificare
deseuri nepericuloase. Cod CAEN principal 3811 Colectarea deseurilor nepericuloase,

Forma de proprietate: de stat.

Capitalul societatii: 34.000 lei (3.400 parti sociale).

Parti sociale asociati, UAT asociate, la data curenta, versus dupa majorare capital:

Tabel 1. Aporturi asociati inainte majorare capital social — Tobel 2. Aporturi asociati dupa majorare capital social

Nr.  Asociati ADI ECOO 2009 SRL Parti sociale Nr. | Asaciati AD1 ECOO 2009 SRL Parti sociale
Crt. - UAT - e o i {Crt. - UAT - lei ] %
0 1 2 3 0 1 2 3
1 |Judetul lalomita 29.000 lei| 85,295% | 1 |Judetul lalomita : 2.783.741 leil 99,821%
2 |Tandarei 4.450lei| 13,089%; | 2 |Tdndarei 4.450 lei 0,160%
3 {Suditi 80 lei 0,234% 3 |Suditi _ 80 lei 0,003%
4 1Mihail Kogalniceanu 70 lei 0,206%i | 4 |Mihail Kogélniceanu 70 lei 0,003%
5 Movila 80 lei 0,234% 5 [Movila 80 lel 0,003%
6 |Platonesti 90lei; 0,265%] { 6 [Platonesti 90lei{ 0,003%
7 |Giurgeni 90 lei 0,265%| | 7 |Giurgeni 90 lei 0,003%
8 |Ograda 70 lei 0,206%! : 8 |Ograda 70 lei 0,003%
g |Saveni 70lei; - 0,206% 9 |S3veni 70 lei 0,003%
TOTAL 34.000 lei| 100,000% TOTAL 2.788.741 lei; 100,000%

|Curs de schimb euro/lei BNR la data 12.10.2021 | 4,9485 fei |

!Aport In numerar la capitalul social: ! 556.682 € | echivalent in lei |2. 754,741 lei |

3.3. Descriere succinta activitate

Societatea S.C, ADI ECOO 2009 S.R.L. are ca obiect principal de activitate: Colectarea deseurilor
nepericuloase — Cod CAEN 3811.

Gestiunea deseurilor se face pe fiecare localitate deservitd si pe fiecare categorie de client: agenti
economici, institutii publice, populatie blocuri de locuinte si case individuale.

Pre-colectarea se face in eco-pubele cu capacitate de 240 1, 260 I pentru clientii de la case individuale
¢l agentii economici mici comercianti si 1100 1, pentru restul clientilor in functie de cantitatea de deseuri
generata. Locul de pre-colectare este locuinta individuala, sedinl punctului de Iucru sau spatiile special
amenajate de auforitatea publica locala si date in administrare operatorului regional SC ADI ECOO 2009
SRL, in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

Colectarea deseurilor menajere nepericuloase se face din poartd in poartd conform graficului de
colectare stabilit prin Confractul de Prestari servicii incheiat, cu gjutorul a 6 autocompactoare, 4 IVECO, 2
VOLVO, Pentru agentii economici si institutiile publice arondate, de la sediile punctelor de lucru.

Colectarea deseurilor menajere se face in amestec si sunt sortate in statia de sortare,

La Tandarei se colecteazi separat gunoiul de grajd si resturile vegetale.

Programul de lucru: 8 h/zi, 7 zile/saptaman, 365 zile/an.

Puncte de pre colectare:

Oras Tandarei
Agenti economici 163 - 163 europubele 240 1
Institutii publice 18 - 36 europubele 1.100 1
Blocuri 11 - 33 europubele 1,100 1
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Spatiile de pre colectare aflate in zona blocurilor de locuinte sunt proprietatea UAT Tandarei si sunt
date in administrare operatorului regional SC ADI ECOO 2009 SRL Tandarei.
Case 3096 - 3096 europubele 240 1

Comuna Giurgeni

Agenti economici 10 - 10 europubele 240 1
Institutii publice 2 - 4 europubele 1.1001
Case 530 - 530 europubele 2401

Comuna Mihail Kogalniceanu

Agenti economici 19 - 19 europubele 2401

Institutii publice 2 - 4europubele 1.1001

Case 1128 - 1128 europubele 2401
Comuna Movila

Agenti economict 14 - 14 europubele 240 1

Institutii publice 1 - 2 europubele 1.1001

Case 729 - 729 eurcpubele 240 1

Comuna Platonesti

Agenti economici 6 -~ 6europubele 240 1
Institutii publice 3 - 9europubele 1.100 1
Case 739 - 739 europubele 240 1

Comuna Saveni

Agenti economici 24 - 24 europubele 240 |
Institutii publice 2 - 4europubele 1.1001
Case 1540 - 1540 europubele 240 1

Comuna Suditi

Agenti economici 15 - 15 europubele 240 |
Institutii publice 1 - 2 europubele 1.100 1
Case 904 - 904 europubele 2401

Comuna Qgrada

Agenti economici 26 - 26europubele 2401
Institutii publice 1 - 2 europubele 1,100 1
Case 050 - 950 europubele 2401

Comuna Marculesti

Agenti economici 7 - TJeuropubele 2401
Institutii publice 2 - 2 europubele 1.100 1
Case 622 - 622 europubele 2401

Comuna Gheorghe Lazir

Agenti economici

Institutii publice

Case 953 - 953 europubele 2401
In orasul Tandarei sunt colectate selectiv 2 fractii, dupa cum urmeaza:
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- Gunoiul de grajd si resturi vegetale cu tractor cu rermorca, odata pe saptamana;

- Deseuri menajere in amestec, odata pe saptamana, europubele 240 1; pentru populatie, agenti
economici si institutii publice.

- Deseuri menajere in amestec, si deseuri din ambalaje, europubele 1,100 , zilnic la  blocuri.

In comune este colectata 1 fractie in amestec dupa cum urmeaza:

- Deseuri menajere in amestee, odata pe saptamana, europubele 240 1.

Nu sunt amenajate puncte fixe de colectare.

Transportul acestora se efectucaza cu masini autocompactoare si ¢u tractor cu remorca.

Nu se asigura colectarea, transportul si depozitarea deseurilor rezultate din reamenajari.

Fractiile de desuri biodegradabile se colecteaza separat cu tractorul cu remorca, sau sunt aduse in
statie de catre locuitori cu mijloacele proprii.

Aceste fractii sunt tocate ¢u tocatorul Caravaggi si umectate periodic.

Capacitatea platformei de compost este de 4.000 t.

Cantitatea intrata este de 2.237 to.

Gunoiul astfel colectat este cantarit si monitorizat pe localitati la intrarea in statia de sorlare si
depozitat temporar in depozitele amenajate in acest scop. Ulterior aceste deseuri sunt introduse pe linia de
sortare unde se procedeaza la o separare a pamantului intr-o sita rotativa tip TROMMEL dupa care restul de
deseuri intra pe banda de sortare unde sunt 12 posturi destinate sortarii deseurilor reciclabile pe tipuri de
deseu, material culoare etc. Restul de deseuri sunt preluate de o presa automata care baloteaza fractia de
deseu 19.12.12.in vederea valorificarii energetice.

Colectarea gunoiului de grajd si a resturilor vegetale este un serviciu destinat in exclusivitate pentru
Orasul Tandarei si se efectueaza cu un tractor cu remorca, periodic, conform graficului de ridicare stabilit.
Pentru cantitatile mai mari locuitorii deserviti si institutiile publice care genereaza astfel de fractii, transporta
cu mijloace proprii acest gunoi la statia de sortare, Aici deseurile sunt cantarite si monitorizate pe categorii
de utilizatori: case, agenti economici si institutii publice.

Gunoiul se depoziteaza pe o platforma special construita, proprietate UAT Tandarei si data in
administrare operatorului 8.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. Aici gunoiul este tocat si umectat periodic in vederea
macerarii acestuia si obtinerea de ingrasamant ce urmeaza sa fie valorificat pe raza localitatilor deservite de
S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. In aceasta categorie intra si frunzele, resturile vegetale si lemnoase care dupa
tocarea acestora in cadrul statiei vor f1 compostate.

Deseurile reciclabile sunt vandute reciclatorilor finali autorizati, transportul acestora fiind asigurat de
reciclatori. Nu se fac achizitii de reciclabile.

Fractia de deseuri cod CAEN-19.12.12. Alte deseuri (inclusiv amestecuri de materiale) de la tratarea
mecanica a deseurilor, destinata valorificarii energetice, este livrata la SC ROMCIM MEDGIDIA SA,
transportul efectuandu-se cu transportatori externi, iar restul deseurilor sunt neutralizate in depozitul ecologic
de la Slobozia sub contract cu SC VIVANI SALUBRITATE SA Slobozia.

Intretinerea si repararea masinilor se realizeaza prin service autorizat.

Intretinerea si curatarea pubelelor si autoutilitarelor se face la Statia de transfer, in locuri special
amenajate cu rampa specifica si instalatie manuala de spalare cu pompa de presiune. Statia este dotata cu
fosa septica.

Dotari:

- Dotarile specifice - cladiri, suprafata spatiilor ocupate, utilaje, instalatii, masini, aparate, mijloace de
transportt,

- Statia de transfer de la Tandarei S = 16995 mp, capacitate de stocare 10.000 to, mp - S¢ =4835 mp
Shetonata = 11069mp, Sverde = 1091mp; ce cuprinde: cabina poarta - spatiu administrativ, rampa
spalare, platforma cantar, platforma descarcare, statie de sortare prevazuta cu 1 linie de sortare
semiautomata situata in hala acoperita, statie de compostare; Platforma gunoi de grajd si resturi
vegetale, Capacitate de stocare 8.000 to.
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- Eco-pubele cu capacitate de 240 1= 3.096 buc, 260 1 — 200 buc pentru clientii de la case individuale
si agentii economici mici comercianti si 1100 1 - 60 buc, pentru restul clientilor in functie de
cantitatea de deseuri generate,

- 4 gutocompactoare IVECO - 2 autocompactoare cu capacitatea de 16 mec si 2 autocompactoare cu
capacitatea de 5 mc, 2 incarcatoare frontale.

- 2 autocompactoare VOLVO 20 me.

- 1 tractor U650 cu remorca.

- 1 gita rotativa tip TROMMEL.,

- 2 prese hidraulice verticale pentru balotat fractii reciclabile.

- 1 presa automata orizontala pentru balotarea fractiiei 19.12.12. destinata valorificarii energetice, cu o
capacitate maxima de 10 to/h.

- 1 focator resturiv vegetale.

Bilant de materiale:

- Cantitati de materii prime, auxiliare si combustibili, intrate in proces

- Cantitate deseuri colectate 4,693 to/an, din care:

- Cantitate deseuri reciclabile valorificate 163 to/an.

- Cantitate deseuri valorificate energetic 1,143 to/an.

- Cantitate compost 3,296 to/an

- Mototina = 300001/an; lubrifianti =3601/an, var cloros = 300kg/an, detergent = 50kg/an, spirt
medicinal 50/an;

Modul de gospodarire a deseurilor consta in: depozitare controlata, transport, tratare, refolosire,
distrugere, integrare in mediu, comercializare — gunoiul colectat este selectat si materialele reciclabile sunt
valorificate cu firme autorizate, cod R3, materialele compostabile sunt depozitate in rampa de compost cod
R3, materialele ce pot fi valorificate energetic cod R1, sunt transportate la ROMCIM SA Medgidia, compusii
metalici (feroase si neferoase) sunt valorificate cu firme autorizate, cod R4, ambalajele de sticla sunt
valorificate cu firme autorizate, cod RS, fractia de pamant si pietre rezultata din sortare 20.02.02. se
utilizeaza pentru umplutura de pamant cod R10, iar celelalte materiale CAEN 19.12.12, deseuri in amestec,
care nu pot fi valorificate sunt transportate in depozitul ecologic de la Slobozia prin intermediul SC VIVANI
SALUBRITATE SA, atunci cand in urma procesului de sortare rezulta astfel de fractii. Deseurile provenite
din intretinerea si repararea mijloacelor de transport sunt predate la schimb in mometul achizitionarii
anvelopelor si acumulatorilor iar uleiul uzat si filtrele uzate la service care executa intretinerea.

Toate locatiile sunt asigurate cu utilitati (energie electrica, gaze naturale, retea apa).

Puncte tari:

- capacitate de sortare foarte buni

- fortd de munci calificatd

- operator cu experientd in domeniu (10-12 ani})
Puncte slabe:

- dotare slaba si utilaje uzate, depasite moral

- lipsd masini pentru colectare separatd

Tarife gunoi:

- rural: 6 lei/pers.

- urban: 9 lei/pers.

Cotizatie catre ADI ECOQ 2009: 8 lei/pers./an Tn functie de numérul de persoane de la Statistic.
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3.4. Evolutie succinta date financiare

2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014
2013
2012

201

Cifra Afaceri - RON

Numar angajati pe 10 ani

i'ﬂiiiiiﬂ

2011 2012

Analiza de senzitivitate a urmarit analiza eficientei proiectului

2013 2014

2015

2016

2 244 056
1908 024
2215192
1672731
1644 339
1408077
1082 417

963 024

981437

426 479

2017

2018 2019

Profit Net . RON
147 339
-30 525
369 240
13767
190 175
180 509
168 671
299 035
233 432

&8 582

2020

de

investitii

Angajati
35
35
i1

42

k10
44

43

in conditii

dezavantajoase, si anume: cresteri cheltuieli cu circa 45% in anul 4 de functionare. In urma analizei de
senzitivitate a proiectului de investitii, acesta ramane eficient.
Planificare financiara - venituri, cheltuieli, pierderi, profit, cash-flow:

PERSOANE 75%

Taxa Total Procent Taxa TOTAL | Valoare
LOCALITATEA | Declarate | Contract | Speciala | persoane | platitori(%) | Speciala | persoane | lunara
TANDAREI 17569 3794 3296 7090 40,36 9383 13177 118591
l\Kflcl)}-g’\/;\ILNICEANU 3202 537 811 1348 42,10 1865 2402 14409
GIURGENI 1365 256 465 721 52,82 768 1024 6143
MOVILA 1877 316 505 821 4374 505 821 4926
OGRADA 2905 359 1085 1444 49,71 1820 2179 13073
SAVENI 3407 416 1227 1643 48,22 2139 2555 15332
SUDITI 2011 256 833 1089 54,15 1252 1508 9050
PLATONESTI 1844 0 1000 1000 54,23 1383 1383 8298
MARCULESTI 1559 0 960 960 61,58 1169 1169 7016
GHEORGHE
LAZAR 2215 0 1500 1500 67,72 1661 1661 9968
FETESTI 34489 0 25867 25867 232801
FACAIENI 5309 3982 3982 23891
VLADENI 2078 1559 1559 9351
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GURA IALOMITEI 2522 1892 1892 11349
BUCU 2465 1849 1849 11093
BORDUSAN] 4946 3710 3710 22257
VALEA CIORII 1782 0,00 1337 1337 8019

TOTAL 01545 5934 11682 17616 19,24 62138 68072 525563
VENITURI 4
LLUN] 2021 2102250
VENITURI 8 LUNI
2021 1119123
TOTAL VENITURI
ESTIMATE 3221373
CHELTUIELI 8
LUNI 2021 1834014
CHELTUIELI 4
LUNI 2021 1650612
TOTAL
CHELTUIELI
ESTIMATE 3484626
REZULTATUL
ESTIMAT -263253
ADI ECOO 2009 SRL

8 luni 2021 | Estimat2021 | Crestere/
(descrestere)

Imobilizari corporale 149149,74 3136896,78 2987747
Imobilizari necorporale 105891,8 105891,8 0
Imobilizari financiare 0
Stocuri 138491,59 140000 1508
Creante 927231,04 649062 -278169
Casa-banca 66985,75 93786 26800
Cheltuieli in avans 0
Total activ bilantier 1387749,92 4125636,58 2737886,66
Capital social 34000 47600 13600
Alte rezerve 2348,1 -2348
Rezultat curent 102101,66 -263253 -365355
Imprumuturi pe termen lung 124125,4 2783410 2659285
Impozit de plata 0 -42120 -42120
Datorii pe termen scurt 1125174,76 1600000 474825,24
Total pasiv bilantier 1387749,92 | 4125636,58 2737886,659
Cash flow
Activitati de exploatare
Profitul net -263253
Amortizare 30000
Cheltuiala cu impozitul pe profit -42120
Flux de numerar din exploatare inaintea
modificérilor capitalurilor proprii -275373
(Crestere)/Descresterea creantelor 278169
(Crestere)/Descresterea stocurilor -1508
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Cresterea/(descrestere) datorii comerciale si alte datorii 474825

Numerar generat din exploatare 476112
Dividende platite -102102
Impozit pe profit platit -10982
Numerar net din activititi de exploatare 363029

Activitafi de investifii

Achizitiile de imobilizari corporale -3017747
Achizitiile de imobilizari necorporale 0
Numerar net utilizat in activitai de investitji -3017747
Activitafi de finantare

incasari din cresterea capitalului social 13600
Incasari din imprumuturi 2659285
Numerar nef din activitati de finantare 2672885
Cresterea numerarului si echivalentului de numerar 18166
Numerar si echivalent de numerar la inceputul

perioadei 66986
Numerar si echivalent de numerar la sfarsitul

perioadel . 93786

Alte informatii

amortizare imobilizari corporale 30000
Amortizarea imobilizari necorporale 0
Cheltuiala cu impozitul pe profit -42120
Impozit pe profit platit 10982

Rezultatul anului anterior este integral reportat

3.5. Descriere proiect investitii

Proiectul de investitii ce se doreste a se realiza urmareste dezvoltarea activitatii societatii prin
achizitionarea de utilaje, echipamente, autospeciale de colectare a deseurilor nepericuloase, descrise in

continuare:
NR. DENUMIRE P.U. TVA Valoare
CRT. MULOC FIX U.M. |CANTIT.| ESTIMATIV | VALOARE 19% CUTVA
1 |AUTOGUNOQIERA 16-18 me buc 3 35.000€| 105.000¢€ 19.950€:124.950 €
2 |AUTOGUNOIERA 20-24 mc buc 2 45,000 € 90.000 € 17.100 €|107.100 €
3 |AUTOGUNOIERA 7 mc buc 1 30.000 € 30.000 € 5.700€| 35.700€
4 |AUTOSPECIALA HOOK-LIFT buc 1 50.000 € 50.000 € 9,500 €| 59.500€
REMORCA TRANSPORT CONTAINERE
5 [40mc buc 1 15.000 € 15.000 € 2.850€ 17.850€
6 |CONTAINERE 36 mc buc 8 6.600 € 52.800 € 10.032 €| 62.832€
7 |MOTOSTIVUITOR : buc 1 15.000 € 15.000 € 2.850€| 17.850€
8 [INCARCATOR FRONTAL 2.5 mc buc 1 30.000 € 30.000 € 5.700€| 35.700€
UTILAJ DE SORTARE MOBIL PROCES.
9 [COMPOST buc 1 80.000 € 80.000 € 15.200€| 95.200€
TOTAL 467.800€ 88.882 €(556.682 €
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Achizitia se va desfasura in mod transparent, suficient de bine promovat, prin publicare.

In calitate de asociat majoritar al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., CONSILIUL JUDETEAN
IALOMITA intentioneaza dezvoltarea unui sistem integrat de gestionare a deseurilor pe Intreg teritoriul
judetului Ialomita, prin implementarea colectarii separate de sortare, reciclare a tuturor deseurilor de
ambalaje, aga cum se Intimpla la statia de la Tandarei.

In acest moment, operatorul are in derulare investitii consténd in cele 2 autogunoiere VOLVO de 20
me, precum §i a presei orizontale automate, care era absolut necesard pentru a putea desfigura activitatea de
sortare, Aceste investitii sunt derulate cu sprijinul Asociatiei de Dezvoltare Intercomunitara (A.D.1.} ECOO
2009, din cotizatiile membrilor.

Dorinfa de extindere a ariei de operare, dar si a eficientizdrii activitatii operatorului aratd necesitatea
investitiilor fird de care aceste lucruri nu se pot realiza. Pentru inceput se doreste achizitionarea:

- 3 autogunoiere de 16-18 mc
- 2 autogunoiere de 20-24 me
- 1 autogunoieré de 7 mc

Aceste autospeciale de colectare a deseurilor permit extinderea colectirii de deseuri $i gunoi menajer

de pe raza mai multor localitafi riverane ariei de operare, cresterea numarului de clienti.

Exemplu: - Municipiul Fetesti 34489 persoane
- Comuna Bordugani 4946 persoane
- Comuna Ficiieni 5309 persoane
- Comuna Vlddeni 2078 persoane
- Comuna Gura lalomitei 2522 persoane
- Comuna Bucu 2465 persoane
- Comuna Valea Ciorii 1782 persoane
Total persoane: 53591 persoane

Situatia actuald a gradului de platitori ai serviciului de salubrizare la nivelul localititilor unde se
presteazd serviciul este prezentat n tabelul urmaétor.

TOTAL PLATITORI LA DATA CURENTA
! - Numar total | Numar total .
i I e g T I e R e
declarate directe cu N -
statistic firma {taxa spec:alg) persoane (%4} lei/luna leifan euro/an

o 1 2 3 4 5 6 7 3 9
1 [TANDAREI 17568 3794 3296 7090 40,36% 63.810 lei 765.720 lei 154,738 €
2 |MHAILKOGALNICEANU 3202 537 811 1348{ 42,10% 8.088 lei 97.056 lei 19,613 €
3 |GIURGENI 1365 256 465 721 52,82% 4.326 lei 51,912 lei 10490 €
4 |MOVILA 1877 316 505 821| A374% 4,926 lei 59.112 [ei 11.945 €
5 |DGRADA 2905 359 1085 1444} 49,71% 8.664 lei 103.968 lei 21.010€
& ISAVENI 3407 416 1227 1643} 48,22% 9.858 lei 118.296 lei 23.905€
7 1sUDImi 2011 256 833 1089} 54,15% 6.534 lei 78.408 lei 15.845 €
8 |PLATONESTI 1844 0 1000 1000 54,23% 6.000 lei 72.000 lei 14.550€
9 |MARCULESTI 1559 0 960 960| 61,58% 5.760 lei 69.120 lei 13.968€
10 :GHEORGHE LAZAR 2215 0] 1500 1500| 67,72% 9.000 lei 108.000 lei 21.825€
11 {FETESTI 34489 o Q 0 0,00% 0 lei 0 lei 0€
12 [FACAIENI 5309 0 ¢ 0 0,00% 0 lei 0lei O£
13 VLADENI 2078 0 0 0 0,00% 0 lei 0lei 0€
14 |GURA IALOMITE 2522 0 0 0 0,00% 0lei Qe ¢
15 {BUCY 2465 0 0 0 0,00% 0 lei 0 lei DE
16 |BORDUSANI 4946 0 0 0 0,00% 0 let 0 lei 0€
17 |VALEA CIORIL 1782 0 0 0 0,00% 0lei 0 lei 0€
TOTAL 37954 5934 11682 17616} 51,46% 126.966 lei{ 1.523.592 iei 307.830 €

{Curs de schimb eura/iel BNR Ia data 12.10,202] 49405 iel |
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Cresterea numarului de clienti, coroborat cu cresterea gradului de colectare la 75%, va determina
cresterea veniturilor:

Cheltuielile aferente investitiei in cele 6 autocompactoare sunt:
- salarii angajati: 6 soferi, 12 manipulan{i (necalificati),
- combustibil si lubrifianti,
- piese de schimb si reparatii,
- asiguréri, rovignete.

TOTAL PLATITORI DUPA MAJORARE GRAD COLECTARE LA 75%
Nr. » i TOTAL INCASARI, | TOTAL INCASARI, | TOTAL INCASARI,
crt. UAT con:‘;::: rpt: :,a:, ar| 7o platitor incl. TVA indl. TVA indl. TVA
(taxa speciala) persoane (%) leifluna leifan eurafan
0 1 10 11 12 13 14 15
1 |TANDAREI 9383} 13177 75,00% 118.593 lei] 1.423.116lei 287.585 €
2 [MIHAIL KOGALNICEANU 1865 2402 75,02% 14,412 lej 172.944 lei 34.949 €
3 |GIURGENI 768 1024 75,02% 6.144 lei 73.728 lei 14.892 £
4 |MOVILA 1092 1408 75,01% 8.448 lei 101.376 lei 20.486 €
5 |OGRADA 1820 2179 75,01% 13.074 lei 156.888 lei 31.704 €
6 |{SAVENI 2139 2555 74,99% 15.330 lei 183.960 lei 37.175€
7 1suDiTl 1252 1508 74,99% 9.048 lei 108.576 lei 21.941 €
& |PLATONESTI 1383 1383 75,00% 8.298 lei 99.576 lei 20,122 €
9 |{MARCULESTI 1169 1169 74,98% 7.014 lej 84,168 lei 17.009 €
10 {GHEORGHE LAZAR 1661 1661 74,99% 9.966 lei 119.592 lei 24,167 €
11 {FETESTI 25867| 25867  75,00% 232,803 lei] 2.793.636 lei 564,542 €
12 {FACAIEN! 3982 3982 75,00% 23.892 lei 286.704 lei 57.938€
13 {VLADENI 1559 1559 75,02% 9.354 lei 112.248 lei 22,683 €
14 {GURA IALOMITEI 1892 1892 75,02% 11.352 lei 136.224 [ei 27.528 €
15 {BUCY 1849 1849 75,01% 11.094 lei 133.128 lei 26.903 €
16 BORDUSANI 3710 3710 75,01% 22.260 lei 267.120 lei 53.980 €
17 {VALEA CIORI| 1337 1337 75,03% 8,022 lei 96.264 lei 19.453 €
TOTAL 62728 68662 75,01% 529.104 lei] 6,349.248 lei 1.283.065 €
iCurs de schimb euro/iei BNR la data 12.10.2021 } 4,9485 lei

Peniru sortarea gunoiului colectat nu mai este nevoie de personal suplimentar. Ca gi cheltuiald la
sortare va fi o majorare a facturii de electricitaie.
Achizitionarea unei autospeciale HOOK-LIFT cu remorcd permite transportul de containere de 36
me degeuri, se pot transporta degeuri vrac doar cu magini specializate, optimizarea transportului de deseuri,
atit intre punctele de lucru viitoare ale operatorului, dar in special a transportului de deseuri la VIVANI,
depozitul final, dar si la ROMCIM MEDGIDIA - valorificare energetica.
Incércarea tuturor deseurilor balotate (deseuri reciclabile sau deseuri pentru valorificare energeticd)
se face cu un buldoexcavator, ceea ce implicd un consum mare de combustibil si 0 manevrabilitate redusa,
fiind necesar un motostivuitor pe gaz, care va permite reducerea costurilor, si cresterea manevrabilitatii.

Utilajul de sortare mobil procesare compost va avea o dubld intrebuintare in statia de sortare. Fluxul

tehnologic include o sita rotativd tip TROMMEL care are o sitd de separare cu gauri de 40 mm. Aceasta
separd resturile biodegradabile din gunoiul menajer, dar nu poate separa fractiile cum sunt: bucéti de sticld,
dopuri de plastic, alte fractii care nu pot fi inglobate In compost. Separarea acestor fractii ne poate ajuta la
diminuarea fractiei ce trebuie dusé la eliminare finala la 10% din total cantitate ce rezultd in urma sortérii,
Din punct de vedere economic, diminuarea costurilor actuale este considerabila, astfel cantitatea
rezultatd In urma sortirii este de aproximativ 2500 tone - depuse la VIVANI depozitul de deseuri cu un tarif
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de 22 Euro/to. Cu acest utilaj se reduce cantitatea la aproximativ 250 de tone. Costurile cu depozitarea final2
se reduc de la 55000 euro/an la 5500 euro/an. Acest utilaj poate fi folosit si la sitarea compostului dupi
tocare i maturare pentru realizarea unui compost de calitate ce poate fi valorificat la preturi superioare.

4. Piata specifica

4.1. Consideratii generale

Tranzitia cétre economia circulari este un proces dificil §i de duratd, pentru ¢ in Roménia
infrastructura de colectare are nevoie de investitii pentru dezvoltare. La fel, e nevoie de educare a camenilor
pentru o reciclare corectd.

Roménia are in total peste 12.000 de puncte de colectare separatd, numadrul lor crescénd cu 70% in
2020, potrivit Hartii Recicldrii, o platformi nafionald, interactiva, care permite identificarea gi localizarea
punctelor de colectare selectivd a degeurilor reciclabile din Roménia. Doar infrastructura locald de colectare
de degeuri electrice, becuri, neoane i baterii este formats in prezent din peste 8.600 de puncte de colectare la
nivel naional. Lo¢ de dezvoltare mai existd incd, spun jucdtorii din domeniu.

»~Roménia trebuie si Isi extindd si consolideze infrastructura de colectare, si i3l continue punerea in
aplicare a politicilor de mediu si sa integreze in continuare preocupdrile de mediu in deciziile economice gi
sociale. Un prim pas spre rezolvare este implicarea tot mai mare a oamenilor pentru o colectare corectd a
deseurilor si congtientizarea faptului ¢ acestea pot fi adevirate resurse dacd sunt gestionate corect™, a spus

-Marius Costache, director general al GreenWEEE, companie ce are o capacitate anuald de reciclare de
100,000 tone de degeuri electrice si electronice, avind doud fabrici in Roménia, la Buziu gi la CAmpia Turzii.

Prin reciclare deseurile pot fi reintroduse in economie ca materii prime in diverse procese de
productie, fiind solutia pentru a salva resursele naturale, deja aflate in pericol din cavza exploatarilor masive.

De asemenea, Valentin Negoitd, presedintele Ecotic, companie care gestioneazd deseurile de
echipamente electrice §i electronice in numele a aproximativ 700 de producatori gi importatori afiliagi,
sustine ca intreg procesul de colectare separatd, tratare, reciclare si ulterior valorificare in noi produse
contribuie semnificativ la o dezvoltare durabild a societtii.

.Roméfnia este pe un trend ascendent in ceea ce priveste managementul deseurilor electrice si
electronice, cantititile colectate Tnregistrind o crestere semnificativi de la 63.779 tone in 2018 la 92.000 tone
in 2020%, a afirmat Valentin Negoi{i. Compania Ecotic a gestionat Tn cei 15 ani de activitate peste 200.000
de tone de deseuri de echipamente electrice si electronice, din care 32.000 de tone au fost colectate anul
trecut. Pentru a putea creste procentul si cantitatea de deseuri electrice colectate separat si implicit reciclate
este necesard imbunitatirea legislatiei prin implementarea principiului de implicare a tuturor actorilor, de la
productor, colector, reciclator, autoritdfi si implicit consumator. Trebuie infiinfate mai multe puncte de
colectare.

,Avem nevoie de realizarea unui studiu de evaluare a cantitdtilor efectiv disponibile spre colectare si
regéndirea modului de caleul al {intei raportat la aceste cifre, gi nu la cantitatile puse pe piatd. Desigur, este
necesard i realizarea unor campanii de informare de amploare, promovate la nivel national pe toate canalele
de comunicare, pe o perioada lungi de timp: oamenii incd nu stiu ce sa faca cu degeurile de echipamente
electrice gi electronice. Iar in final, sanctionarea celor care nu respectd obligatiile pe care le au, fie cd vorbim
de companii sau persoane fizice®, afirmd Roxana Puia, director de marketing in cadrul Asociatiei Environ,
care colecteazi i recicleazi echipamente electrice si electronice de la producitori. Aceasta spune ci in 2019
Roménia a generat cele mai putine deseuri municipale din UE, in volum de 272 kg pe cap de locuitor, fata de
media europeand de 502 kg pe cap de locuitor. Totugi, existd rezerve in ceea ce priveste aceastd ciftd,
deoarece sunt cantitdti mari de deseuri aruncate fntdmpldtor, care nu ajung In circuitele formale si prin
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urmare nu sunt centralizate in sistem. Poluarea aerului si gestionarea deseurilor sunt cele mai mari probleme
pe care le avem. Roménia se afld pe locul 15 1n topul celor mai poluate state din Europa si pe ultimele locuri
in ceea ce priveste colectarea selectivd si reciclarea deseurilor. Lipseste infrastructura de colectare,
implicarea autoritétilor si educatia cetatenilor.

La nivel global, mai putin de 20% din deseurile electronice sunt reciclate in mod oficial, 80% dintre
acestea ajungand fie n depozitul de deseuri, fie sunt reciclate in mod informal, cu efecte negative asupra
mediul inconjurator, a mentionat directorul general al GreenWEEE, parte a Green Group. Europa depinde de
importurile de materii prime rare, in timp ce industria reciclarii furnizeazi astfel de materiale. Pe langd
impactul asupra sanatagii si al poluarii, gestionarea necorespunzatoare a deseurilor electronice are ca rezultat
o pierdere semnificativd de materii prime ca fier, argint, cupru, aluminiu, dar si a celor rare si valoroase,
precum aur, platin, cobalt si elemente de pAménturi rare.

Incepand cu anul 2021 se aplica penalitatea de 4 lei/kg pentru neatingerea {intei de colectare care
creste la 65% din media cantitatilor de produse electrice puse pe piata in ultimii trei ani.

Lista tipurilor de deseuri ce trebuie reciclate corect e lunga si cuprinde hértie si carton, plastic si PET,
metal si aluminiu, electrice si electronice, sticld, materiale periculoase, constructii, lemn si automoto. Printre
cele mai numeroase sunt cele din plastic si PET, prezente in aproape toate ambalajele.

In ceea ce priveste deseurile de ambalaje, nu mai este suficientd doar reciclarea lor, ci si inchiderea
buclelor, astfel incat prin solugiile de ambalare adoptate i modelele de colectare si reciclare sa fie limitata
extractia resurselor naturale.Va urma o revolutie a solutiilor de ambalare. Din dorinta de a gési solutii
sustenabile in locul elimindrii totale a ambalajelor, o serie de producitori apeleaza la ambalajele
biodegradabile si compostabile.

In cazul plasticului, firmele vor decide intre cele trei optiuni strategice: mai putin plastic, un plastic
mai bun si fara plastic. Sticla face parte din categoria materialelor care pot fi reciclate 100% si la infinit,
fiecare tona de sticla reciclatd economisind mai mult de o tond de materii prime necesare pentru a crea o
sticla noud.

Cifrele arata c la nivel european productia de sticla a continuat s creasca in ultimii ani, ajungand la
peste 21 milioane tone. Organizatia Europeand a Producétorilor de Sticld (FEVE) confirma cd sticla este mai
mult ca niciodata principalul material de ambalare pentru bauturi, fiind al doilea material de ambalare de top
din Europa in ceea ce priveste volumul. Dovada ca 87% din europeni prefera sticla ca ambalaj, in locul altor
tipuri de ambalaje.

R

i

-
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Tinta de colectare a UE
pentru 2021 este de 5%
din media cantitatilor de

produse electrice
puse pe piatd in

Sursa: hartareciclarii.ro

Romaénia se afla pe locul 15 in topul celor mai poluate state din Europa si pe ultimele locuri in ceea ce
priveste colectarea selectiva si reciclarea deseurilor.

Romadnia a generat cele mai putine deseuri municipale din UE in 2019: 272 kg pe cap de locuitor, fatd
de media europeand de 502 kg pe cap de locuitor.

La nivel global, se inregistreaza o crestere semnificativa in industria bioplasticelor. Ambalajul pe bazi
de celuloza se afla in ,,pole position* privind inovatia pe baza de plante si in anul 2019 a avut cea mai mare
rata de utilizare, de aproape 53% din piata totala a bioplasticelor.

Roménia este pe un trend ascendent in ceea ce priveste managementul deseurilor electrice si
electronice, cantititile colectate inregistrand o crestere semnificativd de la an la an, in 2020 ajungédnd
la 92.000 de tone de deseuri colectate.

Infrastructura de colectare deseuri electrice, becuri, neoane si baterii este formata in acest moment din
peste 8.600 de puncte de colectare la nivel national. Potrivit legii, ar trebui s existe un punct fix la 50.000 de
locuitori, dar nu mai putin de un centru in fiecare unitate administrativ-teritoriala. Acestora li se adauga si
cele mobile.

La nivel global, mai putin de 20% din deseurile electronice sunt reciclate in mod oficial, iar 80% ajung
fie in depozitul de deseuri, fie sunt reciclate in mod informal, cu efecte negative asupra mediului
inconjuritor.

Sticla poate fi reciclatd 100% si la infinit, fiecare tona de sticla reciclata economisind mai mult de o
tond de materii prime necesare pentru a crea o sticla noud.
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La nivel european producfia de sticdA a continuat si creascd in ultimii ani, ajungdnd la
peste 21 milioane tone, fiind al doilea material de ambalare de top din Europa in ceea ce priveste volumul,
pentru ca 87% din europeni prefera sticla ca ambalaj.

Este o piata cu potential de dezvoltare, avand in vedere starea actuala a infrastructurii de colectare
desuri. Dezvoltarea economicéd sustenabila a tarii impune dezvoltarea unei infrastructuri adecvate, deci o
atentie sporitd acordatd dezvoltérii acesteia.

In piata existd un numar suficient de firme care activeaza in domeniu, avand activitatea concentrate la
nivelul unei zone, regiuni.

Conform date publicate de INSSE, rata de reciclare a deseurilor municipale nu a depasit 15% din total:

Z0K1212 - Qrizent 2. - Mediy - Rata de reciclare a deseynion municipale
Steaitatele cautani - (rizant 2 - Medisl - Rata de rechdare a desewribor mmicipale

Ank
AniJUM Anul 2007 Ao 2008 Apul 2009 Aoul 2010 Anul 2001 Anud 2012 Anul 2003 Anid 2018 Anul 2015 Aol 2016 Anal 2017

LIM: Procente

Proceite Procente Procente Procente Procente Procente Procente Procente Procenie Procente Procente
Rata de reciclire a deseurior municipale 1.06 11 2 1279 11,68 14,78 13,21 1307 1,25 13,41 131,89
Legenda: ' - dste bosa; 'O - date confidentiale; 9999,00 - normal - date definkive. 999900 - ingrosal subdiniat - dote semidefingive; 9999,00 - ingrosat - date revazute, 9993 .0G - agbinial - dste provtion

Sursa: insse.ro

4.2. Cererea si oferta

Cererea este reprezentatd de agenti economici, institutii publice, populatie blocuri de locuinte si case
individuale, din mediul rural si urban.

Din punctul de vedere al ofertei este o piafa caracterizata printr-un numar relativ mare de societati de
dimensiune medie, concentrate pe anumite zone, regiuni, fiind in curs dezvoltare, modernizare. In Romania,
societatile din acest domeniu sunt inca in faza de inceput, lipsa educatiei cetatenilor in colectarea selectiva a
deseurilor consitutind un factor care a franat dezvoltarea acestei piete, comprativ cu alte state europene.

In principiu, masura de participare a statului si/sau a autoritatilor locale la majorarea capitalului social
al unei societdti poate reprezenta o masurd de ajutor de stat in sensul Art.107 din TFUE. Misura nu
constituie ajutor de stat daca statul si/sau a autoritatilor locale se comportd similar unui investitor privat
prudent, iar societatea al cdrei capital a fost majorat nu dobéndeste un avantaj competitiv pe care nu l-ar fi
obtinut in conditii normale de piati. Comportamentul unui investitor privat intr-o economie de piatd este
ghidat de obtinerea unei profitabilitdti pe termen lung. De reguld, un investitor are un comportament orientat
spre maximizarea profitului, In conformitate cu interesele sale. Dintre mai multe optiuni de a investi,
investitorul privat va selecta varianta pe care o considera cea mai profitabila.

In sensul art.107 alin. (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, ajutorul de stat este
orice mésurd de sprijin acordatd de stat ori alte organisme care administreaza surse ale statului, indiferent de
forma, care distorsioneaza sau amenintd sa distorsioneze concurenfa prin favorizarea anumitor intreprinderi,
a productiei anumitor bunuri, a prestdrii anumitor servicii sau care afecteazd comertul dintre Romania si
Statele Membre ale Uniunii Europene. Pentru a se asigura respectarea obligatiilor pe care Romania si le-a
asumat in calitate de Stat Membru al Uniunii Europene, este necesar in ceea ce priveste activitaile
comerciale si industriale, avand in vedere faptul cd existd concurentd pe piatd, ca acestea sa se desfasoare in
conditii transparente si competitive.

Societatea S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. este o unitate economicid care face parte din categoria
intrepinderilor mici si mijlocii. Judetul lalomita are calitatea de asociat majoritar in cadrul societitii. Fiind o
intreprindere cu capital de stat este necesara analiza oportunitatii participarii Consiliului Judetean lalomita la
majorarea capitalului social al acesteia prin prisma comportamentului investitorului privat si a avantajului

Studiu pentru efectuarea Testului Investitorului Privat Prudent (TIPP) 26



competitiv obtinut in conditii normale de piatd, in contextul prevederilor Articolului 107 (1) din Tratatul
privind functionarea Uniunii Europene (TFUE) cu privire la ajutorul de stat.

5. Cadrul de reglementare privind Testul Investitorului Privat
Prudent — Art. 107 (1) TFUE

5.1. Consideratii generale privind cadrul de reglementare al TIPP - Art. 107
(1) TFUE
Testul operatorului economic privat in economia de piata (OEP), respectiv particularizarea sub forma
Testului investitorului privat prudent, reprezinta o metoda relevanta pentru a evalua daca o serie de tranzactii
economice efectuate de catre organisme publice au loc in conditii normale de piata si, prin urmare, daca
acestea implica acordarea unui avantaj care nu ar fi fost posibil in conditii normale de piata pentru
contrapartide,

Testul investitorului privat prudent reprezinta procedura folosita de stat pentru a se asigura ca
interventia sa in piata are caracter comercial, putand fi asimilata actiunilor unui investitor privat diligent, si
ca prin masura adoptata nu se acorda un ajutor de stat incompatibil cu prevederile europene in materie.

Testul investitorului privat prudent reprezinta o evaluare comparativa a comportamentului statului in
relatie cu beneficiarul masurii, fata de modul in care un investitor privat s-ar comporta in relatie cu
intreprinderea in discutie, in aceeasi ipostaza cu cea a statalui. Daca comportamentul statului este comparabil
cu cel al investitorului privat ipotetic, nu este implicat un ajutor de staf.

Prevederile din legislatia nationala au la baza Art. 107, alin. (1} din Tratatul privind functionarea
Uniunii Europene, care stabileste incompatibilitatea cu piata interna a ajutoarelor ,,acordate de state sau prin
intermediul resurselor de stat, sub orice forma, care denatureaza sau ameninta sa denatureze concurenta prin
favorizarea anumitor intreprinderi sau a producerii anumitor bunuri, in masura in care acestea afecteaza
schimburile comerciale dintre statele membre”. In cadrul aceluiasi articol sunt stabilite de asemenea tipurile
de ajutoare care sunt compatibile cu piata interna, precum si categotia acelor ajutoare care, dupa caz, pot fi
considerate compatibile cu piata interna.

Astfel, conform precizarilor Comisiei Europene in spete similare, ajutorul de stat este considerat a
reprozenta ¢ interventie a statului sau prin intermediul resurselor statului, indiferent de forma, care acorda
beneficiarului sau un avantaj, pe criterii selective si este susceptibila sa afecteze schimburile dintre statele
membre, iar concurenta loiala sa fi fost sau sa fie susceptibila de a fi distorsionata.

Existenta unui ajutor de stat se determina in conformitate cu urmatoarele criterii prevazute de Art. 107
alin. (1) din TFUE:

a) Transferul de resurse de stat

b) Avantajul

c) Selectivitatea

d) Efectul potential asupra concurentei si comertului,

Daca o masura adoptata de catre stat indeplineste toate cele patru criterii cumulativ, atunci reprezinta
ajutor de stat, interzis in temeiul Art. 107 (1) din TFUE.

Normele privind ajutoarele de stat se aplicd numai in cazul in care beneficiarul unei masuri este o
Jntreprindere”,
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a) Transferul de resurse de stat

Numai avantajele acordate direct sau indirect din resurse de stat pot constitui ajutor de stat in sensul
Art. 107, alin. (1} din Tratat. Resursele de stat includ toate resursele din sectorul public, si, in anumite
circumstante, resursele organismelor private.

Transferul resurselor de stat poate lua multe forme, cum ar fi subventiile directe, imprumuturile,
garantiile, investitiile directe in capitalul intreprinderilor si prestatiile in natura. Un angajament ferm si
concret de a asigura disponibilitatea ulterioara a resurselor de stat este, de asemenea, considerat un
transfer de resurse de stat. Nu trebuie sa aiba loc un transfer pozitiv de fonduri fiind suficienta renuntarea
la veniturile de stat, Renuntarea la venituri care altfel ar fi fost platite statului constituie un transfer de
resurse de stat.

In cazul S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. este analizata acordarea unui avantaj direct, imputabil
Consiliului Judetean Ialomita (Judetul Talomita), prin intermediul resurselor de stat in numerar aduse ca
aport la capitalul social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. de catre Consiliul Judetean Talomita, in calitate
de asociat.

b) Avantajul

Un avantaj, in sensul Art. 107, alin. (1) din Tratat, este orice beneficiu economic pe care
intreprinderea nu l-ar fi putut obtine in conditii normale de piata, si anume in absenta interventiei
statului.

Doar efectul masurii asupra intreprinderit este relevant, iar nu cauza sau obiectivul interventiei
statului. Ori de cate ori situatia financiara a unei intreprinderi este imbunatatita ca rezultat al interventiei
statului in conditii care difera de conditiile normale de piata, exista un avantaj.

Tranzactiile economice efectuate de organisme publice (inclusiv intreprinderi publice) nu confera un
avantaj pentru contrapartida si, prin urmare, nu constituie ajutor de stat in cazul in care acestea sunt
efectuate conform conditiilor normale de piata.

Acest principiu a fost dezvoltat cu privire la diferite tranzactii economice. Instantele Uniunii au
dezvoltat ,,principiul investitorului in economia de piata” pentru a identifica prezenta ajutoarelor de stat
in cazuri de investitii publice (in special, infuziile de capital): pentru a determina daca investitia unui
organism public constituie ajutor de stat, este necesar sa se evalueze daca, in imprejurari similare, un
investitor privat de dimensiune comparabila, care isi desfasoara activitatea in conditiile normale ale unei
economii de piata, ar fi putut fi determinat sa faca investitia in cauza.

Testul ,,operatorului economic privat in economia de piata” (,,OEP”), respectiv particularizarea sub
forma Testului investitorului privat prudent reprezinta o metoda relevanta pentru a evalua daca o serie de
tranzactil economice efectuate de catre organisme publice au loc in conditii normale de piata si, prin
urmare, daca acestea implica acordarea unui avantaj care nu ar fi fost posibil in conditii normale de piata
pentru contraparfide,

In cazul S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. este analizata acordarea unui avantaj economic prin
intermediul interventiei Consiliului Judetean lalomita, sub forma aportului In namerar adus la capitalul
social.

¢) Selectivitatea

Pentru a se incadra in domeniul de aplicare a Art. 107, alin. (1} din tratat, o masura de stat trebuie sa
favorizeze ,anumite intreprinderi sau productia anumitor bunuri”, Prin urmare, nu toate masurile care
favorizeaza operatorii economici se incadreaza in notiunea de ajutor, ci numai cele care acorda un
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avaniaj in mod selectiv anumitor intreprinderi sau categorii de intreprinderi sau anumitor sectoare
economice.

Notiunea de selectivitate in temeiul legislatiei privind ajutoarele de stat poate sa fie de natura
materiala sau regionala. Selectivitatea materiala a unei masuri implica faptul ca masura se aplica numai
anumitor intreprindeti sau anwmitor sectoare ale economiei, intr-un anumit stat membry, Selectivitatea
materiala poate fi stabilita de jure sau de facto.

Selectivitatea de jure rezulta direct din criteriile legale pentru acordarea unei masuri care este
rezervata in mod oficial doar anumitor intreprinderi.

Selectivitatea de facto poate fi stabilita in cazul in care, desi criteriile oficiale de aplicare a masurii
sunt formulate in termeni generali si obiectivi, structura masurii este de asa natura incat efectele sale
favorizeaza in mod semnificativ un anumit grup de intreprinderi. O masura prin care se acorda anumite
avantaje doar pentru o scurta perioada poate, de asemenea, sa fie selectiva de facto.

In baza Art. 170, alin, (1) din TFUE, in cazul S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. este analizata masura
adoptata de stat prin intermediul Consiliului Judetean Talomita, iar un potential ajutor de stat in temeiul
acestui articol presupune favorizarea S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., in baza criteriului de selectivitate
materiala de jure - aplicat in mod direct si exclusiv in favoarea S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., in baza

deciziei Consiliului Fudetean Ialomita de a aduce aport in numerar la capitalul social al S.C. ADI ECOO
2009 S.R.L.

d) Efectul potential asupra concurentei si comertului

Sprijinul public pentru intreprinderi constituie ajutor de stat in temeiul Art. 107, alin. (1) din Tratat
doar in cazul in care ,denatureaza sau ameninta sa denatureze concurenta prin favorizarea anumitor
intreprinderi sau a producerii anumitor bunuri” si doar ,,in masura in care acesta afecteaza schimburile
comerciale dintre statele membre”.

Acestea sunt doua elemenie distincte si necesare ale notiunii de ajutor de stat. Cu toate acestea, in
practica, cele doua criterii sunt deseori tratate in comun in cursul evaluarii ajutoarelor de stat deoarece, in
general, acestea sunt considerate ca fiind legate unul de altul in mod indisolubil.,

Se considera ca o masura acordata de stat denatureaza sau ameninta sa denatureze concurenta in
cazul in care aceasta este susceptibila sa amelioreze pozitia concurentiala a beneficiarului in comparatie
cu celelalte intreprinderi cu care acesta concureaza.

In practica, se considera in general ca exista o denaturare a concurentei in sensul Art. 107, alin. (1)
din tratat atunci cand statul acorda un avantaj financiar unei intreprinderi intr-un sector liberalizat in care
exista sau ar putea exista concurenta.

Sprijinul public pentru intreprindert constituie ajutor de stat in temeiul Art, 107, alin. (1) din tratat
doar in masura in care acesta ,,afecteaza schimburile comerciale dintre statele membre”.

In aceasta privinta, nu este necesar sa se stabileasca faptul ca ajutorul are un efect real asupra
schimburilor comerciale dintre statele membre, ¢i doar daca ajutorul este susceptibil sa afecteze aceste
schimburi comerciale.

In special, instantele Uniunii au statuat ca ,atunci cand un ajutor acordat de un stat membru
consolideaza pozitia anumitor intreprinderi in raport cu aceea a altor intreprinderi concurente in cadrul
schimburilor comerciale intra-Uniune, acestea din urma trebuie considerate ca flind influentate de
ajutor”.

Un efect asupra schimburilor comerciale dintre statele membre nu poate fi doar ipotetic sau
presupus. Trebuie sa se stabileasca motivul pentru care masura denatureaza sau ameninta sa denatureze
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concurenta si este susceptibila sa aiba un efect asupra schimburilor comerciale dintre statele membre, pe
baza efectelor previzibile ale masurii. Comisia a considerat in mai multe decizii ca masura are un impact
pur local si, in consecinta, nu are niciun efect asupra schimburilor comerciale dintre statele membre.

In aceste cazuri, Coinisia a constatat, in special, ca beneficiarul a furnizat bunuri sau servicii intr-o
zona limitata dintr-un stat membru si ca era putin probabil sa atraga clienti din alte state membre si ca nu
se putea prevedea ca masura ar avea un efect mai mult decat marginal asupra conditiilor de investitii sau
de stabilire transfrontaliere.

In cazul masurii adoptate de Consiliul Judetean Ialomita in raport cu S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L.,
in conditiile in care cele trei criterii precedente privind ajutorul de stat sunt indeplinite (resurse de stat,
avantaj si selectivitate) este necesara o analiza a influentei acestei masurii asupra segmentului de piata
analizat (segmentul unitatilor economice care presteaza lucrari de constructii a drumurilor si
autostrazilor).

O analiza detaliata a acestui criteriu ar fi necesara doar in conditiile in care TIPP ar concluziona ca
avantajul economic acordat de Consiliul Judetean Ialomita catre S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. nu ar fi
fost obiinut in conditii normale de piata. Se poate aprecia ca pe segmentul de piata pe care opereaza
entitatea, limitat la Judetul Talomita, aportul propus este putin probabil sa aiba un efect mai mult decat
marginal asupra conditiilor de investitii sau de stabilire transfrontaliere.

5.2. Concluzii privind prevederile Art. 107 (1) TFUE

In vederea evitarii acordarii unui ajutor de stat cu incalcarea reglementarilor europene in materie,
practica europeana a stabilit cadrul realizarii Testului investitorului privat prudent. Prin intermediul
acestuia, statele au posibilitatea de a se asigura ca interventia lor in piata are caracter comercial.

Astfel, privitor la rezonabilitatea ipotezelor care stau la baza unei masuri adoptate de stat, aceasta nu
se incadreaza in notiunea de "ajutor de stat" daca intreprinderea beneficiara ar putea obtine acelasi
avantaj, in imprejurari care corespund conditiilor normale de piata,

In acest sens, jurisprudenta confirma faptul ca masurile luate de statele membre constituie un ajutor
de stat numai in cazul in care beneficiarul obtine un avantaj economic pe care nu l-ar fi obtinut in mod
normal.

Daca o masura adoptata de catre stat indeplineste toate cele patru criterii cumulativ, atunci reprezinta
ajutor de stat, interzis in temeiul articolului 107 (1) din TFUE.

Existenta unui ajutor de stat poate fi exclusa atunci cand capitalul este pus direct sau indirect la
dispozitia unei intreprinderi in circumstante care corespund conditiilor normale de piata.

Astfel, prin intermediului TIPP se analizeaza indeplinirea criteriului de avantaj economic si
criteriulii de selectivitate.

Avand in vedere ca cele patru criterii trebuie indeplinite in mod cumulativ, rezultatul favorabil al
TIPP (masura adoptata de catre Consiliul Judetean Tafomifa este asimilabila actiunilor unui investitor
privat prudent) va elimina prezomtia acordarii unui ajutor de stat catre S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. prin
aportul la capitalul social.

In capitolul urmator sunt detaliate particularitatile metodologice privind efectuarea TIPP in sensul
Art. 107, alin. (1) din TFUE.
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6. Premisele metodologice de aplicare a TIPP — Art. 107 (1) TFUE

6.1. Particularitatile metodologice privind efectuarea TIPP

Testul ,,operatorului economic privat in economia de piata” (,,OEP”), respectiv particularizarea sub
forma Testului investitorului privat prudent, reprezinta o metoda relevanta pentru a evalua daca o serie de
tranzactii economice efectuate de catre organisme publice au loc in conditii normale de piata si, prin urmare,
daca acestea implica acordarea unui avantaj care nu ar fi fost posibil in conditii normale de piata pentru
contrapartide,

In functie de situatia concreta, pentru excluderea existentei ajutorului de stat se aplica testului
investitorutui in economia de piata, respectiv se face o evaluare comparativa a comportamentului statului in
relatie cu beneficiarul masurii, fata de modul in care un investitor privat s-ar comporta in relatie cu
intreprinderea in discutie in aceeasi ipostaza cu cea a statului. Daca cele doua ipostaze sunt similare, ajutorul
de stat nu este implicat.

Principiile si eriteriile relevante pentru aplicarea TIPP

Scopul TIPP este de a evalua daca statul a acordat un avantaj unei intreprinderi prin faptul ca nu a
actionat ca un operator economic privat in economia de piata in ceea ce priveste o anumita tranzactie.

In aceasta privinta nu este relevant daca interventia constituie un mijloc rational pentru organismele
publice de a urmari considerentele de politica publica (de exemplu, ocuparea fortei de munca).

In mod similar, rentabilitatea sau lipsa rentabilitatii beneficiarului nu reprezinta, in sine, un indicator
decisiv pentru a stabili daca tranzactia economica in cauza este sau nu conforma cu conditiile de piata.

Elementul decisiv este daca organismele publice au actionat sau nu la fel ca un operator in economia
de piata aflat intr-o situatie similara. In caz negativ, intreprinderii beneficiare i-a fost acordat un avantaj
economic pe care aceasta nu lar fi obtinut in conditii normale de piata, ceea ce ii confera un statut mai
favorabil in raport cu concurentii sai,

In scopul TIPP, doar beneficiile si obligatiile statului in calitate de operator economic — cu exceptia
celor legate de calitatea sa de autoritate publica — vor fi luate in considerare.

Astfel, TIPP nu se aplica in mod normal daca statul actioneaza in calitate de autoritate publica si nu ca
operator economic.

De exemplu, in cazul in care o interventie a statului este deferminata de motive de politica publica (de
exemply, din motive de ordin social sau de dezvoltare regionala), comportamentul statului, desi rational din
perspectiva politicii publice, ar putea, in acelasi timp, sa includa considerente pe care un operator economic
privat in economia de piata nu le-ar avea in vedere in mod normal.

In consecinta, TIPP ar trebui aplicat facand abstractie de toate considerentele care se refera exclusiv la
rolul unui stat membru in calitate de autoritate publica (de exemplu, considerente de ordin social, regional
sau de politica sectoriala).

Examinarea conformitatii interventiei statului cu conditiile pietei trebuie sa aiba loc pe o baza ex-ante,
avand in vedere informatiile disponibile la momentul in care a fost decisa interventia respectiva.

De fapt, orice operator economic privat in economia de piata care este prudent ar efectua, in mod
normal, propria sa evaluare ex-ante a strategiei si a perspectivelor financiare ale unui proiect de investitii, de
exemplu, prin intermediul unui sistem de indicatori care sa cuantifice eficienta economica a acestuia. Nu este
suficient sa se recurga la evaluari economice ex-post care implica o constatare retrospectiva cu privire la
faptul ca investitiile realizate de statul membru in cauza au fost intr-adevar profitabile.
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In cazul in care un stat membru considera ca a actionat in calitate de operator economic privat in
economia de piata, daca exista dubii, acesta trebuie sa furnizeze dovezi care arata ca decizia de a efectua
tranzactia a fost luata pe baza unor evaluari economice comparabile cu cele pe care, in circumstante similare,
le-ar fi efectuat un operator economic privat in economia de piata rational (avand caracteristici similare cu
cele ale organismului public in cauza) pentru a determina rentabilitatea sau avantajele economice ale
tranzactiei.

Stabilirea masurii in care o tranzactie este sau nu in concordanta cu conditiile pietei trebuie sa se faca
printr-o evaluare globala a efectelor tranzactiei asupra intreprinderii in cauza, fara a lua in considerare daca
mijloacele specifice utilizate pentru a efectua tranzactia sunt disponibile pentru operatorii economici privati
in economia de piata.

Pentru a evalua daca anumite (ranzactii sunt in conformitate cu conditiile pietei, ar trebui sa fie luate in
considerare toate circumstantele relevante ale cazului respectiv. De exemplu, pot exista circumstante
exceptionale in care achizitia de bunuri sau servicii de catre o autoritate publica, chiar daca are loc la
preturile pietei, nu poate fi considerata conforma cu conditiile de piata.

Stabilirea conformitatii cu conditiile de piata

La aplicarea TIPP este necesar sa se faca distinctia intre situatiile in care conformitatea tranzactiei cu
conditiile de piata poate fi stabilita in mod direct pe baza unor date de piata specifice tranzactiei si situatiile
in care, avand in vedere lipsa unor astfel de date, conformitatea tranzactiei cu conditiile de piata trebuie sa fie
evaluata pe baza altor metode disponibile,

a) Conformitatea unei tranzactii cu conditiile pietei poate fi stabilita in mod direct prin informatii de
. plata specifice tranzactiei in urmatoarele situatii:

- atunci cand tranzactia este efectuata ,,pari passu” de entitati publice si operatori privati, sau

- atunci cand tranzactia se refera la vanzarea si cumpararea de active, bunuri si servicii (sau alte
tranzactii comparabile) prin intermediul unei proceduri de ofertare deschise, transparente, nediscriminatorii
si neconditionate. In astfel de cazuri, daca informatiile de piata specifice privind tranzactia arata ca aceasta
nu este in conformitate cu conditiile pietei, in mod normal, nu ar fi potrivit sa se utilizeze alte metode de
evaluare pentru a ajunge la o concluzie diferita.

In cazul masurii adoptate de Consiliul Judetean lalomita, tranzactia nu este efectuata “pari passu” sau
prin intermediul unei proceduri de ofertare transparente, in consecinta stabilirea conformitatii cu conditiile de
piata nu poate fi stabilita in mod direct.

b) Stabilirea masurii in care 0 tranzaciie este in conformitate cu conditiile pietei pe baza analizei
comparative sau a altor metode de evaluare:

In cazul in care o tranzactie nu a fost realizata prin intermediul unei proceduri de ofertare sau in cazul
in care interventia organismelor publice nu este ,pari passu” cu cea a operatorilor privati, aceasta nu
inseamna in mod automat ca tranzactia nu este conforma cu conditiile pietei. In aceste cazuri conformitatea
cu conditiile pietei poate fi evaluata prin:

- analiza comparativa, sau
- alte metode de evaluare,

1. Analiza comparativa. Pentru a stabili daca o tranzactie este in conformitate cu conditiile pietei,
tranzactia respectiva poate fi evaluata din perspectivd termenilor in care operatorii privati comparabili au
efectuat tranzactii comparabile, in situatii comparabile {analiza comparativa).
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Pentru a identifica o valoare de referinta adecvata, este necesar sa se acorde o atentie deosebita
urmatorilor factori:

- tipul de operator in cauza (de exemplu, un investitor pe termen lung care doreste sa obtina profituri
sigure pe termen lung);

- tipul tranzactiei in cauza (de exemplu, participarea la capital);

- piata san pietele in cauza (de exemplu, pietele financiare, pietele cu dezvoltare rapida din domeniul
tehnologiei, pietele de utilitati sau infrastructura);

- calendarul (ranzactiilor (deosebit de relevant atunci cand au avut loc evolutii economice
semnificative).

Analiza comparativa poate sa nu fie o metoda adecvata pentru a stabili preturile de piata daca valorile
de referinta disponibile nu au fost definite in ceea ce priveste considerentele de piata sau preturile existente
sunt semnificativ denaturate datorita interventiei publice.

Adeseori analiza comparativa nu stabileste o valoare de referinta exacta, ci stabileste mai degraba o
serie de valori posibile ptin evaluarea unui set de tranzactii comparabile.

Peniru a analiza daca interventia statului este sau nu in conformitate cu conditiile pietei, de obicei este
oportun sa se aiba in vedere masuri de tendinta centrala, cum ar fi media sau mediana setului de tranzactii
comparabile.

In cazul masurii adoptate de Consiliul Judetean Ialomita, raportarea la tranzactii comparabile nu este
posibila, avand in vedere ca masura adoptata reprezinta un aport la capitalul social.

2. Alte metode de evaluare. Masura adoptata de stat in care o tranzactie este in conformitate cu
conditiile pietei poate fi stabilita, de asemenea, pe baza unei metode de evaluare standard, general acceptata.

O astfel de metoda trebuie sa se bazeze pe date disponibile obiective, verificabile si fiabile, care ar
trebui sa fie suficient de detaliate si ar trebui sa reflecte situatia economica la momentul in care a fost decisa
tranzactia, tinand seama de nivelul de risc si de previziuni.

O metoda standard acceptata la scara larga pentru a determina randamentul (anval} al investitiilor este
de a calcyla rata interna de rentabilitate (RIR). Decizia de a investi se poate evalua, de asemenea, pe baza
venitului actualizat net (VNA) - indicator deosebit de semnificativ pentru aprecierea eficientei obiectivului
economic, deoarece in conditiile unei economii de piata interesul este de a se obtine un profit cat mai mare,
ori acest indicator exprima venitul net obtinut de intreprindere pe intreaga perioada de functionare a
obiectivului si in conditiile cuantificarii influentei factorului de timp. Conform text Comunicare a
Comisiei privind notiunea de ajutor de stat astfel cum este mentionati la articolul 107 alineatul (1) din
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (2016/C 262/41), ,,RIR nu se bazeazi pe rezultatele
contabile dintr-un anumit an, ¢i ia in considerare fluxurile de numerar viitoare pe care investitorul se
asteaptii si le primeascd pe intreaga duratd a_investitiei. RIR este definiti ca rata de actualizare
pentru care VNA a fluxurilor de numerar este egalii cu zero,” Este rata la care valoarea venitului net
actualizat (VNA) este egala cu zero. RIR reflecta gradul de suportabilitate sau ,,puterea economica” a
proiectului de investitii, care frebuie luat in considerare de potentialii investitori. Conform text
Comunicare a Comisiei privind notiunea de ajutor de stat astfel cum este mentionata la articolut 107 alineatul
(1) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (2016/C 262/01) efectuarea testului investitorului
ptivat prudent nu urmareste analiza indicatorilor financiari-contabili ai societatii, ci analiza eficientei
economice a proiectului de investii, si a comportamentului investitorului.

Faptul ca organismul public in cauza a fost expus in prealabil, din punct de vedere economic, fata de o
intreprindere ar trebui sa fie luat in considerare la examinarea masurii in care o tranzactie este in concordanta
cu conditiile pietei, cu conditia ca un operator privat comparabil sa poata avea o astfel de expunere (de
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exemplu, in calitatea sa de actionar al unei intreprinderi). In scopul efectuarii TIPP, expunerea prealabila
trebuie sa fie luata in considerare in cadrul unor scenarii unde majorarea capitalului este din alte surse, cum
ar fi de exemplu surse proprii ale infreprinderii atunci cand aceasta inregistreaza profit, sau credit cand nu
inregistreaza profit.

In cazul Consiliului Judetean Ialomita, metoda de evaluare adecvata este selectata avand la baza
situatia pietei, disponibilitatea datelor si tipul de tranzactie. In calitate de actionar unic, Consilinl Judetean
Ialomita, urmareste sa genereze un profit rezonabil prin aportul adus, caz in care calculul indicatorilor RIR,
VNA si a altor indicatori de eficienta economica, se considera a fi cea mai adecvata metoda.

Aplicarea principiului investitorutui a fost luata in considerare in numeroase ocazii de catre Comisia
Europeana si de catre instantele europene. Pe baza precedentelor, pentru evaluarea acestui principin, sunt
relevante urmatoarele elemente:

- este necesara o evaluare a tuturor factorilor relevanti - aspectele de natura sociala nu sunt relevante in
aceasta analiza,

- un investitor privat va cauta sa obfina o rentabilitate acceptabila a investitiei intr-o perioada
rezonabila de timp;

- statul nu trebuie sa fie comparat cu un investitor care cauta pur si simplu castiguri pe termen scurt;
- un investitor privat va fi ghidat de viabilitatea pe termen lung a investitiei.

Comportamentul unui investitor privat intr-o economie de piata este ghidat de obtinerea unei
profitabilitati pe termen lung,

In mod obisnuit, un investitor privat nu se multumeste cu situatia evitarii inregistrarii de pierderi sau
cu obtinerea unei rate limitate de profitabilitate a investitiei sale, ci incearca sa-si maximizeze recuperarea
investitiei, in conformitate cu circumstantele si interesele sale, chiar si in cazul unei investitii intr-o companie
in care este deja actionar, Se poate spune, pe scurt, ca investitorul privat alege investitia care i se pare cea
mai profitabila.

Pornind de la considerentele enuntate anterior, in scopul efectuarii TIPP este necesara evaluarea
proiectul de investitii din prisma eficientei economice a acestuia prin metode de calcul recunoscute academic
si agreate legislativ,

Prin aceasta metoda de evaluare se verifica daca Consiliul Judetean Ialomifa, in decizia de
implementare a proiectului de investitii analizat se comporta similar celorlalti participanti privati din piata,
care inainte de a demara o afacere, analizeaza eficienta economica a acesteia, comparand efortul cu efectele.
Respectiv, daca comportamentul Consiliului Judetean Talomita in raport cu adoptarea masurii de
implementare a proiectului de investitii, urmareste eficienta economica, atunci se respecta criteriile care
guverneaza comportamentul agentilor economici (investitorilor privati) din piafa. In schimb, daca rezultatele
obtinute in baza calculului indicatorilor nu sunt favorabili din perspectiva eficientei economice, iar
investitorul de stat adopta decizia de implementare a acestuia, atunci investitorul de stat nu are un
comportament comercial, caracteristic mediului investitional din economia de piata, si respectiv nu
urmareste eficienta economica a efectelor in raport cu eforturile si riscurile asumate. In asemenea situatii,
poate fi pusa in discutie prezenta ajutorului de stat si acordarea acestuia daca se intrunesc conditiile exceptie
stabilite prin lege.

In conditii normale de piata infuzia de capital poate fi realizata din surse proprii cand se inregistreaza
profit sau/si din credit.

Analiza urmareste evaluarea scenariului de baza in care investitia este realizata prin participarea
Consiliului Judetean Ialomita, inclusiv realizarea unei analize de senzitivitate a scenariului de baza, si
evaluarea scenarivlui in care proiectul de investitii este implementat din alte surse. Cele doua scenarii sunt
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comparate, analizate din prisma eficientei economice, care sta la baza identificarii sau nu a prezumtiei de
ajutor de stat. Daca nivelul indicatorilor de eficienta economica este favorabil intr-o masura rezonabila,
atunci nu se identifica prezumtia de ajutor de stat.

6.2. Scenariul de baza prin realizarea aportului - miasura de participare a
Consiliului Judetean Ialomita cn numerar la majorarea capitalului social al S.C,
ADI ECOO 2009 S.R.L.

Premise teoretice in evaluarea proiectelor de investitii

Evaluarea proiectelor de investitii presupune, in principal, calculul si analiza eficientei economice,
care corespunde unet relatii cauzale intre efortul depus intr-o actiune si efectul util inregistrat ca urmare a
acestui efort.

In sfera economicului, notiunea de eficienta are un caracter complex, deoarece impune luarea in
considerare nu numai a aspectului economic, ci si a celui social, ecologic, politic, strategic etc. La nivelul
proiectelor de investitii se evalueaza eficienta economica.

Eficienta economica se evalueaza in urma calcularii unui sistem de indicatori, care surprind o serie
de informatii referitoare la eforturi (investitionale si operationale), efecte, perioada de realizare a investitiilor
si perioada economica de functionare a viitorului obiectiv economic. De aici rezulta trei principii ce trebuie
avute in vedere la evaluarea eficientei economice: principiul unitatii canzale, principiul unitatii spatiale si
principiul unitatii temporale.

Principiul unitatii cauzale se refera la relatia efort-efect, care presupune determinarea cantitativa si
calitativa a eforturilor si efectelor, Daca un efect are mai multe eforturi se ia in calcul efortul dominant. Daca
un efort are mai multe efecte se retine cel dominant. Efectele sau eforturile adiacente se iau in calcul la
analiza economica s de aici deriva caracternl complex al eficientei economice,

Principiul unitatii spatiale presupune calculul indicatorilor, respectiv cuantificarea eforturilor si a
efectelor intr-un domeniu spatial reprezentativ, de exemplu la nivelul proiectului. Pentru o evaluare cat mai
exacta a efecientei economice este bine sa se ia in calcul si efectele de propagare (relatia efort-efect in lant) si
efectul de antrenare (de influenta), dar acest lucru este dificil, si uneori mareste gradul de subiectivism al
evaluatorului.

Prin¢ipiul unitatii temporale presupune cunatificarea eforturilor si a efectelor pe intregul interval de
manifestare a lor, investitiile pe durata de realizare, cheltuielile operationale si venitul pe durata economica
de functionare a viitorului obiectiv economic. Viata economica a proiectului (durata de functionare) si
perioada de executie a proiectului formeaza cadrul temporal global pentru caleulul indicatorilor de eficienta
economica. Viata economica a proiectulul este un concept abstract si foloseste numai pentru evaluarea
eficientei economice a proiectului.

Principiul unitatii temporale impune considerarea eforturilor si efectelor economice ca marimi de tip
integral, evaluarea eforturilor si efectelor la un moment dat, in general momentul prezent, folosind tehnica
actualizarii.

Particularitatile metodologiei de evaluare a proiectelor de investitii

Metodologia de evaluare a proiectelor de investitii respecta principiile economiei de piata, de unde
rezulta anumite particularitati, descrise in cele ce urmeaza.

Toate calculele de efecienta economica au la baza tehnica actualizarii, prin care se asigutra
comparabilitatea efectelor si a eforturilor la un moment dat, de pe axa timpului,

Pentru fiecare proiect de investitii se elaboreaza doua analize: una economica si una financiara. Cele
doua analize difera, in principal, prin structura cheltuielilor. In analiza economica nu se includ la eforturi
taxele, dobanzile interne, impozitele etc., deoarece acestea pentru economia nationala nu reprezinta
cheltuieli, ci venituri.
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Analiza financiara trebuie sa raspunda la o intrebare hotaratoare: este proiectul rentabil sau nu? Ca
urmare obiectivele analizei financiare sunt:

- determinarea celei mai atragatoare variante dupa evaluarea tuturor variantelor potentiale privind
configuratia proiectului si directia corespunzatoare de actiune;

- sa verifice daca vor rezulta niveluri corespunzatoare de profit si de recompensare a investitorilor
pentru riscul asumat.

Exista doua ratiuni principale care explica necesitatea efectuarii unei analize cost-beneficiu
economice separat de analiza cost-beneficiu financiara.

Anumite costuri si beneficii financiare nu reflecta intotdeauna resursele economice reale. In analiza
economica intereseaza numai utilizarea resusrselor economice reale; teren, manopera, instalatii, masini si
echipament, si nu financiare ale economiei.

In economiile mixte de piata (spre deosebire de economia ideala de piata in care sistemul se regleaza
automat la nivel optim), preturile pietei (efective, economice) ale bunurilor / serviciile si factorilor de
productie se abat de la preturile financiare in urmatoarele sensuri:

- preturile financiare cuprind si platile de transfer: impozite directe si indirecte, subventii, dobanzi si
rate la credite interne. In preturile financiare pot apare distorsiuni cauzate de taxale vamale la export sau la
import si de alte obstacole netarifare, ele cauzand distorsiuni ale preturilor produselor comercializabile
(importate sau exportabile, direct sau indirect) fata de pretul produselor necomercializabile (ex: cladiri,
pamant, nisip, ele.);

- preturile financiare se abat de la preturile de echilibru (economice), din cauza existentei unor
tendinte de monopolizare a pietei, ceea ce duce la o concurenta imperfecta, limitata;

- Guvernul intervine (in proportii diferite de la un stat la altul si de la o perioada la alta) in
functionarea mecanismelor pietei, prin controlul sau plafonarea preturilor sau prin stabilirea unor plafoane
cantitative. Unele din aceste distorsiuni sunt justificate, permanent sau temporar, altele pot fi eliminate,
direct sau indirect, prin modificarea masurilor guvernamentale de politica economica.

Pentru a fi acceptat din punct de vedere economic, proiectul investitional trebuie sa contribuie, pe
ansamblu, la cresterea venitului national actvalizat, contributie masurata cel mai frecvent pe baza
indicatorului Rata interna de rentabilitate economica (RIRE). Conditia acceptarii proiectului investitional
este ca RIRE sa fie mai mare fata de costul de substitutie al capitalului din statul respectiv.

In analiza economica cost-beneficiu, costurile de substitutie (costuri alternative, costuri de
renunatare) se numesc preturi umbra (preturi de referinta, preturi economice de caleul sau preturi de
efecienta economica).

Pentru fiecare proiect investitional se intocmeste un ,studiu de senzitivitate”, prin care se testeaza
sensibilitatea proiectului la o serie de modificari ce pot aparea in derularea proceselor investitionale si
operationale, cum ar fi; cresterea pretului la materiile prime, reducerea productici, scaderea pretului de
vanzare la bunurile sau serviciile oferite etc.

Un proiect de investitii poate fi afectat de doua tipuri de riscuri:

- Riscurile fizice care afecteaza exaclitatea previziunii vanzarilor, exigentele privind tehnologia,
necesarul de resurse materiale si de alta natura.

Rezerva pentru riscuri fizice poate varia, in functie de exactitatea cu care s-a estimat baza de capital.
De exemplu, pentru produsele / serviciile la care contractul s-a semnat deja, probabilitatea de erori si
omisiuni fiind mica, un procent de 5% pentru aceasta rezerva este destul de mare, pentru lucrarile de
constructii, chiar si un procent de 15% este mic.

Cand rezerva pentru riscuri fizice depaseste 15-20% din baza de capital trebuie facute investigatii ale
localizarii (amplasamentului), pentru a reduce probabilitatea acestor riscuri.

- Inflatia are un impact mai puternic asupra viabilitatii financiare a proiectului investitional, deoarece
ea influenteaza volumul activelor fixe, capitalul circulant, costurile de productie si incasarile din vanzari.

Influenta inflatiei asupra costurilor de investitie este puternica, in special in cazul proiectelor cu
perioada lunga de desfasurare. Pentru ajustarea planului financiar in functie de inflatie, cheltuielile anuale
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sau semestriale estimate din costul total al investitiei (inclusiv rezerva pentru riscurile fizice) trebuie ajustate
cu un factor estimat de inflatie. Rationamentul se aplica si pentru costurile de productie.

Preturile anumitor capitole de investitie (lucrari de constructie, echipamente), unde sunt necesare
importuri, sunt greu de previzionat si estimarile trebuie facute distinct pe fiecare tara de origine. Preturile
echipamentelor si materialelor de constructie indigene sunt mai usor de estimat, dar trebuie avut in vedere
continutul acestora in materii prime din import, ce poate afecta rata cresterilor de preturi. In orice caz,
cheltuielile cu echipamentele si lucrarile de constructii trebuie ajustate cu factorul de inflatie separat si, unde
este posibil, trebuie efectuata o corectie pentru inflatia materialelor importate. De asemenea, trebuie avute in
vedere cresterile de productivitate a muncii. Pentru cresterile previzibile ale costurilor proiectului
investitional, datorate modificarii preturilor unitare ale diferitelor componente ce pot interveni dupa
estimarea bazei de capital, se prevede o rezerva de crestere a preturilor. Aceasta rezerva se calculeaza
aplicand rata estimata a inflatiei la baza de capital estimata.

Pentru fiecare proiect de investitii se stabileste pragul de rentabilitate, care exprima nivelul minim de
folosire a capacitatilor de productie, nivel sub care nu poate cobori productia, deoarece intreprinderea ar
Jucra cu pierderi. In acest caz trebuie sa se defineasca clar programul de productie bunuri / servicii care sa
stabileasca la randul sau nivelul productiei ce trebuie realizat pe perioade specificate. Pentru a proiecta un
astfel de program, trebuie considerata in detaliu fiecare etapa atat din punctul de vedere al activitatii, cat si ca
timp.

In general, nivelul maxim de productie nu se poate atinge decat incepand cu al treilea sau al patrulea
an de functionare al unui proiect, in functie de tipul proiectului de investitii. In primii ani, un nivel de 30-
4(0% din capacitatea de productie este corespunzator (intervin factori care pot crea dificultati comerciale,
tehnologice).

Factorii de influenta ai pragului de rentabilitate sunt: experienta personalului privind noile
tehnologii, experienta privind demararea unor noi facilitati, marimea si complexitatea proiectului de
investitii, calitatea echipamentului si a instalarii lui, disponibilitatea asistentei tehmice la demarare,
disponibilitatea organizata in timp a intrarilor de resurse din afara societatii.

Cunoasterea pragului de rentabilitate permite luarea unor masuri preventive din timp care sa
preintampine eventualul faliment al societatii,

Studiile de fezabilitate, in cheltuielile de productie, nu cuprind amortizarile, deoarece contravaloarea
mijloacelor fixe a fost luata in calcul prin intermediul investitiei efectuate de agentul economic. In
consecinta, includerea amortizarilor in costurile de productie ar insemna efectuarea unei duble inregistrari la
capitolul cheltuieli si denaturarea, in acest caz, a nivelului eficientei economice a proiectului de investitii.

Cadrul analitic al analizei financiare si economice este reprezentat de un set de tabele financiare care
se intocmesc pornind de la trei situatii de baza: bilantul (balance sheet), situatia veniturilor si cheltuielilor
(income statement), fluxul de venituri nete (cash flow).

Datele estimate curpinse in aceste situatii si tabelele financiare se previzioneaza ulterior pentru
intreaga viata economica a proiectului investional.

Indicatori de evaluare a eficientei economice a proiectelor de investitii

Investiiile de capital au un rol deosebit de important in asigurarea dezvoltarii si restructurarii
economnliei nationale. Indiferent de natura investitiei (de stat, de grup sau particulara) fiecare agent economic
investitor, in general, urmareste cu prioritate:

- accentuarea procesului de modernizare a bazei tehnice;

- reducerea costurilor si indeosebi a cheltuielilor materiale, cu conditia ca reducerea costurilor sa se
faca in conditiile ridicarii nivelului calitativ al produselor / serviciilor oferite, si cresterii gradului de
complexitate si diversificare a acestora;

- promovarea larga a progresului, prin aplicarea noilor rezultate tehnologice;

~ gospodarirea judicioasa a materialelor de care dispune fiecare beneficiar de investitii, ridicarea
gradului de valorificare a resurselor materiale etc.;
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- cresterea calitativa a activitatii comerciale 8i a cooperarii economice internatioanle.

Investitiile reprezinta o cheltuiala certa pentru un viitor ce contine elemente de incertitudine. De
aceea, nici unui investitor nu-i poate fi indiferent modul cum sunt cheltuite aceste resurse, cu atat mai mult
cu cat ele constituie economii la fondul de consum, o abtinere a investitorului de la consum, in orice
activitate investitonala el va urmari obtinerea unei eficiente economice maxime.

Eficienta activitatii economice are un caracter general, insumand eficiente partiale din unitatile
economice, subramuri si ramuri ale economiei nationale. Fiecare dintre acestea din urma, la randul ei, poate
sa apara ca eficienta generala in raport cu eficienta unitatilor componente. Nivelul eficientei economice
depinde de volumul si calitatea atat a resurselor, cat si a rezultatelor.

Orice proiect de investitii presupune mai multe modalitati de realizare. La randul ei, fiecare
modalitate are la baza mai multe variante de proiect, caracterizandu-se printr-o multitudine de informatii
referitoare la eforturi, efecte, raportul acestora, durata de realizare a obiectivului, durata de producere a
efectelor etc. In scopul alegerii variantei optime se foloseste un sistem de indicatori de eficienta economica
care surprind aceste informatii sub aspect cantitativ, si pe cat posibil, calitativ.

Indicatorii de eficienta economica se pot imparti dupa mai multe criterii. Unul dintre criterii se refera
la modul si masura in care indicatorii de eficienta economica cuantifica factorul timp. In acest sens ei pot fi
statici ¢i dinamici. Un rol important il au cei dinamici care aduc toate valorile dispersate in timp la un singur
moment, care, de regula, este cel actual. Acest procedeu poarta numele de tehnica actualizarii.

De exemplu, o suma de un leu care este investita productiv intr-un anumit domeniu, la inceputul unui
an, dupa trecerea primului an, ca urmare a folosirii ei in procesul de productie, va aduce un profit a. In anul
urmator fondul utilizat va fi 1+a, iar rezultatul este (1+a)® si asa mai departe astfel incat dupa / ani suma de
un leu devine (1+a)", adica la inceputul anul 1, 1 leu, la sfarsitul anului 1 devine 1+1%*a = 1(1+a) lei, la
sfarsitul anului 2 devine (1+a) + a(1+a) = (1+a)? lei, la sfarsitul anului 3 devine (1+a) + a(1+a) = (1+a)’ lei si
asa mai departe astfel ca dupa # ani devine (1-+a)" lei.

In consecinta, o investitie de un leu facuta astazi echivaleaza peste % ani nu cu un leu, ci cu (1+a)"
lei, in cazul in care se ia in considerare influenta factorului timp. Expresia (1+a)! se numeste factor de
fructificare, notat cu z'. Factorul de fructificare z’ se foloseste la aducerea in prezent a unor sume investite in
trecut sau la aducerea din prezent a sumelor investite, spre viitor, marind aceste sume, deoarece intotdeauna
z' > 1. Se poate efectua calculul si invers, adica, daca un leu investit in prezent devine peste  ani (1+a)" lei,
atunci care va fi valoarea actuala (prezenta) a unui leu ce se va obtine in anul /. Aceasta va fi 1/(1+a)" , unde
1/(1+a)" este factornl de actualizare z folosit la aducerea in prezent din viitor a sumei de un leu. Daca y este
suma totala acumulata peste & ani a x lei investiti in prezent, atunci y = x(1+a)* , de unde x = y/(1+a)" , in
care x reprezinta valoarea actuala a y lei obtinuti in anul /. Factorul de actualizare z = 1/(1-+a)" se foloseste la
aducerea in prezent a unor sume ce se vor realiza in viitor micsorand aceste sume, deoarece intotdeauna z <
1.

In ceea ce priveste simbolul a, acesta reprezinta eficienta anuala a sumei unitare cheltuite, el
corespunde eficientei normale sau medii obtinute la obiective similare, din ramura san subramura unde se
cheltuieste suma respectiva, in literatura de specialitate fiind denumit coeficient de actualizare. Semnificatia
economica a coeficientului a este urmatoarea: el reprezinta profitul ce poate fi obtinut intr-un an ca urmare a
sumei de un leu investita productiv la inceputul acelui an. Marimea acestui coeficient nu trebuie pusa pe
seama modificarii preturilor care poate surveni in perioada indelungata pentru care el se aplica. Marimea lui
decurge din proprietatea fundamentala a oricarui proces economic ca in urma desfasurarii unei activitati
productive, rezultatul sa compenseze integral resursele consumate si pe deasupra sa se obtina un profit pentru
societate si pentru agentul economic (investitorul) care a desfasurat activitatea respectiva. Specialistii
estimeaza ca in conditii normale de piata, marimea acestui coeficient este de 0,10 sau 10% - 0,15 sau 15%
(cu diferente pe ramuri si subramuri). In cazul in care se apreciaza ca in perioadele urmatoare va interveni o
inflatie puternica pe piata interna sau internationala, o sporire considerabila a dobanzilor la capital sau cand
investitiile ce se efectueaza in conditii de risc accentuat, marimea coeficientului a trebuie corectata in mod
corespunzator. In consecinta, la stabilirea marimii coeficientului « trebuie sa se ia in considerare coeficientul
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modificarii preturilor (rata inflatiei), rata dobanzii, rata de risc investitional, specifice tarii in care se
implementeaza proiectul de investitii. In proiectul de investitii evaluat rata de actualizare a fost considerata
de 10% (0,10), estimata in baza urmatoarelor informatii: 3% rata inflatiei (prognoza final an 2021), preluata
de pe site BNR; 3,50% rata dobanzii de referinta (ian.2021), preluata de pe site BNR; 2,94% rata de risc
investitional (05.01.2021) pentru Europa, preluata de pe site Damodaran online.

Pentty o mai buna intelegere a indicatorilor semnificativi pentru aprecierea nivelului de eficienta
economica a proiectului investitional evaluat, acestia sunt prezentati in cele ce urmeaza.

a) Investitia totala, exprima efortul total facut pentru cumpararea terenului, executarea Iucrarilor de
constructii, achizitionarea echipamentelor si montarea acestora etc. Este un efort facut acum cu scopul de a
obtine profit in viitor. Cheltuielile investitionale reprezinta cheltnieli certe pentru un viitor ce contine
clemente de incertitudine, date de modificarile ce pot aparea in viitor si care nu au putut fi prevazute in
momentul fundamentarii proiectului, cum ar fi: modificarea preturilor la materiile prime, la produsele finite,
modificarea taxelor, impozitelor etc.

Pentru proiectul de investitii evaluat, investitia totala estimata este de 2.754.741 lei, avand perioada
de implementare anul curent.

Investitia poate i prezentata si sub forma actualizata, prin cuantificarea factorului timp (luarea in
calcul a ratei inflatiei, costului capitafului, ratei de risc a proiectului etc.). Calculele de actualizare se pot face
la orice moment de pe axa timpului (momentul luarii deciziei, al inceperii lucrarilor de investitii, al inceperii
functionarii viitorului obiectiv economic ete.).

Metodologiile investitionale, inclusiv cea specifica studiilor de fezabilitate, recomanda folosirea
calculelor de actualizare la momentul inceperii realizarii investitiei, moment la care se vor aplica toate
calculele pentru acest proiect (exceptie facand situatiile particulare cum ar fi calculul sumelor de restituire a
creditelor).

Relatia de calcul este:

' d
Tact =Y Th*1/(1+a)" , in care:
h=]

Tact — reprezinta investitia actualizata la momentul inceperii realizarii investitiei;

Ih ~ investitia anuala;

h ~ anul in care se cheltuieste suma investita;

d — durata de realizare a investitiei,

a— coeficientul de actualizare.

Penitu proiectul de investitii evaluat:

Tact = 2.504.310 lei

Indicatorii de volum sunt exprimati in lei.

Se constata ca investitia actualizata la momentul inceperii realizarii obiectivului este de 2.504.310
lei, fata de 2.754.741 lei cat este neactualizata. Aceasta situatie este o situatie normala, deoarece o suma de
bani este cu atat mai importanta (are o valoare economica mai mare) cu cat dispui de ea mai repede, intrucat
o poti folosi eficient si suma respectiva se fructifica, se multiplica, aduce un profit.

Investitia actualizata, ca si cea statica, are aceeasi marime atat pentru analiza economica (facuta prin
prisma economiei nationale), cat si pentru analiza financiara (efectuata la nivel microeconomic, prin prisma
omului de afaceri / investitorului privat).

b) Cheltuielile de productie, indicator de volum ce cuantifica efortul facut pentru realizarea si
livrarea productiei de bunuri / servicii, respectiv cheltuieli cu materii prime directe, cu salarii directe,
cheltuieli generale de intreprindere etc. Aceste cheltuieli sunt esalonate pe o perioada de functionare estimata
la 10 ani (durata de functionare a utilajelor estimata in baza catalog P135/1999), cat se considera ca vor
functiona echipamentele ce fac obiectul proiectului de investitii, dar si in anul de realizare a investitiei,
deoarece se dau in functiune capacitati de productie care necesita cheltuieli de funtionare si exploatare.
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Evaluarea proiectelor investitionale necesita doua analize: una economica si una financiara. Pentru
analiza economica, costurile de productie sunt date de cheltuielile directe si indirecte, dar fara taxe, dobanzi,
impozite, penalizari etc.

Pentru analiza financiara se evidentiaza in mod separat cheltuielile cu taxe, impozite, dobanzi ect.,
deoarece ele afecteaza nivelul rezultatelor financiare ale intreprinderii si se adauga la celelalte cheltuieli cu
materiile prime, salariile etc. In mod concret, in acest caz apar cheltuieli facute pentru plata impozitelor.

Pierderile din primii ani sunt recuperate, esalonat, in urmatorii ani cand se realizeaza profit.

Relatia de calcul este:

d+D
Cact =¥ Ch*1/(1+a)" , in care:
h=1

Cact — reprezinta cheltuielile de productie actualizate;

Ch — cheltuieli anuale statice;

h — anul in care se fac cheltuielile;

d — durata de realizare a investitiei;

D — durata de functionare a viitorului obiectiv economic;

a— coeficientul de actualizare.

Pentru proiectul de investitii evaluat:

Pentru analiza economica Cact = 27,546.365 lei
Pentru analiza financiara Cact = 28.000.089 lei
Indicatorii de volum sunt exprimati in lei.

¢} Veniturile societatii comerciale, acestea sunt formate din toate intrarile prevazute a se produce,
respectiv: venituri din vanzari / inchirieri bunuri sau servicii etc.

In cazul analizei financiare la categoria venituri se includ si creditele primite, daca este cazul,
deoarece ele reprezinta o sursa de finantare pentry investitor, care au reintregit veniturile investitorului, In
cazul de fata, investitia nu este din credite. Veniturile sunt prognozate pe intrega perioada de functionare a
obiectivului economic, inclusiv in anul de realizare a investitiei, cand se vor da partial in functiune capacitati
de productie,

Relatia de calcul este:

d+D
Vact =Y Vh*1/(1+a)* , in care:
h=1

Vact — reprezinta venitul actualizat la momentul inceperii realizarii investitiei;

Vh — venitul anual, structurat pe analiza economica si analiza financiara;

b — anul in care se obtine venitul,

d — durata de realizare a investitiei;

D — durata de functionare a viitorului obiectiv economic;

a— coeficientul de actualizare,

Pentru proiectul de investitii evaluat, pentru analiza economica si analiza financiara, este:
Vact=31.432.868 lei '
Indicatorii de volum sunt exprimati in lei.

Cei trei indicatori prezentati anterior sunt indicatori de volum, care creeaza o imagine asupra
volumului activitatii si nu asupra eficientei economice a proiectului.

d) Fluxul de numerar (cash-flow), indicator ce exprima “situatia la zi” a castigului sau a pierderii
pentru fiecare an, din perioada de executie si de functionare a viitorului obiectiv economic. Si acest indicator,
ca de altfel toti indicatorii utilizati, pot fi caleulati la nivelul agentului economic (investitorului privat) si la
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nivelul economiei nationale, cu precizarea ca la nivelul investitorului impozitele si taxele constituie cheltuieli
si se iau in calcul ca atare, se includ in costurile de produciie.

Relatia de calcul este:

Fh=[Vh—(Ih-+ Ch)]*1/(1+a)* ,unde h=1,2, ....., &+D

in care:

Fh = fluxul de numerar al anului h;

Vh — venitul anual, structurat pe analiza economica si analiza financiara;

Th — investitia anuala;

Ch — cheltuieli anuale statice;

d — durata de realizare a investitiei;

D — durata de functionare a viitorului obiectiv economic;

a— coeficientul de actualizare,

Evolutia fluxului de numerar actualizat se prezinta in tabelele din Anexe, atat pentru analiza
economica, cat si pentru analiza financiara.

Pentru analiza economica Fact = 3.148.582 lei

Pentru analiza financiara Fact = 2.307.198 lei

Acest indicator este in prima perioada de calcul mai mic sau chiar negativ, ca urmare a efortului
investitional si a cheltuielilor suplimentare formate in perioada pana la atingerea parametrilor proiectati.
Urmeaza o perioada de realizare a unui flux maxim, corespunzator perioadei de maturitate a proiectului si
ulterior o reducere a fluxului ca urmare a uzurii fizice si morale,

e} Durata de recuperare a investitiei (Termenul de recuperare a investitiei) exprima pericada de
timp in care se recupereaza investitia din venitul net obtinut in urma realizarii investitiei.

Pentru caleulul indicatorului in cazul in care fluxul de numerar nu este egal in timp se porneste de la
egalitatea ce trebuie sa existe intre investitia actualizata si fluxul de numerar actvalizat, insumat pe durata de
recuperare a investitiei.

Relatia de calcul este:
d+T
S [Vh—(Th+ Ch)] * 1/(1+a)* =0
h=1

Relatia cuantifica perioada de timp dupa care veniturile au compensat eforturile totale cu investitia si
cu productia, dupa care fluxul de numerar este zero.

Simbolurile an semnificatia prezentata anterior, semnificatii care se vor mentine si in continuare,
pentru ceilalti indicatori prezentati in caleul.

Pe baza datelor prezentate in tabelele de calcul, pentru analiza economica se constata ca in anul de
realizare a investitiel cheltuielile sunt de -2.743.631 lei. ,

Din aceste chelivieli in primii trei ani de functionare se recupereaza 1.411,623 lei si mai raman de
recuperat 1,332,008 lei in anul patru.

In acest caz termenul de recuperare este: T = 3 ani + {1.332.008 lei/ 1.385.893 lei) = 3,96 ani.

Asemanator se calculeaza termenul de recuperare a investitiei si pentru analiza financiara: Tr = 4,36
ani.

Se constata o periocada de recuperare rezonabila, avand in vedere durata maxima de functionare
estimata de 10 ani a utilajelor conform Catalog P135/1999, perioada pe care se va obtine un venit net final
este de 6,04 ani in cazul analizei economice si 5,64 ani in cazul analizei financiare.

In cazul proiectului de investitii evaluat, acesta este mai bun prin prisma analizei economice.

In general, indicatorii analizei financiare sunt mai putini favorabili, deoarece acestia sunt grevati de o
serie de cheltuieli (taxe, impozite etc.) ce nu se regasesc in cazul analizei economice, deoarece pentru
economia nationala acestea nu sunt cheltuieli, ¢i venituri,
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f) Venitul net actualizat (VNA), indicator ce permite a se face o comparatie intre volumul total al
incasarilor obtinute pe intreaga perioada de functionare si costurile totale investitionale si operationale.

Expresia analitica a indicatorului este:
d+D d+D d+D
VNA =¥ Vh/(1+a)" - ¥ (Th + Ch)/(1+a)" = ¥ (Vh — Th + Ch)/(1+a)",
h=1 h=1 h=1

unde simbolurile au semnificatia evidentiata in cazul indicatorilor prezentati anterior.

In functie de acest indicator sub raportul eficientei pot fi acceptate numai variantele la care venitul
actualizat este mai mare ca zero. Acest indicator este deosebit de semnificativ pentru aprecierea eficientei
viitorului obiectiv economic, deoarece in conditiile unei economii de piata interesul este de a se obtine un
profit cat mai mare, ori acest indicator exprima venitul net obtinut de intreprindere pe intreaga perioada de
functionare a obiectivului si in conditiile cuantificarii influentei factorului de timp. Cu toate aceste avantaje,
el fiind un indicator de volum care cuantifica numai efecte nete, nu poate fi considerat indicator de eficienta
economica, deoarece nu asigura si comparabilitatea cu eforturile facute pentru obtinerea acestui efect net.

Pentru proiectul investitional evaluat valoarea venitului net actualizat este de 3.148.582 lei in cazul
analizel economice si 2.307.198 lei in cazul analizei financiare, Calculul pentru venitul net actualizat se
prezinta in tabelele din Anexe.

Se constata ca in cazul analizel economice se obtine un venit mai mare, decat in cazul analizei
financiare la nivelul intreprinzatorului privat,

f) Raportul dintre venituri si costuri, indicator cunoscut si sub denumirea benefice-cost, permite o
comparatie intre suma incasarilor realizata pe intreaga durata de functionare a obiectivului, cat si cu
activitatile productive. Pentru a permite comparabilitatea acestor indicatori, care se obtin in perioade diferite
de timp, la un moment dat, se foloseste tehnica actualizarii.

Relatia de calcul este:
d+D d+D
R = (¥ Vh*1/(1-+a)") / (¥, (Th+Ch)*1/(1+a)") ,
h=1 h=1

unde simbolurile au semnificatia evidentiata in cazul indicatorilor prezentati anterior.

Sub raportul eficientei economice proiectul de investitii poate fi acceptat numai in cazul in care R >
1. Aceasta relatie exprima legea fundamentala a activitatii economice care presupune, ca in orice asemenea
activitate trebuie sa se recupereze integral cheltuielile efectuate si sa se realizeze un anumit profit pentru
investitor si societate. In sitvatia in care R = 1, rezulta ca viitorul obiectiv economic isi va acoperi toate
cheltuielile, dar nu va obtine nici un profit, ceea ce reflecta o activitate nesatisfacatoare din punct de vedere a
eficientei economice. Este evident ca daca raportul este subunitar activitatea este ineficienta economic,
respectiv se deduce ca daca R < 1, proiectul investitional nu este eficient economic, si implicit se apreciaza
ca decizia de a implementa proiectul de investitii in conditii nefavorabile din prisma eficientei economice
caracteristice oricarui investitor prudent, se incadreaza la ajutor de stat, care se acorda daca se intrunesc, se
respecta cerintele stabilite prin lege.

Acest indicator depinde si de marimea coeficientului de actualizare o luat in calcul. Cu cat acest
coeficient este mai mic cu atat raportul dintre venituri actualizate si costuri actualizate, in aceleasi conditii
considerate, este mai mare.

Raportul venituri pe costuri este pentru analiza economica 1,074 lei venit la un leu efort total cu
investitia si productia, si pentru analiza financiara 1,053 lei venit la un leu efort total cu investitia si
productia. Se constata o eficienta mai buna a proiectului investitional la nivelul economiei nationale, decat la
nivelul microeconomic. Aceasta situatie se regaseste in majoritatea cazurilor, deoarece investitorul are in
plus o serie de cheltuieli care nu se regasesc la nivel macroeconomic, unde acestea sunt venituri.

h) Randamentul economic al investitiei, indicator ce exprima venitul net actualizat ce revine la 1
leu investitie actualizata, Relatia de calcul este:
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&HD d
R=[3 (Vh- (Ih+Ch)) *1/(1+a)* | /[ 3. Th*1/(1+a)"],
h=1 h=1

unde notatiile au semnificatiile prezentate anterior.

Se urmareste maximizarea acetul indicator, deoarece el cuantifica efectul net (venitul net) ce revine
la o unitate efort (investitie).

Pentru analiza economica: Ry = 1,257 lei venit 1a un leu investit,

Pentru analiza financiara: Ry = 0,921 lei venit 1a un leu investit,

Prin prisma venitului net la un leu investit se poate aprecia ca proiectul investitional este eficient
economic, avand un plus de eficienta la nivel macroeconomic.

i) Rata interna de rentabilitate (RIR) a unui proiect de investitii exprima rata de discontare care
egalizeaza valorile actualizate ale activitatilor productive cu costurile (investitionale si cu activitatile
productive) pe intreaga durata de functionare a obiectivului,

Rata interna de rentabilitate este acea rata de discontare la care valoarea venitului net actualizat este
zero, respectiv productia actualizata este egala cu costurile actualizate. Acest indicator nu trebuie confundat
cu rata de rentabilitate financiara care se calculeaza ca raport intre profitul anual &i costurile anvale de
productie.

Stabilirea ratel interne de rentabilitate se poate face prin prezentare grafica sau calcul analitic. In
ambele cazuri se impune stabilirea unui venit net actualizat pozitiv (V1), care corespunde unei rate minime
{amin}, s &2 unui venit net actualizat negativ (V,), care corespunde unei rate maxime (amax). Valorile nivelului
net la cele doua rate de actvalizare se plaseaza intr-un gistem de axe rectangulare care exprima pe abceisa
diferite rate de rentabilitate, iar pe ordonata evolutia venitului net actualizat. Se unesc printr-o dreapta
punctele ce corespund nivelului venitului net actualizat 1a (amm) si (amax). La intersectia acestei drepte cu
abcisa se afla punctul care exprima rata interna de rentabilitate a obiectivului.

VNA $

W1

Va

b i o e e e

Expresia analitica a indicatorului este:

RIR = azin+ (fmax - amin) *VNAL/(VNA + | VNA..|)

Calculul ratei interne de rentabilitate calculata pentru analiza economica se numeste rata interna de
rentabilitate economica (RIRE) si pentru analiza financiara este rata interna de rentabilitate financiara
(RIRF).

Pentru proiectul de investitii evaluat cele doua rate interne de rentabilitate sunt:
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- pentru analiza economica: RIRE = 0,335 (33,50%)

- pentru analiza financiara: RIRF = 0,292 (29,20%)

Se constata ca obiectivul analizat este mai eficient la nivel macroeconomic, decat la nivel
microeconomic. Aceasta situatie este cauzata de faptul ca agentul economic suporta in plus o serie de
cheltuieli care nu se regasesc la nivel macroeconomic, unde acestea sunt venituri.

Acest indicator are o importanta deosebita in selectarea variantelor de investitii si in
urmarirea ulterioara a factorilor de influenta, el arata puterea economica a viitorului obiectiv, gradul
de suportabilitate al acestuia, nivelul maxim pana la care se pot modifica influentele negative (costul
capitalului, rata inflatiei, cresterea puterei economice a concurentei etc.) fara ca unitatea economica sa
intre pe pierderi.

Presupunand, in situatia analizata, ca factorii de influenta sunt reprezentati de cresterea anuala
constanta a taxelor, dobanzilor (poate fi rata inflatiei sau alti factori perturbatori) rezulta ca obiectivul
cconomic va suporta o crestere a taxelor, dobanzilor, 1a nivel microeconomic de 29,20%, cand venitul net
actualizat este zero. Peste acest nivel intreprinderea va lucra cu pierderi (venitul net actualizat este negativ).

j) Cheltuieli specifice recalculate, acest indicator are avantajul ca insumeaza eforturile totale, cu
investitia si cu productia, si le compara cu efectele economice insumate pe intreaga pericada de functionare a
obiectivului. In acest caz, indicatorul este calculat in functie de venitul anual (poate fi calculat si in functie de
capacitatea de productie), cuantificand efortul total actualizat ce revine la un ley venit,

Relatia de calcul este:
d+D d+D
K=[ Y. (h+Chy*(1/(1+a)") 1/ [ ¥ Vhr(1/(1+a)") ],
h=1 h=1

unde notatiile au semnificatiile prezentate anterior.
- penfru analiza economica: Kg = 0,931 lei efort total cu investitia si productia pentru un leu venit.
- pentru analiza financiara; Ky = 0,949 lei efort total cu investitia si productia pentru un leu venit.
Se constata ca indicatorul este mai favorabil la nivelul analizei economice. Si in functie de acest
indicator proiectul poate fi apreciat ca eficient economic.

In conditiile economiei de piata, proiectelor de investitii trebuie sa 1i se efectueze o analiza de
senzitivitate. Acest tip de analiza isi propune sa stabileasca cat de sensibil va fi viitorul obiectiv de investitii
la unele modificari, indeosebi negative, ce apar cu siguranta in cursul functionarii sale viitoare. Pentru
elementele care in mod cert isi vor schimba nivelele de influenta pe parcursul timpului cat reprezinta durata
de viata a obiectivului sunt de mentionat: schimbarea pietelor de aprovizionare, modificarea preturilor la
materiile prime, cresterea uneori in salturi a salariilor, uzura fizica si/sau morala etc. Important este deci sa se
evidentieze in ce masura viitorul obiectiv de investitii functioneaza in mod stabil chiar prin aparitia unor
modificari de conditii initiale. Analiza de senzitivitate implica deci probleme referitoare la riscul si
incertitudinea economica, specifica problemelor investitionale.

Ca urmare a considerentelor prezentate anterior a fost efectuata o analiza de senzitivitate, pornind de
la urmatorul scenariu: cresterea cheltuielilor cu aproximativ 45% in anul 4 de functionare, cu flux de
numerar negativ. In urma efectuarii analizei de senzitivitate a proiectului de investitii analizat, prin
participarea Consiliului Judetean Ialomita in numerar la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECCO
2009 S.R.L., se constata ca proiectul de investitii ramane eficient 1a nivel economico-financiar.

Analiza de senzitivitate arata o variatie a valorii indicatorilor ca urmare a cresterii cheltuielilor si
inregistrarii de pierderi. Insa chiar dacd presupunem ca cheltuiclile de exploatare vor creste, valoarea
indicatorilor arata ca afacerea va ramane profitabila. Rezultatele analizei de senzitivitate a scenariului de
baza cu participarea Consiliul Judetean Ialomita, se prezinta in tabelele din Anexe.

Studiu pentru efectuareqg Testului Investitorufui Privat Prudent (TIPP) 44



6.3. Scenariul fard participarea Consiliului Judetean Ialomita cu numerar la
majorarea capitalului social a S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L.

Analiza urmareste evaluarea scenariului in care proiectul de investitii este implementat in ipoteza
nerealizarii aportului de catre Consiliul Judetean Jalomita, din alte surse.

Investitiile din surse proprii sunt in cuantum de zero lei. Bugetul de realizare a investitiei este estimat
la 2.754,741 lei, efectuata integral din credit, acordat in conditiile actuale de piata. Calculul dobanzii se
prezinta in Anexe. Pentru creditul primit s-a folosit formula dobanzii simple care presupune stabilirea in
prealabil a numarului de rate, data scadentei, soldul creditului, capitalul, dobanzile, suma de restituit, creditul
si dobanda la data scadentei.

Rezultatele calculului indicatorilor de eficienta arata o variatie a acestora la nivelul analizei financiare
in raport cu nivelul indicatorilor de eficienta aferent scenariului de baza, cu exceptia Investitiel actualizate
(lact) care prezinta valoare identica in ambele scenarii. La nivelul analizei economice rezultatele obtinute
sunt identice in raport cu rezultatele obtinute in scenariul de baza.

In schimb, la nivelul analizei financiare, valoarea urmatorilor indicatori: Cheltuieli de productie
actualizate (C act), Venit actualizat (V act), Flux de numerar/cash-flow actualizat (F act), Termenul de
recuperare a investitiel (T), Venitul net actualizat (VNA), Raportul dintre venituri si costuri (R},
Randamentul economic al investiei (R), Rata interna de rentabilitate (RIR), Cheltuieli specifice recalculate
(K), difera fata de valoarea acestora obtinuta in calculul din scenariul de baza. Rezultatele obtinute sunt
centralizate in tabelul urmator,

Denumire
indicator

Analiza
economica

U.M.

Analiza
financiara

U.M.

Expiltcatii / Concluzii

2

3

5

7

Investitia
actualizata
(1 act)

2.504.310 lei

Lei

2,504,310 lei

Lei

Se constata ca investitia actualizata este mai mica fata de investitia
neactualizata, deoarece o suma de bani este cu atat mai importanta cu
cat dispui de ea mai repede, intrucat o poti folosi eficient si suna se
fructifica {aduce un prefit, se multiplica), Investitia actualizata, prin
cuantificarea factorului timp, ia in calcul rata inflatiei, a dobanzii, rata
de risc a proiectului de investitii. lnvestitia actualizata, ca si cea statica,
are aceeasi marime atat la nivel macroeconomic, cat si la nivel
microeconomic. Acesta este un indicator de volum, care ofera o
imagine asupra volumului activitatii si nu asupra eficientei economice.

Cheltuieli de
productie
actualizate (C act)

27.546.365 lei

Lei

27.662.774 lel

Lei

Se constata ca cheltuielile de productie acfualizate sunt mai mai la
nivelul agentului economic, deoarece aici sunt incluse si cheltuielile cu
impozitele si taxele, care la nivelul economiei nationale reprezinta
venituri. Indicatorul este mai favorabil la nivel macroeconomic. Acesta
este 1a indicator de volum, care ne da ¢ imagine asupra volumului
activitatii si nu asupra eficientei economice.

Venit actualizat (¥
act)

31.432.868 lei

Lei

32.494.940 lei

Lei

Se constata ca venifurile actualizate au aceeasi marime atat la nivel
macroeconomic, cat si la nivel microeconomic, deoarece investitia este
din sutse proprii si nu din credite, creditut se constituie la nivelul
intreprinderii ca veniturl. Acesta este un indicator de volum, care ofera
o imagine asupra volumului activitatii si nu asupra eficientei
economice,

Flux de numerar
(cash-flow)
actualizat (F acf}

3.148.582 lei

Lei

1.600.869 lei

Lei

Se constata ca fluxul de numerar aclualizat este mult mai mic la nivelul
agentului economic, deoarece cheltuielile cu impozitele si taxele
reptezinta cheltuieli penfru acesta si venituri pentru economia
nationala. indicatorul este mai favorabil la nivel macroeconomic prin
veniturile aduse la nivelul economiei nationale, Diferenta de 1.547.713
lei se constituie ca venituri la nivel macroeconomic, respectiv se
constata o contributie considerabila la nivelul economiei nationale,
aceasta beneficiind de un castig mult mai mare decat agentul economnic,
Acesta este un indicator ce exprima sitnatia la zi a castigului sau a
pierderii pentru fiecare an de executie si de functionare a obiectivului
economic. Indicatorul este in prima pericada de calcul negativ, ca
urmare a efortului investitional, urmand o perioada de realizarc a unui
flux mai mare, corespunzator perioadei de crestere si maturitate.
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Termenul de
recuperare a
investitief (7)

4,21 ani Ani

5,32 ani Ani

Se constata o perioada de recuperare rezonabila, avand in vedere durata
mexima de functionate estimata de 10 ani a utilajelor conform Catalog
P135/1999, perioada pe care se va obtine un venit net final este de 5,79
ani in cazul analizel economice si 4,68 ani in cazul analizei financiare.

Venitul net
actualizat (VNA)

3.148,582 lei Lei

1.600.869 lei Lei

Indicatorul este mai mare decat zero, deci sub raportul eficientei
investitiei poate fi acceptat. Acest indicator este deosebit de
semnificativ pentru aprecierea eficientei obiectivului  economic,
decarece in conditiile unei economii de piata interesu! este de a se
obtine un profit cat mai mare, ori acest indicator exprima venitul net
obtinut de intreprindere pe intreaga perioada de functionate a
obiectivului si in conditiile cuantificarii influentei factorului de timp.
Cu toate aceste avantaje, ¢l fiind un indicator de volum care cuantifica
numai efecte nete, nu poate fi considerat indicator de eficienta
economica, deoarece nu asigura si comparabilitatea cu eforturile facute
penttu obtinerea acestui efect net. Se constata si in acest caz ca
indicatorul este mai favorabil la nivel macroeconomic prin veniturite
aduse la nivelul economiei nationale,

Raportul dintre
venituri si costuri
R

1,074 lei venit [a yn leg
efort total cu investitia si
productia

1,035 lei venit la un leu efort
total cu investitia si preductia

Sub raportul eficientei economice masura efectuarii investitiei poate fi
acceptata, intrucat R > 1. Aceasta relatie exprima legea fundamentala a
activilatii economice din piata care presupune, ca in orice asemenea
actlivitate trebuie sa se recupereze integral cheltnielile efectuate si sa se
realizeze un anumit profit pentru investitor si societate. Se constata o
eficienta mai buna a proiectului investitional la nivelul economiei
nationale, decat la nivelul microeconomic, deoarece imvestitorul are in
plus o serie de cheltuieli care nu se regasesc Ia nivel macroeconomic,
unde acestea sunt venituri, Masura efectuarii investitiei poate fi
acceptata atat din punctol de vedere al investitorului, cat si al
econoimiei nationale, deoarece veniturile depesesc cheltuielile.

Randamentul
economic al
investitiei (&)

1,257 lei venit net la un
leu investit

0,639 lei venit net Ia un leu
investit

Se urmareste maximizenea acetui indicator, deoarece el cuantifica
efectul net (venitul net) ce revine la o unitate efort (investitie). Prin
prisina venitului net 1a un leu investit se poate aprecia ca investitia este
eficienta economic, avand un nivel ridicat de eficienta la nivelul
economief nationale,

Rata interna de
rentabilitate (RIRE
si RIRF)

0,335 33,50%

0,277 27,70 %

Este cel mai important indicator, exprima puterea economica a
obicctivului economic, gradul de suportabilitate al acestuia. Investitia
poate fi acceptata atat din punctul de veders al investitorului, cat si al
economiei nationale, valoarea indicatorului este rezonabila in conditii
normale de piata. Se constata ca obiectivul analizat este mai eficient la
nivel macroeconomic, decat la nivel microeconomic. Aceasta situatie
este cauzata de faptul ca agentul economic suporta in plus o serie de
cheituieli care nu se regasesc la nivel macroeconomic, unde acestea
sunt venituri. Acest indicator are o importanta deosebita in selectarsa
variantelor de investitii si in utmarirea ultericma a factorilor de
influenta, el arata nivelul maxim pana la care se pot modifica
influentele negative (costul capitalului, rata inflatiei, cresterez puterei
economice a concurentei etc.) fara ca unitatea economica sa intre pe
pierderi. Presupunand, in situatia analizata, ca factorii de influenta sunt
reprezentati de cresterea anuala constanta a taxelor, dobanzilor (poate fi
rata inflatiei sau alti factord perturbatori) rezulta ca obiectivul economic
va suporta o crestere a taxelor, dobanzilor, la nivel microeconomic de
27,70%, cand venitul net actualizat este zero. Peste acest nivel
intreprinderea va lucra cu pierderi (venitul net actualizat este negativ}.

10

Cheltuieli specifice
recalculate (K}

0,931 lei efort total cu
nvestitia si productia
pentru un leu venit

0,967 1gi efort total cu
investitia si productia pentru
un leu venit

Acest indicator insumeaza eforiurile totale, cu investitia si cu
activitatile productive, sile compara cu efectele economice insumate pe
inireaga perioada de functionare a obiectivuiui luata in considerare in
calcule. Se constata ca indicatorul este mai favorabil la nivelul
economiei nationale. St in functie de acest indicator masura efectuarii
investitiei poate i apreciata ca eficienta economic.

Se constata ca valoatea urmatorilor indicatori de eficienta economica; Fluxul de numerar / cash-flow

actualizat (F act), Termenul de recuperare a investitiei (T), Venitul net actualizat (VNA), Raportul dintre
venituri si costuri (R), Randamentul economic al investiei (R}, Rata interna de rentabilitate (RIR), Cheltuieli
specifice recaleulate (K), prezinta un plus de eficienta in scenariul de baza cu participarea Consiliului
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Judefean Ialomita, comparativ cu scenariul fara participarea Judetului Ialomifa, respectiv implementarea
proiectului de investitii in prima varianta de calcul este mai profitabila.

Valoarea indicatorilor de volum, Venitul actualizat (V act) si Cheltuielile pentru productie actualizate
(C act), este mai mare in scenariul fara participarea Consiliului Judetean Ialomita. Venitul actualizat (V act)
si Cheltuielile pentru productie actualizate (C act) sunt indicatori care ne dau o imagine asupra volumului
activitatii si nu asupra eficientei economice a proiectului de investitii.

Si in functie de acest scenariu, fara participarea Consiliului Judetean Ialomita, proiectul poate fi
apreciat ca eficient din punct de vedere economic. Insa rezultatele obtinute in scenariul de baza aduc un plus
de profit pentru investitor, in comparatie cu rezultatele obtinute in scenariul in care proiectul de investitii este
implementat din alte surse, fara participarea Judefului lalomita.

Un investitor privat prudent va selecta dintre variantele existente pe cea care este cea mai profitabila,
respectiv dintre scenariile prezentate anterior va alege scenariul de baza, datorita faptului ca acesta aduce un
plus de eficienta la nivel microeconomic.

7. Analiza rezultatelor. Concluzii

7.1. Analiza rezultatelor

In cadrul scenariului de baza in care investitia se realizeaza prin participarea Consiliului Judefean
lalomita cu numerar la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., in urma calculuiui
efectuat au rezultat urmatoarele valori:

Nr.
Crt.

Denumire indicator

Analiza
economiea

UM,

. Analiza
financiara

U.M.

Explicatii / Concluzii

2

3

4

5

7

[nvestitia actualizata -
(L act)

2,504.310 Tei

Lei

2.504.310 lei

Lei

Se constata ca investitia actualizata este mai mica fata de investitia
neactualizata, deoarece o suma de bani este cu atal maj importanta cu
cat dispui de ea mai repede, intrucat o poti folosi eficient si suma se
fructifica (aduce un profit, se multiplica). Investitia actualizata, prin
cuantificarea factorului timp, ia in calcul rata inflatiei, a dobanzii, rata
de risc a proiectului de investitii, Investitia actualizata, ca si cea statica,
are aceeasi marime atat la nivel macroeconomic, cat si la nivel
microeconomic. Acesta este un indicator de volum, care ofera o
imagine asupra volumului activitatii si nu asupra eficientei ecotionice.

Cheltuieli de productie
actualizate (€ act)

27.546.365 lei

Lei

28.000.089 lei

Tei

Se constata ca chelftuielite de productie actualizate sunt mai mari la
nivelul agentului economic (analizei financiare), deoarsce aici sunt
incluse si cheltuielile cu impozitele si taxele, care Ia nivelul economiei
nationale reprezinta venituri. Indicatorul este mal favorabil la nivel
macroeconomic. Acesta este un indicator de volum, care ne da ¢
imagine asupra yolumului activitatii si nu asupra eficientei economice.

Venit actualizat (¥ act)

31.432.868 lei

31.432.868 lei

Se constata ca veniturile actualizate au aceeasi marie atat la nivel
macroeconomic, cat si la nivel microeconomic, deoarece investitia este
din surse proprii si nu din credite, creditul se constitnie la nivelul
intreprinderii ca venituri. Acesta este un indicator de volum, care ofera
o imagine asupra volumului activitatii si nu asupra eficientei
£conomice.

Flux de numerar (cash-
flow) actualizat (F acf)

3.148,582 lel

Lei

2,307,198 lei

Lei

Se constata ca fluxul de numerar actualizat este mult mai mic la nivelul
agentului economic, deoarece cheltuielile cu impozitele si taxele
reprezinta cheltuieli pentru acesta si veniturl pentru eccnomia
naticnala, Indicatorul este mai favorabil la nivel macroeconomic prin
venitorile aduse la nivelul economiei nationale. Diferenta de 841.384
lei se constituie ca venitwi la nivel macroeconomic, respectiv se
constata 0 coniributic considerabila la nivelul economiei nationale,
aceasta beneficiind de un castig mult mai mare decat agentul economic,
Acesta este un indicator ce exprima situatia la zi a castigului sau a
pierderii pentru fiecare an de executie si de functionare a obiectivului
economuic, Indicatorul este in prima perioada de calcul negativ, ca
urmare a efortului investitional, urtmand o perioada de realizare a unui
flux mai mare, corespunzator perioadei de crestere.
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Termenul de
recuperare a investitiei

(N

3,96 ani Ani

4,36 ani Ani

Se constata o perioada de recuperare rezonabila, avand in vedere durata
maxima de functionare estimata de 10 ani a utilajelor conform Catalog
P135/1999, perioada pe care se va obtine un venit net final este de 6,04
ani in cazul analizei economice si 5,64 ani in cazul analizei financiare.

Venitul net actualizat
(VNA)

3.148.582 lei Lei

2.307.198 lei Lei

Indicatorul este mai mare decat zero, deci sub raportul eficientei
investitiei poate fi acceptat. Acest indicator este deosebit de
semnificativ pentru aprecierea eficientei obiectivului economic,
deoarece in conditiile unei economii de piata interesul este de a se
obtine un profit cat mai mare, ori acest indicator exprima venitul net
obtinut de intreprindere pe intreaga perioada de functionare a
obiectivului si in conditiile cuantificarii influentei factorului de timp.
Cu toate aceste avantaje, el fiind un indicator de volum care cuantifica
numai efecte nete, nu poate fi considerat indicator de eficienta
economica, deoarece nu asigura si comparabilitatea cu eforturile facute
pentru obtinerea acestui efect net. Se constata si in acest caz ca
indicatorul este mai favorabil la nivel macroeconomic prin veniturile
aduse la nivelul economiei nationale.

Raportul dintre
venituri si costuri (&)

1,074 lei venit la un leu efort
total cu investitia si
productia

1,053 lei venit la un leu efort total
cu investitia si productia

Sub raportul eficientei economice masura efectuarii investitiei poate fi
acceptata, intrucat R > 1. Aceasta relatie exprima legea fundamentala a
activitatii economice din piata care presupune, ca in orice asemenca
activitate trebuie sa se recupereze integral cheltuielile efectuate si sa se
realizeze un anumit profit pentru investitor si societate. Se constata o
eficienta mai buna a proiectului investitional la nivelul economiei
nationale, decat la nivelul microeconomic, deoarece investitorul are in
plus o serie de cheltuieli care nu se regasesc la nivel macroeconomic,
unde acestea sunt venituri. Masura efectuarii investitiei poate fi
acceptata atat din punctul de vedere al investitorului, cat si al
economiel nationale, deoarece veniturile depesesc cheltuielile.

Randamentul economic
al investitiei (R)

1,257 lei venit net la un leu
investit

0,921 lei venit net la un leu
investit

Se urmareste maximizarea acetui indicator, deoarece el cuantifica
efectul net (venitul net) ce revine la o unitate efort (investitie). Prin
prisma venitului net la un leu investit se poate aprecia ca investitia este
eficienta economic, avand un nivel mai ndicat de eficienta la nivelul
analizei economice.

Rata interna de
rentabilitate (RIRE si
RIRF)

0,335 33,50%

0,292 29,20%

Este cel mai important indicator, exprima puterea economica a
obiectivului economic, gradul de suportabilitate al acestuia. Investitia
poate fi acceptata atat din punctul de vedere al investitorului, cat si al
economiei nationale, valoarea indicatorului este rezonabila in conditii
normale de piata. Se constata ca obiectivul analizat este mai eficient la
nivel macroeconomic, decat la nivel microeconomic. Aceasta situatie
este cauzata de faptul ca agentul economic suporta in plus o serie de
cheltuieli care nu se regasesc la nivel macroeconomic, unde acestea
sunt venituri. Acest indicator are o importanta deosebita in selectarea
variantelor de investitii si in urmarirea ulterioara a factorilor de
influenta, el arata nivelul maxim pana la care se pot modifica
influentele negative (costul capitalului, rata inflatiei, cresterea puterei
economice a concurentei etc.) fara ca unitatea economica sa intre pe
pierderi. Presupunand, in situatia analizata, ca factorii de influenta sunt
reprezentati de cresterea anuala constanta a taxelor, dobanzilor (poate fi
rata inflatiei sau alti factori perturbatori) rezulta ca obiectivul economic
va suporta o crestere a taxelor, dobanzilor, la nivel microeconomic de
29,20%, cand venitul net actualizat este zero. Peste acest nivel
intreprinderea va lucra cu pierderi (venitul net actualizat este negativ).

Cheltuieli specifice
recalculate (K)

0,931 lei efort total cu
investitia si productia pentru
un leu venit

0,949 lei efort total cu investitia
si productia pentru un leu venit

Acest indicator insumeaza eforturile totale, cu investitia si cu
activitatile productive, si le compara cu efectele economice insumate pe
intreaga perioada de functionare a obiectivului luata in considerare in
calcule. Se constata ca indicatorul este mai favorabil la nivelul analizei
economice. Siin functie de acest indicator masura efectuarii investitiei
poate fi apreciata ca eficienta economic.
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Conform rezultatelor obtinute in scenariul de baza, proiectul poate fi apreciat ca eficient din punct de

vedere economic.

In cadrul scenariului in care proiectul de investitii este implementat din alte surse, fara participarea
Consiliului Judetean Ialomita cu numerar la majorarea capitalului social al 8.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., in
urma calculului efectuat au rezultat urmatoarele valori:

Nr,
Crt

Denumire
imdicator

Analiza
economica

UM

Analiza
financiara

UM,

Explicatii / Concluzii

2

3

5

7

Investitia
actualizata
T act)

2.504.310 lei

Lei

2.504.310 lei

Lei

Se constata ca investitia actualizata este mai mica fata de investitia
neactualizata, deoarece o suma de bani este cu atat mai importanta cu cat
dispui de ea mai repede, intrucat o poti folosi eficient si suma se finctifica
(aduce un profit, se multiplica). Investitia actualizata, prin cuantificarea
factorului timp, ia in caloul rata inflatiei, a <obanzii, rata de risc a
proiectului de investitii. Investitia actualizata, ca si cea statica, are aceeasi
marime atat la nivel macroeconomic, cat si 1a nivel microeconomic,
Acesta este un indicator de volumn, care ofera o imagine asupra volunului
activifatii si nu asupta eficientei cconomice.

Cheltuieli de
productie
actualizate (C
act)

27.546.365 lei

Lei

27.662.774 lei

Lei

Se constata ca cheltuielile de productie actualizate sunt mai marl la
nivelul agentului economic, deoarece aici sunt incluse si cheltuielile cu
impozitele si taxele, care la nivelul economiei nationale reprezinta
venitwd, Indicatorul este mai favorabil la nivel macreeconemic. Acesta
este un indicator de volum, care ne da o imagine asupra volumuloi
activitatii si nu asupra eficientei economice.

Venit actualizat
(Vact)

31.432.808 lei

Lei

32.494.940 lei

Lei

Se constata ca veniturile actualizate au aceeasi marime atat la nivel
macroeconomic, cat si la nivel microeconomic, deoarece investitia este
din surse proprii si nu din credite, creditul se constituie la nivelul
intreprinderii ca venituri, Acesta este un indicator de volum, care ofera o
imagine asupra volumului activitatii si nu asupra eficientei economice.

Flux de numerar
(cash-flow)
actualizat (¥ act)

3.148.582 let

Lei

1.600.869 lei

Lei

Se constata ca fluxu! de numerar actualizat este mult mai mic la nivelul
agentului ecomomic, deoarece cheltnielile cu impozitele si taxele
reprezinta cheltuieli pentru acests si venituri pentru economia nationala.
Indicatorul este mai favorabil la nivel macroeconomic prin veniturile
aduse la nivelul economiei nationale, Diferenta de 1.547.713 lei se
constituie ca venituri ia nivel macroeconomic, respectiv se constata o
contributie considerabila la nivelul economiei nationale, aceasta
beneficiind de un castig mult mai mare decat agentul economic. Acesta
este un indicator ce exprima situatia la zi a castigului sau a pierderii
pentru fiecare an de executie si de functionare a obiectivului economic,
Indicatorul este in prima perioada de calcul negativ, ca nrmare a efertului
investitional, wrinand o perioada de realizare a wmui flux mai mare,
corespunzator perioadei de crestere si matritate,

Termenul de
recuperare a
investitiei (7)

4,21 ani

Ani

5,32 ani

Se constata o pericada de recuperare rezonabila, avand in vedere durata
maxima ¢e functionare estimata de 10 ani a utilajelor conform Cataleg
P135/1999, pericada pe care se va obtine un venit net final este de 5,79
ani in cazul analizei econonyice si 4,68 ani in cazul analizei financiare.

Venitul net
actualizat (FNA)

3.148.582 lei

Lei

1.600.869 lei

Lei

Indicatorul este mai mare decat zero, deci sub raportul eficientei
investitiel poate fi acceptat. Acest indicator este deosebit de semmificativ
pentru aprecierea eficientei obiectivului economic, deoarece in conditiile
unei economii de piata interesul este de a se obtine un profit cat mai
mmare, ori acest indicator exprimma venitul net obtinut de intreprindere pe
intteaga perioada de functionare a obiectivului si in conditiile
cuantificarii influentei factorutui de timp. Cu foate aceste avantaje, el
fiind un indicator de voluin care cuantifica nutnai efecte nete, nu poate fi
considerat indicator de eficienta economica, deoarece nu asigura si
comparabilifatea cu eforturile facate pentru obtinerea acestui efect net, Se
constata si ih acest caz ca indicatorul este mai favorabil la nivel
magroeconomic prin veniturile aduse fa nivelul economiei nationale.
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Raportul dintre
venituri si costuri
(R)

1,074 lei venit la un leu
efort total cu investitia si
productia

1,035 lei venit la un leu efort
total cu investitia si productia

Sub raportul eficientei economice masura efectuarii investitiei poate fi
acceptata, intrucat R > 1. Aceasta relatie exprima legea fundamentala a
activitatii economice din piata care presupune, ca in orice asemenea
activitate trebuie sa se recupereze integral cheltuiclile efectuate si sa se
realizeze un anumit profit pentru investitor si societate. Se constata o
eficienta mai buna a proiectului investitional la nivelul economiei
nationale, decat la nivelul microeconomic, deoarece investitorul are in
plus o serie de cheltuieli care nu se regasesc la nivel macroeconomic,
unde acestea sunt venituri, Masura efectuarii investitiei poate fi acceptata
atat din punctul de vedere al investitorului, cat si al economiei nationale,
deoarece veniturile depesesc cheltuielile.

Randamentul
economic al
investitiei (R)

1,257 lei venit net la un
leu investit

0,639 lei venit net la un leu
investit

Se urmareste maximizarea acetui indicator, deoarece el cuantifica efectul
net (venitul net) ce revine la o unitate efort (investitie). Prin prisma
venitului net la un leu investit se poate aprecia ca investitia este eficienta
economic, avand un nivel ridicat de eficienta la nivelul economiei
nationale.

Rata interna de
rentabilitate
(RIRE si RIRF)

0,335 33,50
%

0,277 27,70 %

Este cel mai important indicator, exprima puterea economica a
obiectivului economic, gradul de suportabilitate al acestuia. Investitia
poate fi acceptata atat din punctul de vedere al investitorului, cat si al
economiei nationale, valoarea indicatorului este rezonabila in conditii
normale de piata. Se constata ca obiectivul analizat este mai eficient la
nivel macroeconomic, decat la nivel microeconomic. Aceasta situatie este
cauzata de faptul ca agentul economic suporta in plus o serie de cheltuieli
care nu se regasesc la nivel macroeconomic, unde acestea sunt venituri.
Acest indicator are o importanta deosebita in selectarea variantelor de
investitii si in urmarirea ulterioara a factorilor de influenta, el arata
nivelul maxim pana la care se pot modifica influentele negative (costul
capitalului, rata inflatiei, cresterea puterei economice a concurentei etc.)
fara ca unitatea economica sa intre pe pierderi. Presupunand, in situatia
analizata, ca factorii de influenta sunt reprezentati de cresterea anuala
constanta a taxelor, dobanzilor (poate fi rata inflatiei sau alti factori
perturbatori) rezulta ca obiectivul economic va suporta o crestere a
taxelor, dobanzilor, la nivel microeconomic de 27,70%, cand venitul net
actualizat este zero. Peste acest nivel intreprinderea va lucra cu pierderi
(venitul net actualizat este negativ).

10

Cheltuieli
specifice
recalculate (K)

0,931 lei efort total cu
investitia si productia
pentru un leu venit

0,967 lei efort total cu
investitia si productia pentru
un leu venit

Acest indicator insumeaza eforturile totale, cu investitia si cu activitatile
productive, si le compara cu efectele economice insumate pe intreaga
perioada de functionare a obiectivului luata in considerare in calcule. Se
constata ca indicatorul este mai favorabil la nivelul economiei nationale.
Si in functie de acest indicator masura efectuarii investitiei poate fi
apreciata ca eficienta economic.
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Si in functie de rezultatele obtinute in scenariul al doilea, fara participarea Consiliului Judetean
lalomita, proiectul de investitii poate fi apreciat ca eficient din punct de vedere economic.

Rezultatele obtinute in scenariul de baza, prin participarea Consiliului Judetean lalomita, aduc un plus
de profit pentru investitor, in comparatie cu rezultatele obtinute in scenariul in care proiectul de investitii este
implementat din alte surse, fara participarea Consiliului Judetean Ialomita (Fact scenariu de baza > Fact
scenariu fara aport; Termenul de recuperare a investitiei (T) scenariu de baza < Termenul de recuperare a
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investitiei (T) scenariu fara aport; VNA scenariu de baza > VNA scenariu fara aport; Raportul dintre venituri
si costuri (R) scenariu de baza > Raportul dintre venituri si costuri (R) scenariu fara aport; Randamentul
economic al investitiei (R) scenariu de baza > Randamentul economic al investitiei (R) scenariu fara aport;
Rata interna de rentabilitate (RIR) scenariu de baza > Rata interna de rentabilitate (RIR) scenariu fara aport;
Cheltuieli specifice recalculate (K) scenariu de baza < Cheltuieli specifice recalculate (K) scenariu fara
aport).

Un investitor privat prudent va selecta dintre variantele existente pe cea care este cea mai profitabila,
respectiv dintre scenariile prezentate anterior va alege scenariul de baza, datorita faptului ca acesta aduce un
profit mai mare la nivel microeconomic. Considerand rezultatele obtinute in urma calcului indicatorilor de
eficienta economica specifici proiectelor de investitii se apreciaza ca Consiliul Judetean Ialomita prin
decizia de realizare a investitiei prezinta un comportament comercial, caracteristic investitorilor
privati prudenti din piata, respectiv participarea cu aport in numerar la majorarea capitalului social al S.C.
ADI ECOO 2009 S.R.L. nu creeaza avantaj competitiv in favoarea acesteia, deoarece aportul se realizeaza in
conditii normale de piata. Interventia statului este conforma cu conditiile pietei. Se elimina prezumtia de
ajutor de stat.

7.2. Concluzii

In urma calculului indicatorilor de volum care prezinta o imagine asupra capacitatii viitoarei activitati
economice si a indicatorilor de eficienta economica care surprind o serie de informatii referitoare la eforturi
(investitionale si operationale), efecte, perioada de realizare a investitiei si perioada economica de
functionare a viitorului obiectiv economic, proiectul de investitii evaluat poate fi acceptat, in ambele scenarii.

Insa rezultatele obtinute in scenariul de baza aduc un plus de eficienta, in comparatie cu rezultatele
obtinute in scenariul in care proiectul de investitii este implementat in ipoteza nerealizarii participarii, din
alte surse. Un investitor privat prudent va selecta dintre variantele existente pe cea care este cea mai
profitabila, respectiv dintre scenariile de calcul prezentate anterior va alege scenariul de baza, datorita
faptului ca acesta aduce un plus de profit pentru investitor.

Considerand rezultatele obtinute in urma calculului ca fiind favorabile din prisma eficientei economice
se apreciaza ca comportamentul unui investitor privat, in relatie cu beneficiarul masurii — S.C. ADI ECOO
2009 S.R.L., este in aceeasi ipostaza cu cea a Consiliului Judetean lalomita. Interventia statului este
conforma cu conditiile pietei. Se elimina prezumtia de ajutor de stat.

In baza calculelor de evaluare a eficientei economice a proiectului de investitii se apreciaza ca
oportunitatea participarii Consiliului Judetean lalomita la majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOO
2009 S.R.L. prin aport in numerar in vederea achizitionarii de utilaje, echipamente, autospeciale de colectare
a deseurilor nepericuloase, necesare dezvoltarii activitatii societatii, in contextul prevederilor Art. 107 (1) din
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene cu privire la ajutorul de stat, poate fi considerata a fi inclusa
in intervalul solutiilor pe care le-ar adopta un investitor privat prudent in conditiile economiei de piata.
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8. ANEXE

Anexa 1: | Scenariul de baza prin participarea Consilivlui Judetean Ialomita cu numerar la majorarea capitalului
social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L.

Anexa 2: | Scenariul de baza prin participarea Consiliului Judetean Ialomita cu numerar la majorarea capitalului
social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L. - Analiza de senzitivitate -

Anexa 3: | Scenariul fird participarea Consiliului Judetean Talomita cu numerar la majorarea capitalului social al
S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L.

Anexa 4: | Calcul dobandi cu creditul in scenariul fard participarea Consiliului Judetean Ialomita, prin realizarea
investitiei din alte surse

Anexa 5: | Documente
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Scenariul de baza prin participarea Consiliului Judetean lalomita cu numerar la majorarea capltalului social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L.

Tahelul nr. 1 - Calcului Indicatorlior de eficienta pantru anallza economica
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& |Eforturl totale actuallzate & = 0,10 {4+7) 5.672.452 el 4sse.a08fel| 4351877 el 2051609 Iol|  3870619%e|  3.674441le]  3.538.550e 3345.548lell  32753stlel  2083s4dlell  2.5209250el|  42.265,1451ei
© |Venitur! totale actuslizate & = 0,10 {5*7} 2,028,521 fef| 5.247.312 let 4,770,284 lel 4336622 lsi|  5.256.511 led 4,778.647 la 43482241ell  3949.2950st|  3.5%026slei| 3.2833%0lel| 2967154 lel|  45.432727 kol
10 |Fluk de numerar actualizst a = 0,10 (3-8) 2743681 1) 568,203 bl 418.407 lal so5013le| 48858330l 0.104.2081el aos.ce4lel| 603747 kel sa0071s| 179995l s6238ls| 32085820
11 |Factor de actualizare a = 0,11 0,801 0,812 0,781 0,659 0,593 0,535 6,482 0,434 0,391} 0,352 0,317} 4
12 [Flux ds numerar actusiizat 20,11 (§+12) 2718314 1el 575,859 le| 407.200 15| 2041691e] 132458008l 1045.847 fe] 756209 fel] 561581 lef 02750 164387 el 7m0l 2519243 kel
13 [Fastor do actuallzare a = 0,12 0,993 0,757 0,712 0,636 0,567, 0,507 0,452 0,404 0,351 0,322 0,287 "
14 [Fius de numarar actualizat a = 0,12 {613) 2,694,638 el 663.844 fef 396,390 |af 28380216l 1,266,493 lei 951,056 lef 710093 lei] 522700 el 267,765 16l 150,267 lel 075206l 2628607 lel
15 |Factar de actuallzare a = 0,45 0,870 0,758 0,658 0572 0,497 0432 0,376 027 0,284 0,247 0,215 .
16 |Flux da numerar actuallzat a = 0,15 {6*15) 2,622,343 el 429,660161 365071 fel 285328000 1.109.696 lel 845,705 ] se0225le|  423072lel ato7ale] 115363t s2006le] 1974837 1ol
17 |Factor da actualizare a = 0,18 047 0718 009 0,516 0,437 0379 0,314 0,266 0225 019 0,262 ’
18 |Plux de numerar actualizat a = 0,18 (%17} 2,857,622 kel 598,051 |o 338948 Iel 2303860 975625 L] 724,626 ol 4928661 342303 lel 167400k 89.0711ef 3980006l 1.443.550 ki
19 [Facter de actualizara a = D9 g,840) 5,706 0593 0,499 0,419 0352 0,26 0,229) 0,208 0,175 0,148 «
20 |Flus cle numorar actuallzat a = 0,19 (5+39) 2536429 |o] 528,002 lel 330,473 ol 2269008 935,316 lel 688350 I asas9slel| 3218260l 155165 e 91,955 ssaosle|  1.289.089 el
24 |Factar de actualizara s 0,20 0,838 0,694 0579 0482 0,402 o2 0,279 023 384 0,162 0,135 '
22 |Flu do numerar actualizat a = 0,20 {§%21) 2514995 el 578,282 lef 222200 le] aszaole|  896.988 el 555117 le ssBasilell 300888l 143908%I 7537616 sl 1149578k
23 |Factor de actualizare a e 0,22 0 0,672 0,551 0,481 0,370 0,303 0,249 0,204 0,167] 0,137 0112 *
24 |Flux de numerar actuslizat a =022 (628} 2473786 el 559.477 la 906,683 lel 20158106 8258361l 593,263 ef 02671l 263.7051el 120016l sa8ezlel 27,610 1e] 882,588 I
25 |Fattor do actuslizare a =0,23 0,813 g661 0,587 0437 2,355 0289 0,235 0,151 0,453} 0124 004 .
26 |Flux de numarar actualiast 3 = 0,23 (6425 2453854 550,417 le! 389.259 el 195105le| 792807 laf 564,505 sss100e| 247083l 1szsilel| 588831l 25,236 Iel 765846 le}
27 [Fattor de sctualizare a =024 0,608 0,650 0524 0,423 0,341 o275, 0.223) 0,479 0,144 0,15 0094 .
23 |Fiux de numarar actualizat 2 = 0,24 {5%27) 2,493,266 o1 541,575 lel 292,087 lel 188.867 Lel 761.330 ol 533,116 el sa208le]| 231538 el wrasz1e| 54303 e 23,088 i 52510 bl
29 |Factar de actuallzars 3 = 0,25 0,800 0,640 0512 410 0228 0262 0210 cas3) 0,134 0,107 0,086 .
20 [Flut de numerar actualisat = 0,25 {6+29} 2414385 le| 532,505 e 285,133 el 1B2e1sld| 72138008 512,793 le soasslel|  zvAzskel 99.65118 50.112 e 21.1351a] 513,067 lel
31 |Factar da actualizora a = 0,26 0,794 630 0,500 0,397, 0,815 0,250 0,198 0,157 0125 0,099 0,078 .
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32 |Flux da numerar actualizat 0,26 (8%31) -2.395.223 el 524,519 lel| 278,396 lat 177,177 lal 702.814 lel 488,858 |el] 311.393 lal 263.713 el 92.764 lal| 46.274 lail 19.362 lel 450,044 Tel
35 |Factor da actuallzare a = 0,27 0,787 0,620] 5,428 0,384 0,303 0,238 0,188 0142 o116 o2 72 K
34 |Flux do numnerar actualizat a = 0,27 (6433) 2,376,373 lel 516,291 lal 271872 el 171662 lel 675,576 lai 466,252 1l 294,630 e 191285 lel g5534lel| 42,757 o 17,743 tel 958,506 |o)
85 {Factor e actuallzare 2= 0,30 0,769 0,592 0,455| 0,350] 0,263 C,2C7| 0,159 0,123 0,094 0,073 0,056 ¥
36 |Flux da numerar actualizat 2 = 0,30 (6%25) 2,321.584 |ol 492,737 lal 253.482 Jai 156956 Iel 501,141 lef 405.271 kel 250207 Ie 158654 lel 70021l 33541sl 13.729 el 115.918 el
37 [Fastor de actuallzare 3 = 0,51 0,763 0,583 D445 0,349 0,259 o198 0,151] 115! 9,088 5,057 6051 .
88 |Flux de numerar actualizat a =0,31 (6¥37) -2.503.812 lef; 485,243 lai| 247.721 la] 151.637 |9l 578.544 |a] 387.060 lal 237,139 lef] 149.220 |el] 85.354 lel| 3135712 12,615 el 42.0831¢l
39 [Factor de actualizare = 0,32 0,755 0,574 0,435 0,328 0250 LEL 0,143 PELE o082 0,082 0047 .
40 |Flux da numerar actualizat a =0,32 [6*39) -2.286.359 el 477,919 lei| 242,124 |e| 147,053 |al| 556,859 |2 269,796 |ai| 224,846 |ai 140,412 |e] 61,031 laf| 25.051 lef| 11.507 |e] 25501 lel
Tabelul ar, 2 - Calculul Indlcatorilor de eficienta pantru anafiza financlara
Durata da realizara Curata d functionara dupa realizaren invastitlel
Nr. a Invastiitlal TOTAL
ey Indlcatar| £ Specificatil fanl) tanl} el
1 1 2 3 4 5 [ 7 o 3 10

1 flvestitla enuala 2,754,741 el 0lef O lef) 0lel Olall 0 lafl Ol Olsl| Clell O el Olal 2,754.741 lel
2 f:ﬂﬁ:’::,lﬁ':;;:ﬂ:" ::;dume"smk" farclusiy 3,484,626 lel 5,516,522 lol 5,792,348 ls] 5802679 Isi| 623367018  5.509.495 Iel GEOSES3lel|  7,07L478lel| 77231310l 7.988957 el 8219618l  7L448.277 Iei
3 [Veniturf din vanzares productral,ﬁsrvl:iﬂnr 8,221,378 lel| 5.349.248 lel| 6,349,248 laf| 6.349,248 lei| 8,485,664 lal| 8,465.664 loi} 8.465.664 Jof| B.465,664 lal| 2.465.664 lel 8.465.664 lel| 8.465.664 lal| 81,928,765 lai
4 [Eforturi anuale cu lavestit/a s productla (1+2) 6.238.367 el 5.516.522 lel| 5,792,348 laf} 5,902,679 |ei| 6,233,670 laf] 6,509.496 lei] 6.895,653 lai) 7.171.479 le|| 7,723.131 lsl| 7.998.957 lal| 8.219.618 la|| 74,202,918 lej
$ [venitur anvale {3) 3.221.375 lel 6349248 laf]  6,399.248 lar 639248 ol  9.485.684la|  8.465.6641ci]  BAeSEedle Bdeseealel]  BAGh.Eedlel| sAESEedlel|  Saesedlel|  ELE28.765 lof
6 fimpaiit pe proflt alel 47.040 Ie]| 45.028 1ef 27,875 el 313,043 lel 268,911 16/ 207.126 1] 162994 el 247208l 30.597Ie ole| 1176844k
7 i’;ﬂfi‘:g:,:‘:ﬁ::;:r:r:;ln::;‘).hmk“ (st £.266.772 lel 55909571l 5.8647AL0ef 5057.430 lel| 65742180l  B80s312lel 7130183l 73618770l 7825265 let| Bosessvlel|  8247.0230e] 75681207
3 {Flux de numerar naactuatizat (5+7) 3,045,399 Jel 758.281 lef 484.457 i 391789 16| 1891545 1el|  1.6598520el  133548ilel]  1.103.7a7lef 640,359 lel| 408,705 el 218641l 5.847.548lal
9 [Factor de actuallzare a = 0,10 {z - 1/{140,10}Ah) 0,009 0,826 0,751 0,683 0621 0,564 0,513 0,467, 0424 0,386 0,350 .
ruri totale actualizate 3 = 0,10 {7%3) 5.897.065 lel 4620634101 4.406.297 el 4069.028 lel|  40s2010el|  ss4nioBlell  3e5aonlel|  34343700e8 9316676 lei| 31063070l  28905310e} 48,125,530 fof
11 |Vanituri tatale actualizate a = 0,10{5*3} 2.928.521 [el| 5,247,812 lel| 4.770,284 | 4,338,622 || 5,256,511 |a| 4,778,647 |ol| 4.344.224 lal| 3.849.295 lai 3.590.26E lai 3.263.880 lai 2.967,164 lail 45,432,727 lei
12 |Fiux de numerar actuslizat a 29,10 (11-40) 2768545 |a 26,678 el 363987 el 267597 el 1.174.50L el 936.943 el cesatalel| 5149250 2715920 157.573 kel 7s592lef]  2307.198le)
13 |Factor de actuallzare a= 0,11 0,901 0,812 0,731 0,659 C,583 0,535] 0,482 0,434 0,39 0,352 0,217 ¥
14 {Flux da numsrar actualizat 2 = 0,11 {8+13) -2.743 503 fal $15.426 lel 954,288 e 258,084 Jel| 1,122,540 lel 287,425 [e| 543,245 |a 472,962 le| 250,342 |al| 143,539 la| 62,371 le) 2.079.988 lal
15 {Factor de actuallzare a= 012 0,893 6,787 0,712 0,567 0,507 0,452 0,404 0,961 0,322] 0,287 ¥
16 {Flux che nurmerar actualizat & = 0,12 (8725) 2,718,106 ks 504.497 lel 394.834 1el 1.073.314 el 310933 el sosacals| 415201 el 23083ale|  1315921e 52854 el 1358745 el
17 |Facter de actuallzarea =15 0,870] 0,758 0,658 0,572 0,497 0,432 0,376 ©,327| 0,284 0,247 0,215 -
15 |Fiu de numerar actualiast = 5,15 (8427) 2548173 e 573,570 |el 318.545 fol 224.007 lef 940.453 lei 717.600 el so20571e  sev.azolel 1200l 1000261e 453950l 13187290l
19 |Factor de actuallzare a= 0,17 0,855 0,731 0,624 0,534 0,458] 0,390 D,333] ©,285] 0,243 0,208 ©,178 b
20 |Flus de numerar actuallzat o = 0,17 (5419 2,602,505 | 553,885 el 302.457 lef 208.078 I 862,755 Iei] 547.074 kel 4119763 3142808l 1555751e]  85.0281e sedr7lel 10115170l
21 [Factor de actuallzara a = 0,18 0,247 0,718 0,609 058 0,437 0,370 0,514 035¢] 0,225 0,51 0162 .
22, |Flus de nurmerar actualizat a = 0,18 (8419) 2,580,847 le| 542.586 |el 294851 Iel 202,081 e 826,812 I¢] £14.862 kel 415241 lel| 293,649 lef 1433300l 78,083l 85,402 e 875,118 ]
23 |Fackor da actuallzare a =0,19 0,840 0,706 0,593 0,498 0,413| 0,352 0,295 0,245 0,209 0,176 0,143 .
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24 [Flux da numarar ectuslizat a = 0,19 [8*23) -2.559.15¢ lel| 535,471 [el 287.480 lel 195,373 lel| 792,651 lef| 584,504 lel 395,193 Jai| 274.479 lef| 188.822 %l 177 el 32,264 Tel 743.858 el
25 |Factor da actuslizare s = 0,20 0,833 0,694 0574 0,402, 0,335 0278 0,283 ¢,184] 0,162 8,135 *
26 |Flux de numarar actuallzat a = 0,20 (8%25) ~2,537.833 |af 280,363 el 760,170 lelf 572,702 ls| 256,705 lel 124,414 Jel 66.008 e 29.426 lel 623065 lel
27 |Factor de actuzlizare s = 0,25 0,800] 0,640 0,512 0,410 0,328 0,262 6,210 0,168 0,134 0,107 0,086 “
28 (Flux de numerar actuallzat a =0,25 {8*27) -2.436,319 |l 485,300 el 248,047 el 160,477 lel 619,822 lai 435.120 el 280,074 e 185,185 |el B5.953 |8 43.884 1al 18.781 |l 126,320 Tel
28 |Factor de actuslizare 2 = 0,26 0,794 0,630 0,500, 0,397 0,318 0,250 0,158| 2,157 0125 0,099 0,079 .
20 |Flux te numarar actualizat a = 0,26 [8*28) -2,416.983 |8l 477.627 lal| 242.188 o] 155,443 [el| 595.613 led 414.807 el 264,877 al] 173.748 el| B0.0O0S e 40.528 lel 17.205 el 45,053 Tel
51 |Factor de actualizare 2 = 0,27 0,787 6,520 0,428 0,384 0,308 0,238) 0,188 0,148 2,118 0,082 0,072 ¢
82 (Flux de numerar actualizat a = 0,27 [8%31) -2.397.952 lefl 470.135 lel 236.512 [el} 150,504 lel 572.53C |al 395.592 el 250.618 laly 185.101 lel] 74.510 lel| 37,448 [el| 15,772 el -31,135 Jel
Tabel nr., 8 - Calculut impozitului pe profit
Durata de reallzara Durata do finctlchare dupa reallzarea Investitiel
K. Indicator / Spactficati 2 Ivastitil {ani} ToTAL
crt. {whi} . {tel)
1 1 2 3 4 5 5 7 [] 3 | 10
1 |Vanlurdtotale anvaie 8,221,373 la| 5,349,248 lel 6,349,248 e] 6,308.248 lol 8.465.554 g 8.465.664 le| 8.465.664 lel|  B.465.654 lel 8.465664 el  8.0656641eil  8.485.664lal  BL529.763 lel
o [Chelulal anuale pentry producdle/servicl faxolusty 8.484.626 le| ssie5aRtel| 5752808 5902670 lel|  6233470ls|  6503.496la|  Gasscs3lel|  7.a7L479kel]  7.72313llel| 7.008957kei| 8210618kl  71448177lal
taxe, dobanzi, (mpozite, ete)
3 |Amortlarl olal 275.474 lai 275.474 let 275.474 lei| 275474 lef| 275.474 lal 275,474 lel| 275,474 lai 275.474 lal| 275474 lel 275.474 lel Z.754,741 lel}
4 |Efort anual total {243) 5.484.626 le| 5,791,596 lel 6.067.822 lef B.176.153 lel 6.502,144 Il 6.784.970 lal| 7471127 lel 7.446,953 le| 7.998.605 la|f 8,274,431 la|| 8,435,092 laj| 74.202,918 lal
5 |Profft anual {1-4) 263,253 lal 557,252 lal| 281,426 lel 171.095 lai 1.956.520 lef 1.680.694 lel 1294587 Tell  1.012.7111al 457.059 |el 191233 |3 ~28.428 le| 7.325.847 lei
& |Regularizara profit (asalonare plardere) -263.253 |al| 293.999 lat| 281.426 lei| 171.095 lail 1.956.520 lef 16801634 lef| 1,294,537 lel| 1,018.711 ||| 467.059 [al| 191.233 lel| ~29.428 lof| 7.062.594 le|
7 |Impatit pa proflt (16%) O laf| 47.040 lai 45,028 lai 27.375 la] 313.043 lei 268.911 el 207,126 |ef) 162.994 |al| 74.729 lef| 30.597 laf| [+20) 1.176.844 [el
Tabelul nr, 4 - Centralizator caleul indl | de eficl Ica
L‘I'_" Danumire [ndlcator Anallza aconomica . oM. Anallza financlara um, Explicatl / Corchuzil
1 2 3 4 & 6 7
’ Se constata ca Invest(tia actualizsta este mal mica fata de Investltfa neactualizats, decarece o suma de banl este
cu atat mal Impartanta cu cat dispul de ea mal repade, Intrucat © pat| fals| efictent sl suma se fructlfica (aduca
un profit, se Invastitla prin factorulul timp, la In caleul rata inflatiel, a
4 |itwestis actualizata {f act) 2.504.5101el Lel 2504310 lat Ll dobantll, rata de riee a prolectuiul de Investrtl, Investitla actualizata, cas| caa statica, 6re acesas! marima atat la
nivel le, eat sl la nivel le. Acesta este un Indleator de volum, ¢are ofera o Imagine
asupra volumulul activitat/l sl nu asupra aficlentel economice.
S8 constata ca chaltulellle de productle actvallzate sunt mal marl la nivelul agentulul ecanomfe (analfzel
financlare), devarecs alcl sunt Incluse s cheltulellle cu Impozltale sl taxels, care |z nivelut sconemiel natlonale
2 |CheltuleRde productie actuslizata |Coct) 27546385 le! Lef 28:000,089 lel el raprazlnta vanlturl. Indicatarul este mai favorabil la nivel macroscanomic. Acssta este un Indicator de valum,
care ne da o Imaglne asupra velumulul activitatil sl nu asupra sffciants] economica.
Sa constata ca yenlturlie actuallzate au aceeas! marlme atat ia nivel macroeconomls, eat sl la nivel
milcraeconamic, deoarace Investitla aste din surse proprll si nu din cradlts, creditul se constitule la nivelul
t 432 L A3 . - .
8 |Vanl: actualleat{V oet] 31.432.858 lel e 31.432.568 Ief el Intreprinderli ca vanlturi. Acesia este Un Indlsator de valum, care ofera o lmaglne asupra volumulul activieatil s|
nu asupra eficlentel econamice,
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&=

Flux da numerar {cash-flow) sctuslizat F act)

3,148,582 lel

La]

2.907.198 lal

Lel

|Se constata ca fluxul de numerar actuallzat esta mult mai mic |a nivalul agentulul sconomlc, deoarsca

cu | taxele cheltulell pentru acasta slvenitur| pentry econamla natlenaia,
Indicaterul esta mal favorabll le nivel macrosconomle prin veniturlls aduse la hivelul econemiel nationale.
Difarente de B41.384 l2] se constitule ¢a venitur| la nivs| macroecanamic, raspactly se constatz o contributls
cansldarablla |a nivalul economlal natfonale, scassts beneficlind de un castig mult mal mare decat agentul
econonfe, Acesta este un Incicater ce exprima situatla |3 21 a castigului sau s plerderi] pantru fiscara an da
executls sl de E] -aconomic. | este in prima perfoada da calcw! nagatly, ca
urmare a efortului Investitional, urmand a periozda de reallzare a undl flux mal mare, corespunzator pericadsl
ds crestera.

[Termanul da rocuperare A Invastitle] (T}

anl

4,38

Sa constata o perloada da racuperare rezonablla, avand in vedere durata maxima de functionare estimata de 10
ant a utllzjelor conform Gatalog P135/1998, parfoada pe cara sa va obting un venkt net final asts de 6,04 ani In
cazul anallzel aconomice sl 5,84 anl In cazul anallzel financlars,

Vanitul net actunllzat {VHA)

3.148.582 lsl

Lsl

2,207,192 lei

Indicataru! esia mal mare dacat zero, daci SUk raportul eficlented Investitlel poate ff aceeptat, Acest Indicator
este deoseblt d pentru eficlantal sconemic, dacarecs In conditfile uhel
aconomil de pista Intarasul aste de 2 se obtine un profit cst mal mars, ol acast Indleator axprima venitul net
obtinut de Intreprindare pe intrasgs perloada da 5 sl In conditllla influsntel
factorulul de timp. CU toate aceste avaniafe, ef flind un indlcator de volum care cuantifica numal efecte neta, nu
poata {| considerat Indlcator de aflclante aconemlce, decareca nu asigura sl comparabllitatea cu eforturlle
facute pentru obtinersa acestul efect nat. Se constata s/ In acest caz ca indicatorul esta maf favorabl] |2 nlvsl
inveniturlla adusa la nivelul natlonale.

~

Raportul dintre vanituri s| costurl (R}

1,074 laf

Laf venit 15 un lau sfort total cu Investitia
51 productfa

1,053 lef

Lelvenit la un leu efort total cu
Invastitiz sl productla

Sub raportul eflelentel economlce masura efectuarll invastitia] posta l accaptats, ntrucat R > 1. Acessta relatle
e¥prima |egea fundamentela a activitatll economlce din plata care presupune, €a In orice asemenea activitata
trebule 2 se recupsreze Intagral cheltulallle efectUata si sa sa realizeze un enumit proflt pentru Investitor si
scclatate. Se constata o eficlenta mal buna a pi [ |z atvelul nationale, decat la
nivelul microeconamle, deozrece Investitorul are In plus o serle de chaltulell care nu sa regasese la nivel
rmacroeconom|e, unda scestea sunt vaniturl. Masura efectuarl] investitlel poate fi acceptata atat din punctul de
vedere al Investitorulu; cat sl ak ecanomlel natlonale, deaaraca vaniturfla depasesc chaltuls|ile,

Rantamantul economic al Invastitiel (R}

1,257 laf

Lei venlt nat 1 un leu investit

0,521 lel

Lel vanit net k2 un feu Investit

Se urmareste maximlzarea acetui (ndicator, deaarace al cuantlfica afectul nat {¥anltul net} ce ravina la o unitate
efort {investitle]. Prin prisma venitulul net |a un leu Investit se poate aprecia ca invastitia este eficlanta
avand un nivel mat ridicat de eficlenta la nivelul analizel

@

Rata Intorna da rentablltate (RIRE s| RIRF)

0,335

83,50%

0,282

29,20%

Este el mal Impartant indicator, exprima puteraa ecenamica a ablactivulul acanomic, gradul da suportabl|jtata
al acastuia. tnvestitia poate Il accaptata atat din punctul de vedere al Investiorulul, cat sf al economlel
natlonale, valoarea Indlcatarulul aste razonabiia In conditil normale de prete. Se constata ca oblectivul anafleat
aste mal eficlant la nivel decat |a nivel Aceasta sltuatfe este cauzata de faptul
<3 agentul ecanomic suporta In plus o serle da chaltulsll care nu se regasesc |a nivel macroeconamic, unde
acestea sunt venkurl, Acast Indicator ara @ [mp deosebita In sel il |
urmarlrea viterloars a factorllor de Influenta, ¢l arata nivelul maxim pana |a cara sa pot medifiea influentele
negative {costul capltalulul, rats Inflatlei, crasterea piterel econommlce a concuirentel ete.} fara ca Unltatea
economlca sa intre pe plerderl, Presupunand, in sltuatia analizata, ca factoril e influenta sunt reprazentat| da
cresterea anualz constanta a taxelor, dobanzilor {poate f rata Inflatlel sau aitl factorl perturbatorl) rezulta ca
ablectivul economle va suporta o crestare a taxelor, dobanzllor, la nivel ralcrosconomic da 29,203, cand veniul
net actUzllzat esta zero. Peste acest nivel Intreprindereava lucra ou plarderl {vaniul net actualizat este negatlv),

de

10 |Chaltulell apecifice racaleulata {if)

093116l

Lel fort tatal cu Investitla s{ productia
pentry un leu venit

0,848 el

Lel afort total cu Investitia si
product(z pentru un leu venlt

Acast (ndlcator insumeaia eforturile totale, cu Investitla s| cv activitatile praductize, £ je compara cu afactela
econamice Insumate pa ntraaga perloada de B Iyl uata in calcule. e
canstata ca Indicatorul este mal faverabll la nivelu analizei aconemics, S|in functle da acest Indleator masura
tefactuaril invastitiel poate fi apraciata ca eficianta economic.

Te -2.743.631 lel
TP -2,768.545 lel

1.411.623 lel
2.432.764 lel

1,332,008 lel cars se recupereaza in anul 4

335,780 lel cara se

inanul 5

6,04 anl
5,64 ani

3,95 anl
4,36 anl

In urma ealculului realizat, se constata ca indlcatorii analizel financiare sunt mai putin favorablll, decarece acestla sunt grevat] de o serle de cheltulell {taxe, dobanzi, impozite etc.) ce nu se regasesc In cazul anzlizel econsmice, intrucat
pentru economia natichala acestsa nu sunt cheltuieli, ci venituri. Din prisma Indicztorllor de eflclenta economica, prolectul de Investitii este eficient.

Evalustor,

BVALUARE SI EXPERTIZA JUDICIARA OLARU SI ASOCIATII SRL
Membm corpurativ ANBVAR
Avtorizatle nr. 0600
Somalura i stampila

Dr, Be. Olaru Olga
Membru ttalar ANEVAR
Legltimatic st 13400
Semnatura si stamplla
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Scenariul de baza prin participarea Consiliului Judetean lalomita cu numerar la majorarea capitalului soclal al 5.C, ADI ECOO 2009 S.R.L.
- Analiza de senzitivitate -

Tabalul nr. 1- Caleulul ndtcatoriler da eflclenta pentru analiza econamica

N Du':‘::::;&::;"’ Durata maxima de functienara dupa real|zarea Investitioi ToTAL
c:« indlcatorl / Specifeatl o) L P
1 1 ] s 2 | 5 [ & E] [ 3 s | 1
1 [invastiia amuata 2,750,741 lal olel Olel Olel o el olel otel el olal olal ol 275474Llal
2 :;:':{:g;:'j:ﬁ:::;" ;’;d"“'qse""" (ekelushi 8,454,526 lal 5,516,522 lal 5,792,348 led so02679lel|  B.S50.509 el 6.505.43B el GBOSE53 | 7471479 k| 7728.31le|  7.9989570s] 82196186l  73785.1151al
4 |venltur! din vanzarea praductlal/servielilor 5.221.373 lal ,349.248 lal §,319.248 le| 5340248 lefl 8465554 e B.A5.664 el 84838641l 8,465,664 lal 8,465,554 ol  B.465,564%ail  B.465.664 lel|  84.528.755af
| 4 [eforturl anuals cu vasttis sl prodctla {142} 6.230.367 lel 55165221l 5792848 el 5902679 lel 8550609l 6509496l  G89sesalel|  74704790el|  7.723.13ilel] 7.998857lell 8219818kl 76519857 Il
5 |Veniturl anuata {3) 3221573 ke 5348246 el 5.349.248 76l 5.349.248 lel]  Bagseedlel|  8465.66a%ell  B46S56dlell 8465554 lel|  BABS.EGAlel| 8465.6641sl  .465.564lel|  BLE2B7ES Inl
& |Plux do numerar neatualizat {5-4) -3.017.994 el 832726 lel 556.900 el 448,569 lel gasaslell  Losedsalell  L57001zlel] 1294385l 742,533 lei| 466707 lal 246,046 laf|  5.006.905 lef
7 |eactor de actualizare a = 0,10 {x = 1/{146,10}Ah) 0,909) 0,328, 0,751 0,683 0,621 0,554) 6,513 0,467 0,424 0,335, 0,350 .
8 [Bforturitotale actualhate 2 = 0,10 (4+7) 5.672.152 le] 4559100 %] 4351877 lel 40816001 5300236 lell 3574441l 3ssgseole] 3adssdslel]  32vsgsilel 308xsddle] 2330926l ABTZ2TEZlel
o [vanitur totale actualieste a = 0,10 {5*7) 2928521 lel 52473120 4770284 kel 23%66220e  52565LLIe) 4770647l 4344224l a9a9295le|  ssv0zestel| 3263880l  2g67isdlel] 4582727 kel
10 |Flux de numerar actuallzat s = 0,10 {9-8) -2,743.631 el 688,203 |al 418.407 |alf 305,013 |er] 52,744 lai 1,104,206 [el| 805,664 la] 603.747 lef| 314,907 lel 179,986 le) 86.238 lel 1,703,945 lel
41 |Factor de actualizare s = 0,11 0,407 0,812 0,731] 0,652 0,593| 0,535 0,482) 0,434 0,891} 0,352 0,317 .
12 |Fluk te numerar actualizat a = 0,41 {6711} 271891416l 675,859 Tel 207.200el 294,169 lel se4tilel 1045847 1el 75620006 561,581 fol 200275 leif 164,367 lol 78,0664 1504250 ol
18 |Factar de actualizare a = 0,12 0,893 0,707 0,717 0,636 0,567 0,507 0,452 0,404 0,381 0,422 0,287) "
14 |Flux do numerar actualizat a =0,12 [6+13) 2,694,638 e £63.840 ol 296.390 e 283,803 el -48.2001e] 991,056 |l 70488 lel, 522700 lel 2677651} 150.267 e 707921s] 1313913 lei
15 [Factor de actualizare a =015 0870 0,756 0,658 0572 0,487, 0,832 0476 0,327 0,284 0,247, 0,215 L
16 |Flux da numerar actualizat a = 0,15 (6%15) 2,624,348 lel 629,660 le! 366,171 lel 265,828 el 42283 1e 845,705 tel ss0.z2slel|  423.0721ef 21074 el] 115363 lel 52.886 el 822,909 le!
17 |Factar da actualizare a = 0,18 0,847 0,718 0,509) 0,516 0,437 0,370 0,314) 0,266 0,225] 0,191 0,162, "
18 |Flux de numerar acwalizat a = 0,18 (617) 2557622 el 598,054 le! 338.946 lel 230,386 lel +37.130 724,626 lel 49285611 344,308 lel 167.9001el] 29,171kl 39,840 lel 480795 lol
19 |Fector da actualizare a = 0,19 0840 0,706 0593 0,499) 0,419 0852 0,296 0,249 0,209) 0,17¢] 0,148 #
20 |Flux de numarar actualizat a = 0,19 {6*13) -2.535.129 lal 588.042 |al 330,473 |el 222,690 lel| -35.596 lel| 688,850 |el 464,385 [s| 521,826 lel| 155.165 |al' $1.955a| 36.308 |a| 318,177 lel}
21 |Factar de actuallzare a = 0,20 0,838] 0,694 0,573 0,482 0,402, 0,335 0,279 0,233 0,124/ 0,162} 0,135 .
22 |Flux da numerar actuallast a = 0,20 (6+21) 2514995 el 578,282 tel 322,280 lef 245,860 || 84,188 e £55.417 lel 438161 lei|  300.986 lef 143908%el|  75.376lel 32.035 Ief 21345216l
23 |Factor de actualizare a =0,22 0,820 0,672 0,551 0,451 0,370 0,303 0,248 0,204| 0,167 0,137 0112 .
24 |Flux da pumerar actualizat s = 0,22 (6¥23) -2.473.766 lel 559.477 le| 306,689 le] 201,581 el -31.430 Je] 593,265 el 390,287 Lef 253.705 el 124,016 lef 63.852 lel 27,610 kel 25.324 Lol
25 |Factar de actualizare 3 = 0,23 0,813 0,664 0,587 0,457 0,355 0,289 0,235 0491 0,155] 0,12¢] 0,109 #
26 |Flut de numerar actualliat a = 0,23 {625} 2,453,654 le! 550,417 lel 295,268 lel 195105 el 30,173 lel 564,905 e 36B.51016l]  247.033lei 115,231 fo 53.383le| 25.238 la| 59,134 lal
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Tabelul nr, 2 - Calculul Indicaterllor de eflcfanta pentru analiza financlara

. “"':‘:' :;::I'EI"" Durata da functionare dupx realizarea invastitiol oL
ot Indlcatorl / Spacificati, {anl) {anl) el
1 i 2 3 4 5 ] 7 R s 10
1 (Investitfa anuala 2754.741 lel O lel| 0lsl| 0 lej 0Olal Olel| 0 lei| Olal olel olel olsi 2,754,741 lel
2 f;:“;t’::ﬂ"z‘l‘“‘::::;;“ E":}d”‘"e'[sem” Ferclushy 3.48.625 ol 5516522tef  5792.342 el 5502679 le|  B.SS0.609kl|  550RA9SIe|  BASS.ES3lel|  TATL4T9lel| 77234310l 7.998.957)el  8219.5130e1 7785116kl
8 [Venlturl din vanzarea praductlelfserviclllor 3,221,378 fel 6.349.243 [g| 6.348.248 lel| 8.349,248 laf| B.565,664 la| 8,465,664 laf| B.4B5.664 le 8,465,664 le| 8.465.664 ]|  8.465.564 el 8.465.664 le|| B1.528.765 lel
4 (Eforturf anwale eu Investitla sl praductla {142} 6,229.287 loi| 5.516.522 |l 5,792,348 la| 5.902.674 lef 2,550,604 le| 6.563.496 Jafl 6.895.653 fei|  7.171.479 lel 7.728.131lel|  7.990.957 le| 2.219.618 la] 76.519.857 lol
5 |vantturl anuale {3} 3,221,373 Jal 6ade2sslel| 6,349,248 lel 5.9%9248lel|  B465664lal  8.465.684lel|  B.geS.E6lel| 965 66alell  B.455.554lel BaES.SSalel|  Bdessedlel  BLS28.765 kel
& [impostt pe profit ot 47.040 8] 5,028 sl 37375 181 olal 211264 e 074260l 162,994 el ramsle| 90587 el olal 506,134 ul
7 ::I":“:'fﬂ:“':‘l'al‘;:i":’:rg;;d:::';’ serviclincluste 6266772 le! 58609670l 58647E1lel 59574390  BS780k|  674s.aslel 7130363kl 73618770l 7825265 lel] sosesselel 2247029l 77.627.4460el
8 [Flux de numerar nasctualizat (5-7) 3,045,899 le]] 758281 el 484,467 Iel 391789 0ei|  -112.3500e 17175190l 133548106  1,103.787 |af 540,398 of] 408,705 e e84t kel 3.501519 16
9 |Factor de ertuallzare 2 = 6,10 {2 = 1/1140,10)4h) 0,909] 0828 0751 0,823 0,621 0,58 0513 0457 0424 0,384 0,350 E
10 |Efortur|tatale actualtzata & = 0,10 (7°9) 5,637,065 le] 46208841l 4.406.297 lel 4069025k 53262720  33o.as20el  3.65E912le| 34343700s| 32318676 lel| 3.1053070e 2890531k 44597200 lei
11 |Venitur tatale actualizate = 0,20 (5*3) 2928521 | 5.247.312 06l 4,770.204 lel 433662200 52565ALle| 477884700 4s4esndlel| 3949.2950ef  3sv0z268lel| 326ssmotell 2967364kl 43432727 lei
12 |Flu de numerar actuslizat a =0,10 (11-20] 2768545 el 626679 lel 363,987 lel 267.597 le! -69.761 lel 969.495 lof 5303 lei|  514.025 e] 271502 ol 157,573 e 756321l 1,095,487 lei
13 |Factor te actualizare a = 0,11 0,501 0612 0,784 0,659 0,599 0,595 0,482 0434 - 0391 0352 0,817) .
14 |Flux ds numerar actualizat a =0,11 (8413 2743603 515.438 [o1 354,238 Jol 258,084 Jef 66,674 le] 18,256 [ef 648205 lei| 478952 1 250.948 lel|  143.989 i 69,571 o 921,605 Lol
15 |Factor do actualizara a = 0,12 0,293 0,797 0,712 0,635 0,567 0,507 0,457 0,404 0381 022 0,287 .
18 |Flux do numarar sctualizat a = 0,02 (815) 2.719.106 k| 504,497 lel 344,824 el 248.989 le! -63.750 b 870149 fef c0a.104le]|  445.80L kel 230.934 leif 131502 el 62.254 o] 760,897 la|
17 |Factar de actualizare 3 =0,45 070 0,736 0658 0572 0,497] 0,432 0,376 0,327 0,284 0,247 0,215 .
18 |Flux de numerar actualizat a = 0,15 (8*17) -2,648.173 le| 573,370 lal 318.545 lel 224.007 lel| -55.858 |afl 742,531 lef 502,057 le| 350,830 lef 182,044 Iel 101,028 led 45.995 || 347,370 le|
19 {Factor oe actuallzara a = 0,17 0,855 0,781 0,624, 0,534} 0,458 0,390} 0,333 0,285} 0,243 0,208 0,178 L
20 Flux de humerar actuallzat a = 0,47 {8418} 2,502,905 lel 553,935 Jel 302,487 el 209,078 Ief 51244 e 669.555 Ie! 200576 k| 914.339 lel 15587516l 85025 le) 38877 o] 113,999 ol
21 |Factar de actualizara a = 0,18 0,847 0,718 0,609) 0,516 0,437 0,370 0,314) 0,266 0,229 0,193 0,162 .
22 {Flux de numerar sctualhiat a = 0,13 {8+19) 12,580.847 ta] 544,586 fel 294,361 lel 202.081 lel -49.108 Ie] 635.223 let amzailel|  293.599 %0 1443820 78,089 le] 35.402 le| 18,558 2}
23 |Pactor do ctuplizara a = 0,18 0,840 6,706] 053] 0,459 0418 0,252 0,296 0,249 0,208 0,174 0,148 "
24 |Flux de umerar actualizat a = 0,19 {8%33) -2.559.159 lei 585,471 lef 287,490 Il 195.373 lel -47.080 e 604311 lel ses10ale| 274473 lel 133822l 70.770lel 32.264 le] 75,586 Jel
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Tabel nr. 8- Calculul Impozltului pe profit

Moblle; 0725 482 395
E-mall: office@evaluaraimeb,ro

Puratz de raallzare

Durata de furctionare dupa raallzaret investitlel

Nr. a Investltiel ToTAL
| {eni}
o Indlcatorl / Specificat| [ent) . {lel)
3 1 2 ‘a 4 5 $ 7 B L] 10
1 |Venituri totale anuale 8.221.373 lel 6,345,248 le| £,349.248 lel| 6,949,248 |sl 8,465.664 lal 8,465,664 el 8.465.664 |al B8.485.664 lel| BAE5.664 sl 8.465.864 la| 8.465.664 gl 61,528,765 [of
cheltulli i
g |Cheltulall anuale pentr produclefserviol {exclusic 3,484.626 1s| ssiesaale|  Eszadsle]  naonarelsl|  assososle|  esondsele|  6a9sssalel|  7AzLazslel 77234310 7eses7le| 8219818l 737451kl
taxe, dobanel, Impozlte, etc)
3 |Amortfzarl Qlel] 275.474 lei| 275,474 |at 275.474 el 275.474 lel} 275,474 ol 275.474 lel| 275.474 lel| 275,474 14 275.474 )s! 275.474 lal| 754,741 la)
4 |Efort anua) total {2+3) 3,484.628 lef 5,731.896 lel £.067.822 lel| B.17E.153 la] 8.526.082 lek 5,764.970 lal| 7.171,127 |8l 7.446,353 lel| 7.893.605 lell  B.274.431 lel 8,495,092 1= 76.513.857 lel
5 |Profit anual {1-4) -263.253 el 557,252 |gl| 281.426 la] 171,095 lel -360,412 Te] 1.680.694 le| 1.294,527 lel] 1018714 lel 467.05% |al] 191.235 Tel| 23,428 lel 5.008.908 lei
& |Regularizare proflt (asalenara plardera} -263.259 el 293.998 [el 281,426 lal| 171.095 lel -360,419 [el| 1.320.275 lef| 1.284.537 lef 1.048.711 s 467,059 let] 191,233 el -28.428 18l 4,385,236 le]
7 [Impezit pe profit {165) 0 el 47,040 Lef} 45,022 la| 27375 lef| Olel] 211.244 le| 207.126 laf| 162,994 |al| 74,725 lel 30.587 le| 0lel B0B.134 lel
Tabelul nr, 4 - Cantralizator calcul indicatori de eficlenta economica
gr: Denumira indlcatar Analiza ecoromiea U Analize financlzra UM, Explicatil 7 Concluzli
1 2 3 4 5 [ ?
S constata ca Investitis actuallzata esta mai mlca fata da Invastitla neactualizata, decarece o suma da bani este
ou atat mal Importanta cu cat dispul de ea mal repeds, Intrucat o potl folos! aficient sisuma se fructifica (sduce
un prafit, se multiplica), Investitia prin fi factorulul timp, la In caleul rats inflatiel, a
504, 504, r
1 [investitia actualizata (7 act} 2504810 lel el 2504510 el e dobanzil, rata de risc a prolectuluf de Invastitil. Investtla actuallzata, ca sl cee statlea, are aceeas! marime atat la
nivel cat si la nivel Acesta este un Indlcater de volum, care ofera @ Imagine
asupra volumulul activitatd' sl nu asupra sficlentei economce.
So constata ca cheltulellle de productia actuallzate sunt mal marl |a nivelul agentulul ecanomic {anallzel
financlare), deoarece alcl sunt incluse sf cheltulelBe cu Impozitele s taxale, cara ta nivelul economled natfonale
2 |cheltulel de productia sctualizats (Cact) 28,420,546 el e 2750445 el ol reprezinta veniturl. Indicatoru| esta mal favorabl| ia nivel macroeconomic, Acesta esta un Indicator de valum,
care ne da o Imaglna asupra volumulul act|vitatil si nu asupra eficlentel aconomice.
S8 constata ca venlturlle actualizata au aceeas| marime stat la nlvel macroeconemic, cat sfla nivel
deoaraca Investitla aste din surss propril sl nu din credite, creditu] s constitule |a nivelup
A28 L A3
3 [ventt actuallzat v ect} 31.432.868 lel al 31.432.868 lei Lel Introprinderl ca venitur, Acesta usta un iclkator de valum, care ofera o Imagins asupra valumtlu actdcall o
nu asupra eficlantei economice,
Se constata ca fluxul de numerar actuslizat ests mult mal mfc |a nivelul agantulul economic, deoarece
ila cu la 5[ taxele inta cheltulell pentru acesta ¢l venfturl pantru aconamla nationala,
Indicatarul esta mai favorahil la alvel maeroeconomlc prin veniturlle aduse la nivelul economizl nationale,
Difaranta de 614.458 |a| se constltuia ce vealtur! |a nival macroeconome, respactlv se constata o contributle
4 |Flux de numerar cash-flow) actuallzat (F act} 1,708.945 lel Lel 1.095.487 lal Lel considerablla |a nivalul economiel nationale, aceasts heneflelind de un castiz mult mal mare decat agantul
aconomic. Acesta este un indicatar te exprima situatia la zl a castigulul sau 2 plerdari] pentru fiecare an de
executle 3| da aok ful ecanamc. Ind| b este In prima perleada de cakul negatly, ca
urmara a efortulul Invastitional, urmand o perieada de realizare a unul flux mal mare, coraspihzator perioadel
de crestere,
$& constata o pericada de lta, avand in voders durats maxima de estimata da 10
5 |Termenul derecuparara a Invostitlel (T} 5,39 Anl 5,89 Anl ani a utllafelar confarm Catalog PL35/1259, perloada pe care 52 va abtine un vanlt net final este de4,65anlin

cazul analize] economica s 4,11 anl in cazul analizel financiare.
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@

Vanltul net actuallzat (VA ) 1.709.945 lei

Lel

1.095.487 lei

Lal

tndicatorul aste mai mere dacat zera, dacl sub raportul aticlantsi Invastitls| poats i accaptst. Acast Indeator
aste dasceblt da pentru effclentat economle, denarece in canditlile unel
economil de plata Interesul esta dé a se obtine un profit cat mal mare, orl acest indicator axpifma venitul net
obtinut de Intreprinders ps Intreaga parioada de a stIn condrtille Influentel
factoruluf de timp. Cutoate aceste avantale, el filnd un indleator de volum care cuentifica numai efecta neta, nu
poate fl conslderat indlcator da sflefenta economice, deaarsca nu eslgura | comparabllitatea cu aferturlle
facute pantru abtineraa acastul afact net, Sa constata s In acest ca2 €3 Indleatarul asta mal favorahll [a nival
prin venlturlle aduse 1a nivelul economlel natlonale.

-

Raportul dintra venkuri sl costuri () 1,082 [el

Lef wenlt I un leu efort tutal eu nvestitla
s praductla

1,025l

Lef vanit |2 un leu efort total ey
Investitla si productia

Sub rapertul aflclentsi economlca masura efactuarii Invastit/ef paata fi sccaptats, intrucat R > 1. Acaasta ralatle
axprima lagea fundamentala = activitatll ecenomlce din plata cara presupune, ca In orles asemenea activitate
trebule 52 se recupereza lntegral cheltulallla afactuste sf 3a sa reelizeze Ln anumit profit pentril Investitor si
sadietate. Se censtata o eflctenta mal bunz a p hu Iz nivetul naticnale, decat (s
alvelul microeconemlc, deoarece Investitorul ara n plus © serla de cheltulall care nu sa regasesc e nival
macrascononls, Lnda zcestea sunt venfturl. Masura efectuarii |nvastitie| poata [ acceptata atat din punctul de
vedera al Investitorulul, cat 5l al aconomiei nationale, desarece veniturlte depesesc cheltulelile,

£

Randamentul economic al Investitial [8) 0,683 [al

Lel venlt net la un leu Investit

0437 lef

Lel vanit net [z un leu Investlt

Se urmaresta maximizaras acetul indleater, denarace el cuantifica efectul net {venltul net) ca revins la o unitate
efart [Investitie]. Prin prisma venitulul net la un lsu invastit sa poate eprecla ca investitia este eficlanta
acanomic, avand un nive| mai ridicat de aficlenta |2 nivelul analizel aconomice,

©

Rata Intarna da rentabllltate (RIRE 51 RIRF) 0218

21,30%

0177

17,70%

Esta cel mal importent Indlcator, xprima putersa sconomica a oblectivulul economic, gradul de supertabilitste
2l acastula. Investitia poate fT accaptata atat din punctul de vedere al Investitorulul, cat & al econamiel

lohale, voloaree aste In conditll narmala de plata. Sa constata ca obiectivul anallzat
aste mal eficlent a nivel decat lanivel A [tuatle este cauzata de faptul
ca agentul econemlc suporta [n plus ¢ seria de cheltulell cara nu sa regasasc Iz nivel macroeconomic, unde
acestea sunt venlturl, Acest Indicator are o deosebita In de Investltl| stin
urmarrea Uiterioara a factar(lor da influenta, &l arata nivelul maxim pana |a care se pot madifica Influentele
negative [costul capltalulul, rata inflatlel, cresterea puteref economlca a concurentel ete} fara ¢a unftatea
economlca sz Intra pa plarderl, Prasupunend, In sltuatfa anallzata, ca factorii de influents sunt reprezentati de
cresterea anuala constanta a taxelor, dabanzllar {poate fl rata Inffatlef sau aki factor| perturbatorf) rezulta ca
obiectivul economlc va suporta o crestera a taxelor, dobanzllor, la nivel microaconemic de 17,70%, cand vanitul
net actualizat aste 2610, Paste acest nival Intreprinderea va lucra cu plerdarf {venitul nat actuallzat este nagativh,

=
=

Choltulell speciflea recateylate {K} 0,962 lef

Lel efort total cu Invastitla s| productla
pentru un leu venit

0,976 lal

Lel efort total eu investitla sl
productia pantru un leuvenit

|Acest ndicator lnsumeaza eforturile totale, cu Investitla si cu activitatile productive, sl le compara cu efectele
aconemce Insumate pe Intraaga perioada da aok luata In d In caleula, Se
canstata ca Indicatorul este mal favorabll [a niveiul analizel ecanomfce. S In functie de acest indicator masura
efactuarl: Invest|tlal poate fl epreciata ca afclenta economlc.

Te -2,743.631 lel 2,463,085 lel
1L -2,768,545 le| 2,157.997 lel

280,546 lel care se recuper=aza [nanul 6
610,547 lel care se recupereaza Inanul6

5,35 ant 4,65 anl
5,89 anj 4,11 an!

In urma caloulvlui realizat in cadrul analizel de senzitivitate prin cresterea cheltulellior cu aproximativ 45% in anul 4 de functionare, se constata ca prolectu] de investlt[i este eficient, indicatorll de eficlenta econemica sunt favorablll,
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Tabalul nr, 1 - Calewlil indicatorilor de eficlenta pentru anallza ecanomica

. - o "':‘;:::‘;EI‘"' Durata maxima da fanctlanare dupa reaficerea investitlol ToTAL
o dicatorl / Spacificat] tanl) {ani) P
i E [ z P) 4 5 [ ) [ 5 ] 10
1 |tnvesttla anuala 2,754,711 lel ool Ol olel olej olel olal el @lel 0lal alel 2.754.741 le]
2 f:x?:':gi"n"ﬂ“’r';s:::;" :t’;d“““’j sarvidl [axcluzly 3,484,626 le! 5.516.522 le| 5.782.343 lal 500267910l 62996700l  6.50S.4%6lei  GB95653lel  7.2714790e] 77231310 7.988.957lel|  8219.616el|  7L448.177 lal
3 |Venfturl din vanzarea productlel/fservicillor 3,221.373 |e]| 6:249.248 le| 6,349,248 lal| 6.349.248 |e[} B.465.664 el 8.465.664 [si| 8,465,664 lel| 8,455,664 [el 8.455.66d lel|  8.465.664 |al 8.465.564 lel B1.525.765 lal|
4 iBforturl snusle cu Investitls sl productia {142} 6.238.367 Iel 5515522 el 5752848 lal 5902679 lal|  6.233.670!el £.508.495 e 6885653 fel| 7471473 1el 7.728.1810el| 7998957 al  £.212.618lel]  74.202.918 lel
5 [ventturl anuale {3} 3,221,373 14 849,248 le| 6.349.248 lal 6349.248 el B.485.664 Tel £.465.664 |al 2465664 lel|  8.465.664lel]  B.46s.sEdlel| E465.564el  S.465.G64lel|  BLI2B.7E5Tal
6 |Fluk de numerar nsactualizat {5-4) -3.017.994 o] 832,725 |zl 556.900 le! 445563 || 2231534 lef 1.956.168 laj 1570012 lal|  1.294.185le| 7425330l 466.707 [e| 246,046 le) 7,325,847 Jel
7 |Factor da actualizare a = 0,40 (2 = 1/{140, 10} h} 0,909 0,828] 0,751 0,683 0,621 0,564 0,513 0,487 0,424 ©,3B6| 0,350 *
8 [Efortur|totale actuallzata a = 0,10 (4%7) 5.672.152 lal 4.959.109 lal 4.351.877 el 4031609 lal| 3,870,518 o] 3,674,441 2/ 3538560 lel|  3.345.348lell  3275.3s1lel| 5.083944lel  2.880.976lel| 42,284,145 lel
g [Veriturftotale actualizate a = 0,10 (5*7} 2,528,521 [e] 5,247,312 lai 4,770,284 lei 43366221al]  5256.511lel 4,778.647 lef| 432422806l 30492950l 8.590.268lef| 9.268.880ll  Z.967.164lel|  45.432.727lel
10 |Flux de numerar actualizat 2 = 0,10 (8.8} -2.743.681 lal 688,204 lai 418.407 lef 305013 lsl|  1.385.863 Jg] 1,104,206 lef| 205,654 lal 603.747 la| 314907 1sl] 179936 lel 86.238 Jef 2,148,582 1l
11, |Factor de actuallzare 2 = 6,11 0,501 0,812 0,784 0,659 0,583 0,535| 0,482 0,434 0231 0,352 0,317 L
12 |Flux da numerar ectualizat a = 0,11 (6*11) -2.718814 1| 675,859 lail 407.200 lal 294,169 lel| 1,924,580 lal| 1.045,847 lef| 756,208 lel 561581 lal| 290.275 lel; 184,367 [e| 78.066 fef | 2,879,241 lel|
13 |Factar da actualizars a = 0,12 0,893, 0,797 0,712 0,636 0,567 0,507| 0,452 0,404 0,361, 0,822 0,287, *
14 {Flux da numarar actuslizat a = 0,12 (13} 2694698 el 663.844 lol 336,390 el 203803 laf|  1.266.483 lal 991,056 Jel 710.193 el 522.700 [al 2677651 150,267 lel 70,7321 2,628,607 lel
15 |Factor de actualizars & = 0,15 0,870 0,756 0,658 0572 0,497 0,432 0,376 0,327 0,284 0,247 0,215 +
16 [Flux de numerar actualizat a 20,45 (6¥15) 2.624.348 le} 629,660 lel 366.171 el 255328 |el| 1,108,596 lel 45,705 Le| 590.225 el 423,072 el 211.074 el 115.363 [el 52,885 | 1574837 lel
17 |Factor de actualizare 3 = 0,18 0,647 0,718] 0,609 0518 0,437 0,370 0814 0,266 0,225 0,191 0,162 *
18 | Flux de nurmerar actuallzat a = 0,18 (6+47) -2,557.622 |el] 508,051 le] 332,546 lel 230,336 tal 975,625 el 724,626 e 432.266 [e] 344,303 lel 167.408 e 85.171 le] 39,840 lalf 1443550 lei
49 |Factor de actuallzare a = 0,18 0,840 0,706 0,598 0,499 0,419 0,85¢] 0,296 0,243 0,209 0,176 0,148] "
20 |Flux de numersr actuallzat a = 0,19 {6*18) 2536123 lal| 588,042 Jel 330.473 ol 222,690 lef] 935.316 lel 688.850 |a) 464,595 |el 321,826 laj 155.165 lal| 21,955 lel| 36.908 lel| 1.289.089 lel|
21 |Factor de actualizara a = 0,20 0,838| 0,694, 0,579 0,482 0,402} 0,335 ©,279] 0,233 0,194 0,162/ 0,135 .
22 |Flux de numerar actualizat a = 0,20 {6*21) -2.514.993 lal 322,280 lel| 215.360 laf| 896,988 [e] B55,417 lei 438.161 Iel| 300,986 le) 143,902 |al| 75.376 lel| 33,115 |al| 1,444,578 el
23 |Factor da actualizare a = 0,22 020 0,672 0,551 0,451 0,870 0,303 0,243 0,204 0,167| 0,137, 0,112 *
24 [Flux de numerar actualizat a = 0,22 (§*23) -2.473.766 lal 558.477 lel| 306,689 lel 201.581 lal 825,836 lef] 593.263 lei 390.287 |e| 263,705 lel 124.016 lel 63.892 el 27.610e| 882.589 lei
25 [Factor da actualizara a = 0,23 0,813 0,681 0,537 0,437] 0,255| 0,223 0,285 0,191 0,155 0,126 0,303 L
26 |Flux da numerar actualizat a = 0,23 (6*25) 2453654 2| 550.417 el 299.268 ls] 195,105 fal] 792,407 el 564.905 lsi 358,510 el 247.023 el 115.231 |a| 58,823 [e] 25238 1el 763,846 lel
27 |Factor de actuallzare 2 =0,24 0,806 0,650 0,524 0,423 0,341 0,275 0,222 0,178 9,144 0,116 0,024 3
28 |Flux de numerar actualizat 2 = 0,24 {5+27) 2,433,866 el 542,575 lel 292,087 lel 186.887 lel 761.350 ei 533,115 |sl 348,298 el 232,538 lei 107.132 el 54308 lel 23.088 Izl 652.510 [e}]
29 |Factor da actuallzare 3=0,25 0,B00] 0,640 0,512 C,416| 0,228] 0,262 0,210 0,168 0,134 0,107 0,088 L
30 |Flux de numarar actuslizat 3 = 5,25 (5*29) 2,414,295 fe 532.945 lai 285,133 lel 182515 el 731.380 Il 512,78 |ef 323,255 ol 217.128 e 99,561 el 50.112 lel 21135 Is 548.087 |e]
31 |Factor de actuallzare a = 0,26 0,794 0,630 0,500 0,397 0,315 0,250| 0,188 0,157, 0,125/ 0,098 0,078 *
32 |Flux de numerar actualizat a = 0,26 {5431 2,395,233 |al) 524.515 lei 272.398 lel 177.177 |el 702,814 (i 458,858 lsi 311,333 fel 208,719 Il 52.764 kal 482747l 12.362 le] 450,083 el
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33 |Factor de actuallzare a = 9,27 0,787 0,620 0,488 0,384 0,203] 0,238] 0,188 0,148 0,115 0,082 0,072 .
34 [Flux de numarsr sctualizet s = 0,27 (6°33) 2376373 el 516.291 0l 271878 el 171,662 Iel 675.576 lal 466212 le! 906506l 192,235 ko sededlel]  42.757fel 12,749 1| $58.006 Lol
95 [Factor da actualizare a = 0,30 0,769 0592 0455, 0,350) 0,269 0,207 0,159 0,129 0094 0,073 0,058 .
36 [Flux de numarar actualizat 1 = 0,50 (6735) 2.521584 e 492,737 il 253,482 e 156,356 lel 601141 lel 405271 lei 25020716l 158.654 el 702106l 33854t 13729 lel 113818 lal
87 |Factor de actualizare a =0,31 0,763 0,583 0,445| 0,340 0,259 0,188 151 0,115] 0,088 0,067 0,051 4
98 [Flux de numerar actualizat 1 = 0,81 (8%87) 230381216 485,243 lel 247.721 Ief 151637 el 572,544 lel 387,060 16l 237.139lei|  249.2201e1 esssslel 31357l 12,619 1¢f 42.0881el
88 |Factar de actualizare a = 0,32 0,758 0,574| 0,435| 0,329 0,250 0,189 0,143 0,108 0,082 0,062 0,047 *
40 |Flu da numarar sctuslizat 2 = 0,32 {5*39) +2286.359 lel 477,919 lef 242,434 127,083 el 556,558 lef 369,796 Iel 228846 lal| 1404121 61088l 29,081 1a 11,607 lal 25501 fel
Tabelul nr. 2 - Calculul indicaterllar de &flcienta pentru analiza financiara
N D”';‘;‘::‘:‘ﬂ:m e functianare dups reslizarea Investitisl omaL
c"" Indlostar! / Specifleatii fanl} fani} et
1 i 2 3 ] 5 s 7 s 3 10
1 [Investitta anuala 2.754.742 al olal olel otal 0 lal olel olel 0laf olel olel olel| 2754741l
2. |din surse proprls olel olel olal 0l olel 0 o olal olel olel olel oOlel alal
b. |din eradite: 2,754,741 Iaf 0 lel olel ol 0l ol olel olal ol olel olsl| 2758741l
2 f:ﬁ‘i':;':"':'al‘r:::;:r: :::,d"“"" rervich [aclustv 3,484,626 lel 5,518,522 el 5.792.348 fel 5302679 el 6.233670lel|  650%.498le|  6.895653lel 74714790l  7723.a310el|  7.998.957fef]  8.219518lel] 71448177 lel
3 {weniturl dinvanzaraa productlel/serviclor 3,221,373 |al] 6.345.248 lel| 6,348,248 lel| 6,348,248 lel| 8.455.664 |af] 8.465.664 leit 8,465 664 lel) 8.465,664 |a|| 8.465.864 |el 8,465,864 lai| 2,465,864 lef| 81,528,765 lai
4 |Etorturl anuate cu Invastitta st productia (142) 6,239,367 lo 551652208 5.792.348 el 590267 el  6.233.6700el| 63509496kl 6895653l  7a471479lal|  7.723.331lel] 7008957k  s21asi8tel 7420291810
5 |venituri anusle {1.b +.3) 5.976.114 lef 5340248 lel]  6.349.248 le] 6.949.248 lel] 8485084 1el]  eAs5G6dlel|  BAGSGGAlel| B.465.664lel|  B.AGSE64le| 8465.664lall  BAGKEE4lel| 4,200,506 1ol
Cheltulall pantru restitulrea creditalor sl dobanzliar 0lel 1,551,359 le| 1,311,479 lel 1.082.618 lel 864,776 le| 657,953 lel 0lal Qe 0lal Qlall Qlel 5,468,186 le|
& [impozlt pe profft Qlel 0 el} 0 lal 0 fel| olal olel 33,614 lei| 162994 lel| 74.729 la) 30.597 lell Olel 801,984 Jal|
7 fl"::‘m;:‘:‘rTr‘:::::':‘:“':‘r':r’e":t::&’:&f:’:ﬁ‘g" 6.239.367 el josrestle|  7a03827le|  Gessastle|  7.0%8.4d6lel  74674dslel  6929266la|  7.3%44720e 7707860kl BOSS4lal  BZISELSIe|  79.973.081el
8 |Flur do numerar neactualliat {57} 263,253 lai 718,639 el 754579 1o 626049 lal|  2.967.218lef] 1298215 left 1836398k  1.121.192el 667.804 1] 4361101l 246006 lol}  4.310.468 el
8 |Factor da actualizare a 00,10 (z = 1/{1+0,10)4h} 0,905) 0,225 0,751 0,683) 0,621 0,564 0,513 0,467] 0,424 0,286 0,950 »
10 |Eforturt tatale actualizate a = 0,10 (749} 5,672,152 lel| 5,841,224 lei| 5,337.211 lal| 4,771.052 |al| 4,407.576 lai 4,045 838 le] 3,555,809 feil 8.421.586 lol 3.307.054 lei| 8.095,741 lel| 2,820,926 ai| 46,836,168 lal|
11 |Vanlturl totala actualizate a = 0,10 (5°9) 5.432.831 lal 52078121l 477028418t aas22tel|  sasesule|  a77ssszlel|  as4s22dlel|  8.949.2950ell  8590268% 52638800l 2867.164lel|  47.937.037 e
42 |Flux de numerar actualzat a = 8,10 {11-10} -239.321 le| -583.912 |al| -566.927 el -434.430 laf B48.235 lal 732.809 lei| 788,415 lel! 527.702 lei| 233,214 el 168.139 el 26,238 lal| 1,600,869 lai|
18 [Factor de actualizare a=0,11 0,901 0,812| 0,731 0,659 0,593 0,535 0,482 0,434 0,391 0,352 0317 .
14 |Flu de numerar actuaflzat 4 = 0,41 {8°13) 257,185 lal -583.259 e -551,742 lel -410.985 lol 811,377 e 94,079 lel 740018 el 490.854 el 261,061 1el] 155,591 lel 78.066 1 1.437.897 al
15 IFactor de actualizare a = 0,12 0,893 0,797 0,712 0,636] 0,567 0,507| 0,452 0,404 0,361 0,322 0,287 .
16 [Flu de numerar actualizat a = 0,2 (8*15) <295.047 e 572,830 1l -537.095 lel -404,221 lel 775,796 el £57.716 lal oao88lel]  456.869 e 200817 1el] 140416 kel 7078201 1.288.0821a)
17 |Factor de actuallzare = 0,15 0,870 0,758] 0,658 0,572 0,427 0,432 0374 0,327 0,284 0,247 0,215 "
18 |Flux de numerar actualizat a = 0,15 (8*17) -278,918 lai -543.390 fel 486,148 lef; -363.663 lol| 579.743 isl 561.254 [ef 577.582 lal 359.789 [ei] 189.832 lef 107,200 |2 52,826 lal 906.7E1 lal
18 |Factor da actualizare a = 0,17 0,855 0,731 0,624 C,534] 0,456 0,390 0,333 0,285 0,243 0,208 §,178 *
20 | Flus de umerar actualizat a = 0,17 (8+35) 225,003 l¢) 524,971 lel 471137 lal -839.427 lel 523,608 lef 508,094 Yol stigzilel| 3221430 16254618 90.7271e 43,743 e 700.246 ]
21 |Factor de actualizare a - 0,18 0,247 0,715 0,608 0515 0,457 0,37¢] 0,314 0,264 0,225 0,154 0,162 .




EVALUARE 8| EXPERTIZA JUDICIARA OLARU S| ASOCIATII

Mabfla:
E-mail: offlced

0725482 335
aluzreimob.ro

22 |Flux de numerar actualizat a = 0,18 {8*19) -223.096 le| -516.411lel -453.260 Tel -328,067 lal 597.624 |a 480,800 el 482314 s 300,840 lal 150.580 lel 83,325 el 39,840 el 508.958 e
23 (Factar de actuallzerea = 0,19 0,240 0,708 0,593 0,489| 0418 0,352 0,298 0,249/ 0,209 0,175 0,148 *
24 |Flux de numerar actualizat a = 0,18 (8%23) —22_1.221 tel| -507.474 le| -447.779 el 317,178 le| 572.932 el 457,156 e 454.648 la| 281.294 le| 139.548 el 78.582 lal 36.508 el 524,817 lel
25 [Factor de actuallzare a = 6,20 0,833 0,694 0,579 0,482 0,402] 0,335 0,279 0,233 0194 0,162 0,133 *
28 (Flux de numerar actuzlizat a = 0,20(8+25) 219.378 lel -489.051 la| -436.678 lel| -306.756 lel 549.454 |ef 234,770 el 128730 le] 263.073 lel 128,425 fall 70.434 8} 33,115 fal 447214 lal
27 [Factor de actuallzare a 0,25 0,800 0,640 0,512| 0,419 0,328 0,262 0,210 0,168 0,134 0,107| 0,086] *
28 |Flux de pumnerar actualizat a = 0,25 {B*27) 210.602 lei +459.925 [a]| ~3886,343 Iui| ~260.526 lel] 448,010 lel| 340.919 lof 322208 Ief| 185,782 lel 89,631 lel 46,827 la| 21,135 lal 140.513 le|
29 |Factar de actusllzsre a =0,26 9,794 0,830 0,560 0,897 0,315 0,250 0,198 0,157, 0,125| 0,098) 0,075 *
30 [Flux da numerar actuslizat a = 0,26 (828} -208.931 lal -452.654 tel| -377.219 lei| -252.353 fel| 430,512 lel 3244322l 304,726 fel 178,082 [el 3.423 la] 43.2401a] 19,362 I 92:606 lal
31 |Factar da actuallzare s = 0,27 0,787 0,820 0,488 0.384 0,309 0,298 0,188, 0,148 0,114 0,092] 0,072 -
22 [Flux de numerar actua|fzat a = 0,27 (8*31} 207,286 lel| -445.554 lal] -368,378 lai -244.438 lei 419,827 lel| 309.403 lal 288,322 lel 167,150 lef] 77638 le| 33,954 laf| 17,749 lai] 48,388 ]}
33 [Factor da actuallaare a = 0,28 9,781 0,610 0477 0,373 0,281 0,227 0,178 0,139 0,108| 0,085] 0,058 .
34 (Flux da numerar actusllzat a = 0,28 (831} -205.566 lal -438.519 Is| -359.812 lal| ~236.947 lel 257,913 el 295,180 1| 272,19 el 156,954 |af 72.403 le] 36.940Tal| 18.282 sl 7,578t
35 |Factor de actualizare 3 =0,29 0,775 0,60 0,456 0,361 ©,280] 0,217| 0,165 0,130 0,101 0,078 0,061 .
36 |Flux de numarar actuallzat 2 = 0,29 (8'31) ~204.072 lal| -431.845 lal} -451.5¢4 lal 229,684 el 382,727 el 281,714 ]| 258,450 |el| 147.502 lel 67.506 laf| 34.174 |ai] 14.945 |&| -30.084 lei
Tzbel nr, 3 - Calculul Impezitului pe profit
. | ”“':‘I‘:‘ ::j":‘;fi‘"' Durata dia functlonara dupa realizares Invastitic] oraL
ot ndicatort / Speclicatl] tani) fanl} len
1 3 2 3 | 4 | 5 | 6 | 7 [ [] 10
1 |Vaniturf totale anuala 8.221.373 lal 6,849,248 lef 6,849,248 le| 6,349,248 |a] 8,465,564 lal 8,465,664 [¢] 8,465,664 lel|  8.465.664 la| 84655641  B.A65.664lell  8.465.654 sl  81.32B.765 lel
2;:‘“‘:::;’;"‘;‘;::;{;” ::::d““'e" servill {exclusty 5,484,626 lo ssteszaleil 579234k 5902.6791ef| 62336700l 65094%6lel|  sA0seSalel 74704700 7.723.31%al 79989576l  B215.618lel|  71.448.177lel
3 |Cheltuteli pentru restituirea creditelor sl dobanzllor Olel] 1.551.359 Tel 151147 le| 1,082,618 la) 864,776 le| 657,953 el Clal 0 loi Olell 0 tell 0lel 5,468,186 lai
A {Amortlzacl Olel] 275474 lel 275.474 le| 275474 lel| 275.474 |8| 275,474 |e} 275,474 lail 275.474 lel| 275474 lel 275.474 lel] 275.474 le] 2,754,741 le
3 lEfart anual total (24344} 8,484,626 o] 7.343.356 lel| 7.379.302 lal 7.260.773 %1 7.373.920le| 7.442.923 el 7471427 lel]  7.445,953 lef 7.998.605 lel]  8.274.431lei]  8§.495.092el]  79.671.104 kol
& |Profit anuat (1-5) ~263.253 lel| -994,108 lal ~1.030.054 (el 911,523 lef 1091744 le] 1.022.741 el 1294537 lal| 1,018,711 lat 467.059 |al 191,233 lail -29.428 sl 1.857.661 o]
7 |Regularizare profit {esalonare plerdere} 263,253 fel| -1:257,361 lel 2287414181 -3,198,937 lel| 2,107,393 laf]  -1,084,452 le] 210,085 lal]  1.018.711 lsi 457.059 el 191,233 lei| 2042816l -B.340.849le|
8 |Inpoals pa profit (16%) 0 lal| 0 el © el alell el Clel 33644 le| 162,994 le| 74,729 [el] 30,597 lai| 0 Jel] 801,834 lal;
Tabelul nr, 4 - Centrallzator calcul indicatori
::t . .Ilenumlre Indloator Analiza sconomics um, Anallza financlara. UM, Explicatil / Cancluzl]
1 2 4 4 5 & 7
Se constata ca [nvastitia actuallzata esta mal mica fata de Investitia neactualizata, deoarece o suma de banl este
cu atat mal Importanta cu cat dispul de ea mal rapeds, Intrucat o pot| folosi eficlant sl suma se fructifica {aduce
1 |Investitia actualizata {f act) 2.504.310 lo! Lot 2.504.510 lel e :2;:;:{:,‘ :::g de riso a‘pll'noiu::lll'll:l da Ilwaslltllplrlznstilla munlr:::: '::I:: :;:;:::I:T:’:::slln:f::‘rlr:::a:a: I
nival e, cat sl |2 nivel mi le, Acasta esta un Indlzarar de valum, care ofera o Imagine
asupra valumulul activitatii s| nu asupra eficlental aconomice.
Se constata ca cheltulellle da praductfe actualizate sunt mal mar la nivelul sgentulul economic, deaarace afel
2 |heltulell de productie actuzlizate {€ act) 27,545,365 el Let 27.862.774 lal Lel f::i: :::‘r':l’l";;:'::’f':f:ﬁ: mm':::::::‘;::::;:';I"']::‘:‘":i':";n'c::::"::Li:’:;:'::’r':ﬂ‘::::'[r;mg‘ns
asupra volumulul activitatl] sl hy asupra efleients| economice.
Se constata ca veniturlle actuslizate au aceaas| marime atat |a nivel macrasconomic, cat st a nival
5 |ventt sctanlzat {vact) 31.452.265 lal Lal 42,494,540 lel Lei |mlcraecanomic, desarace nvestitia este din surse propril sl au cln credite, creditul se constituie la nivalul

| Intreprinderil ca vanituri, Acasta aste un indicatar de volum, care ofera o Imagine asupra volumulul activitatii s/

hl asupra eflclente| econemles,




EVALUARE | EXPERTIZA JUDIGIARA OLARU §1 ASOCIATII

Mablla: 0725 482 395
E-mall: offlce@evaluarelmob.ro

=

Flux de numerar (eash-flow) actuallzat {F oct)

3,148,582 Is}

Lel

1.500.868 lel

Laf

Se constata ca fIUKU] g€ MUMErar actualizat e5ta MUt mal mic 13 nivelul szentllal scanomic, deosreca

heltulalile cu le 5 taxele cheltuiell pentru acesta sl venftur pentru economla natlonala.
Indicaterul este mai favarabll la nivel macrascenomic pein veniturlle zdusa !a nivalul acanomlel nationale.
Dlfarenta de 1,547,713 la] se constitule ca veniturl la nivel respactly tata o
considerablla la nivelul economie! natianale, acsasta haneficlind de un castlg mult mal mara decat agantul
mconomlc. Acasta este un indicator ¢e exprima situatla 1a 21 a eastigulul sau a plerdarfl pentru Flacare an de
executle sl de a ohi |ur ecanomic. este i prima perfoada de celeul hegatly, ca
urmare 2 sfortulul investitional, urmand ¢ perfoada de realizare a unul flux mal mara, corespunzator pertoadal
de crestara <|

w

"Tarmenul de racuperare a Investitial (T)

Sa constata o parloada da racUparara rezonablla, avand In vedare durata maxlma de functfonare estimata de 10
anl a vtlla)elor conform Catalog P135/1958, parioada pe <are 56 va obtine un venlt net final sste de 5,72 anl in
cazul anallzel aconomica si 4,68 anl In cazul anallzel fnanclare.

-

Vanltul not actuslizat [¥NA )

5.148.582 lei

Lal

1.600.86 el

Le|

Indleatorul este mal mare dacat zero, dec| sub raportul eficlantei Investitis| peate fl accaptat. Acest Indicator
este deoseblt de v pentry ap eficlental econonlc, dasarace [n canditlfla unaj
ecanomll de plata Interesul asta de a se obtine un proflt cat mal mare, on acest Indleator exprima vanitul net
cbtlnut de Intreprindere pe Intreaga perioada de a sln condltiils influentei
factorulul de mp, Cu toste acesta svantajs, el filnd un Indfcator de volum cars cuantifica numal efacte nete, nu
poata fl considerat Indlcatar da eficlanta sconomica, decarsce nu asigura sl comparabilitatea cu eforturlle
facute paniry sbtlnerea acestul afact net, Se constata sl In acest caz ca Ind[cstorul sste mai favorabll |a nival
macroecanemlc prin venlturlle aduse la nivelui economlel nationale,

-

Raportul dintra vanlturl si coaturl (A}

1074 lel

Lel venlt Is un sy efort total cu Investitla
£l productia

1,035 le|

Lel venlt [a un |eu efart total cu
Invastltlz sf productla

Sub raportul aficlental aconamica masura efectuarl Invastitiel poata fl scceptata, Intrucat B > 1, Acsasta relatla
exprima legea fundamentala 2 actlvitatl economice din piata care presupure, ca in orice asemenea activitate

bl Y Integral afactusta si sa se realizeze un anumkt profit pentru investitor sl
soclatate. $e constata o eficlenta mal buna a p I |a nivelu natlanale, decat la
nivelul micraaconomic, deparece Investitorul are In plus o serfe de cheltufell care nu se regasese [a nivel
macroeccnomic, unde acestea sunt venlsurl. Masura sfectuarll investitlel poata ff acceptata atat din punctul de
vedera al [nvestitorulul, cat st sl sconomlef nationale, deoarace venlturila depesesc cheltulelils.

Randamantul acanomlc al Invastitial {8}

1,257 lal

Lel venlt nat Ja un lsu fnvestlt

0,639 el

Lel vanit net |a un leu Investit

Se urmaresta maximizaten acetul indicator, deoareca el cuantifica efectul net {vanitul net) ¢ revine la o unitate
efort {Investitie}, Prin prisma venitulul net la un leu Investlt se poate spracia ca invastitia esta sflcienta
aconamic, svand un njval ridicat de effclenta la nivelul natlanale,

s

Rata Jntarna do rontabllitate (AIRE s1 RIRF)

0,338

33,50%

0,277

27,70%

Este cel mal important Indlcator, exprima puterea economica a ablectivulul ecanomle, gradul de supartabllitete
al acestuia, Invastit|a paata f| acceptata atat din punctul de vedere al Investltorulu, cat sl al economlel

ionale, valoarea este In condtil normale de plata. Sa constata ca obiectivul analizat
aste mal eficient la nival decat la nivel Aceasta situatle este cauzata de faptul
ea agentul ecanomle suporta In plus o serie de cheltulell care nu 56 regasest la nivel macroecenomic, unde
acestea sunt venlturl. Acest indicator are o daasabita [n sl lor da investitll sl In
urmariraa ulterloara a factorllor de influenta, el arata nivelul maxim pana la cara se pot medlfica Influantele
negatlve {castul capltalulul, rata [nflatlal, crestarea putarei economice a concurentel etc.} fara ¢a unitatea
economics sa Intre pe pierderi, Presupunand, In sltuatia anallzata, ca factoril da Influanta sunt reprezentati de
cresterea anuzla constanta a texelar, dobanllor {poate fi rata inflatlel sau akl factor] perturbatert) reaulta ea
obiectivul economlc va suparta o crastera a taxelar, dabanzllor, [a nlvel nicroaconamle de 27,70%, cand venltul
net actualizat esta zara. Peste Bcest nivel Intreprindecea va lucra cu plerderl {venitul net actuallzat esta negativ.

10 [Cheltuleli specifica recalculate {X}

0,931 lel

Lei afort total cu Investitia si productia
pental un leu veqlt

0,967 lal

Lel efart total cu Investitla si
productia pantru un leu venit

Acest Indicator Insumeaza eforturlle totale, cu Investitia s| cu activitatila productive, sl la compara cu efectsle
economlce Insumate pa Intreaga perivada de ach lul luata fn d In czlcula, Se
canstata ca Indleataru| este mal favorabil |a nivalul economiel natlonale. $1h functle de acast Indicator masura

efsctuaril Investltlal poate fl apraclata ca sficienta ecanamlc,

Te ~2.743,831 le]
Tf 1,834,583 |l

1,411,623 lel
1,581,743 le|

1,332,008 lei care sz recupereaza in anul4
252,846 |e] care se recupereaza In anul 8

4,21 ani
5,32 anl

5,78 ani
4,68 anl

In urma caleulului realizat, cu privire la masura efectuaril Investitiel din alte surse, fara participarea Consiliului Judetean lalomita ¢t numerar la majorarea capitalului scclal al 5.C. ADI ECOO 2009 5.R.L,, se constata din prisma
indicatorilor de eflclenta ca proiectul de fnvestitii este eficient.

Evaluator,

EBVALUARE SI BXPERTIZA JUDICTARA OLARU ST ASOCIATII SRL
Membru corperntiv ANEVAR
Autorizatie v, 600
Senwatuea si stampili

Dr, Be, Olarn Olga
Membru titular ANEVAR
Lepitinati ur, 18400
Semnatura si stampila
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B anj debanda anuala condltii plata

TOTAL de restitult anual

TOTAL de restituit anual

TOTAL de restitult anual

TOTAL de restitult anual

TOTAL de restitult anual

5ani

1.551.359 s 1an
1.311.4781ei  2an
1.082.8181sl 3an
864,776 lsi  4an
867.953 lei 5an
60 luni

Mobile: 0725 482 385

E-mail: off ce@evaluareimob.re

Calcul dobanda cu creditul in scenariul fird participarea Consiliului Judetean lalomita prin realizarea
investitiei din alte surse

Tabelul nr.1 - Centralizarea sumelor de restituire a creditelor - formula dobanzii simple

Nr. Data restltulrii . zlle Suma de restlituit Credit ra'm‘a s de Dobanda Rata
Crt. calend, restituit
1 31,01,2021 31 45.912 lei 2.754,741,000 lei 93,585,722 lel 139.498,072 lel
2 28.02.2021 28 45,912 lei 2.,708.828,650 lel 83,120,222 lei 129,032,572 lei
3 31,03.2021 31 45,912 lel 2.662,916,300 lei 90,466,198 lei 136.378,548 lel
4 30.04.2021 30 45,912 lei 2.617.003,950 let 86.038,486 el 131.950,836 lei
5 31.05.2021 31 45.912 lei 2.571.091,600 ‘et 87.346,674 lei 133,259,024 lel
6 30.06.2021 30 45.912 lei 2.525.179,250 lei 83.019,592 lei 128.931,942 lei
7 31.07.2021 31 45,912 lel 2.479,266,900 lei 84.227,149 lei 130,139,499 lei
8 31.08.2021 31 45,912 lel 2.433,354,550 lei 82,667,387 lel 128,579,737 le
9 30.09.2021 30 45,912 jel 2.387.442,200 lel 78.491,250 lei 124,403,600 lel
10 31.10.2021 31 45,912 lei 2.341,529,850 lei 79,547,863 lel 125.460,213 lei
11 30.12.2021 30 45,912 lei 2.295,617,500 lei 75.472,356 lei 121,384,706 lei
12 31,12,2021 31 45,912 lel 2.249,705,150 lei 76.428,339 lel 122,340,589 lei
13 31.01.2022 31 45,912 lei 2,208.792,800 lel 72,596,863 lei 118.909,213 lei
14 28.02,2022 28 45.912 lel 2.157.880,450 lat 64.55%,053 lei 110.471,403 lel
15 31.03.2022 31 45.912 lei 2.111.968,100 lei 59,955,327 lel 115.867,677 lel
16 30.04.2032 30 45912 lei 2.066.055,750 lel 66.226,993 lei 112,139,343 lai
17 31.05,2022 31 45,912 lel 2.020.143,400 lei 66,913,791 lei 112,826,141 l¢l
18 30.06.2022 20 45,912 lel 1.974.231,050 lel 63,283,571 lei 109.195,921 lei
19 31,07.2022 31 45.912 lei 1.928.318,700 lei 63,872,255 lei 109.784,605 iei
20 31.08.2022 31 45,512 lei 1.882.406,350 lel 52.351,487 lel 108,263,837 lei
21 30.08.2022 30 45,912 lei 1.836.494,000 lei 58.868,438 lei 104,780,788 lel
22 31.10.2022 31 45,912 lel 1.760.581,650 lei 59,309,951 lel 105.222,301 lel
23 30.11.2022 30 45,912 lei 1.744.669,300 let 55,925,016 lei 101.837,366 lei
24 31.12.2022 31 45.912 lei 1.698.756,950 lei 56.268,415 lel 102.180,765 lai
25 31.01.2023 31 45,912 lai 1.652.844,600 lei 53.343,861 lei 99.256,211 e
26 28,02.2023 28 45,912 el 1.606.532,250 lei 46.843,176 lei 92,755,526 lei
27 31.03.2023 31 45.912 lel 1.561.019,200 lel 50.380,313 lei 96.292,663 lei
28 30.04.2023 20 45,912 lei 1..515.107,550 lei 47.321,167 l&i 93,233,517 lei
29 31,05.2023 31 45.912 lei 1.4€69.195,200 lei 47.416,766 lel 93,329,116 lei
30 30,06.2023 30 45,912 lei 1,423.282,850 lei 44,453,218 lei 90,365,568 lei
31 31.07.2023 31 45,912 lel 1.377,370,500 lei 44,453,218 lel 90,365,568 lel
32 31.08.2023 31 45,912 lel 1.331.458,150 lei 42,971,444 lei 88.883,794 lel
33 30.09,2023 30 45,912 lai 1.285.545,800 lei 40,151,293 lei 86.063,643 lei
34 31.10.2023 31 45.912 lel 1.239,633,450 lei 40,007,896 lei 85.920,246 lel
35 30.12.2023 30 45,912 lel 1.193,721,100 lel 37.283,344 lei 83.295,694 lei
36 31.12.2023 31 45,912 lei 1.147.808,750 lei 37.044,348 lei 82,956,698 lei
37 31.01.2024 31 45,912 lei 1.101.896,400 lei 34,626,717 iei 80.539,067 lel
38 28.02.2024 28 45,912 lei 1.055.984,050 lai 29,972,588 lei 75.884,938 lei
39 31.03,2024 31 45.912 lel 1.010.071,700 lei 31.741,157 lel 77.653,507 lei
40 30,04.2024 30 45,912 lei 964,159,350 lei 29.321,010 lei 75,233,360 lei
41 31.05.2024 31 45,912 lel 918,247,000 lei 28.855,598 lei 74,767,948 lei
42 30.06.2024 30 45.912 lei 872.334,650 lei 26,528,533 lei 72.440,883 le}
43 31.07.2024 31 45.912 |l 826.422,300 lei 25.970,038 l¢l 71.882,388 lei
44 31,08.2024 31 45,912 lel 780.509,950 lei 24,527,258 lei 70.439,608 lei
45 30.09.2024 30 45,912 lei 734.597,600 lei 22,338,817 lei 68.252,1567 lei
46 31.10.2024 31 45.912 lel 688.685,250 lei 21,641,698 lei 67.554,048 |el
47 30.11.2024 30 45912 lei 642.772,500 l&i 19.547,340 lei 65.459,690 lei
48 31.12.2024 31 45,912 lei 596.860,550 lej 18.756,138 lei 54,668,488 lel
49 31,01,2025 31 45,912 lei 550.948,200 iei 16.845,430 lei 62,757,780 lei
50 28.02.2025 28 45,912 lei 505.035,850 lei 13,947,291 lel 59.859,641 Iel
51 31.03.2025 31 45912 |=i 459.123,500 lei 14,037,858 lei 59.950,208 lei
52 30.04.2025 30 45.912 el 413.211,150 lei 12,226,522 el 58.138,872 lei
53 31.05.2025 31 45,912 lei 367.298,800 lei 11.230,287 lei 57.142,837 lei
54 30.06.2025 30 45,912 lei 321.386,450 lei 9.509,517 lel 55.421,8567 lel
55 31.07.2025 31 45,912 lei 275.474,100 lei 8.422,715 lei 54,335,065 lei
56 31.08.2025 31 45.912 lei 225,561,750 lei 7.018,929 lel 52,931,279 lei
57 30.09.2025 30 45,912 lei 183.649,400 lei 5.434,010 lei 51,346,360 lei
58 31.10.2025 31 45,912 lei 137.737,050 lei 4,211,357 lei 50.123,707 lel
59 30,11.2025 30 45.912 lei 91.824,700 lei 2,717,005 lei 48.629,355 lei
60 51.12.2025 31 45.912 lel 45,912,350 lei 1,403,786 lei 47.316,136 lei
TOTAL 2,754,741 lei 2.713.445 fei 5.468.186 lei
Credit total 2.754.741 lel
Evalualor,

EVALUARE 8I EXPERTIZA JUDICIARA OLARU SI ASOCIATII SRL
Membru corporativ ANEVAR

Autorizatie nr. 0600
Semnalurz si stampila

Dr. Ec. Olaru Olga
Membiu titular ANEVAR
Legitimatic nir. 18400
Semnatura si stampila
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MINISTERUL JUSTITIE

OFICIUL NATIONAL AL REGISTRULUI COMERTULUI

Oficiuf Registrutui Comerfului de pe 1anga Tribunalu! lalomita
Slohozia, Str. Garli Noi nr. 5, Cod postal 920095; Telsfon: + 4 0243.235.451; Fax: +4 0243.231.927,
Website: www.onre.ro; E-mail: orcil@il.onrc.re:Cod de Identiticare Flscala: 14042091;
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10

REFDZFME
Nr.: 2395%/13.10.2021

CERTIFICAT CONSTATATOR

in conformitate cu prevederile Legii nr. 26/1999 privind registrul comerului, republicatd, cu modificarile g
completdrile ulterioare $i ca urmare a cererii dumneavoastra inregistrata sub nr. 23951 din 13.10.2021, Oficiul National
al Registrului Comerfului / Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunelul talomita certifica Informatiile
referitoare Ja

ADIECOO 2009 SRL

INFORMATH DE IDENTIFICARE

Numa: de ordine in Registrul Comeriului: J21/112/2011, atribuit n data de 21.03.2011
Iddentif-cator Unic la Nivel European (EUID): ROONRC.J21/112/2041

Cod iz de inregistrare: 28213025

Certific 2 de inregistrare: B2463504, emis pe data de 22.03.2011 si eliberat la data 23.03.2011
Adres? sediu soclal: Loc. Tand&rei, Orag Tandérel, DJ 212 TANDAREIFETESTY, Judet lalomita
Conta: te sediu social: telefon; 0769061902

Contac s firmé; telefon; 0768061902

Actul de inmatriculare §i auterizare: Rezolutie director  815/21/03/2011,Direcior ORC

Stare frd: functiune

Forma dle organizare : socletate cu raspundere limitata

Data vitaned Inregistrén in registrul comerfului: 28.06.2021

Durats nelimitatd;

SEDIL SOCIAL
Act sediu: Gontract de comodat, din datz 08.03.2021
Data ¢ inceput a valabilitéti pentru dovada de sediu: 01.03.2021.
Data &<pirdni dovezii de sediu: 01.03.2031.
Durate sadivlul; 10 ani.

CAPITAL SOCIAL

Capital social subscris: 34000 LEI, integral vérsat
Numér partj sociate: 3400

Valoar:a unei pérti sociale: 10 LE!

Redacte: L3 A { fistat 13.10 2021 . 08:36:44
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EREFZIFNE

ASOCIATI PERSOANE JURIDICE

JUDETUL IALOMITA

Calitate: asociat

Nationalitate: roména

SEDIU SCCIAL: Municipiul Stobozia, Plata Revolutiel, Nr. 1, Judet lafomita; Cod postal: 920100
CUL 4231776

Aport la capitat: 29000 LE!

Apaort vérsat totat: 29000 LE!

Aport varsat in LEL: 29000 LEI

Numdr part sociale: 2900

Cota de participare fa benefici i plerderi: §5.285% / 85.295%

COMUNA MOVILA

Calitate: asociat

Nationalitate: romand

SEDIU SOCIAL: Genarata, Judet lalomita; Cod postal: 827175
CUL 4365344

Agortla capital: 80 LE!

Aport varsat total: 80 LE

Apor varsat in LE!: 80 LEI

Numdr par{i sociale: §

Cota de participare 1a heneficii gi plerderi: 0.234% /0.234%

COMUNA MIHAIL KOGALNICEANU

Caiitate: asociat

Nationalitate: roména

SEDIU SOCIAL: Generata, Judet izlomita; Cod postal; 927165
CUL 4428078

Aport la capital: 70 LE

Aport vérsat total: 70 LEI

Aport varsat In LE!: 70 LEI

Numdr parlj sociale: 7

Cola de participare la beneficii $i pierderi: 0.206% / 0.206%

COMUNA GIURGENI

Calitate: asociat

Naticnalitate: romand

SEDIU SOCIAL, Generata, Judet lalomita; Cod postal: 827135
CUI 4427951

Aport 1a capital: 80 LEI

Aport vérsat total: 90 LEI

Apor virsat in LEI 90 LE]

Numar parfi sociale; 8

Cota de participare 1a heneficii si pierderi; 0.265% { 0.265%

COMUNA SUDITI
Redactatt 8 A Thstat 13102021 093644
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Calitatx asociat

Natioriitate: romana

SEDIL SOCIAL: Generata, Judat [alomita; Cod pogtal: 927235
CUL: 4231865

Aport ia capiial 80 LEI

Aport <Arsat tofal: §C LE

Aport arsat in LE]: 80 LEI

Numar parjj soclale: 8

Cota (I3 participare 1a beneficii si pierdert: 0.234% / 0.234%

COMUNA SAVENT

Calitat:: asociat

Natior.afilate: roména

SEDIL SOCIAL: Generata, Judet |atomita; Cod postal; 927205
CUl: 4355336

Aport iz capital, 70 LEI

Aport <arsat total: 7G LEI

Aport varsatin LEL; 70 LEI

Numé: parli sociale: 7

Cota ¢i2 participare 1a beneficii si pierderi: 0.206% / 0.206%

COMUNA PLATONESTI

Calitat> asociat

Natjon zitate; roména

SEDN 30CIAL: Gengrata, Nr. 18, Judet lalomita; Cod postal: 927208
Cul: 17453693

Aport 1a capitel: 90 LEI

Aport viwsat total: 8C LEL

Aport virsat in LEI; 80 LEI

Numér parji sociale: 9 _

Cota da naricipare la beneficil si plerderi; 0.265% / 0.265%

COMUNA OGRADA

Calitary asociat

Natfor.sitate: roména

SEDIU SOCIAL: Generata, Judet lalomils; Cod p0§tai 927061
CUl: 15371390 '

Aport ba capital; 7O LE

Aport warsat total: 70 LE

Aport varsatTn LEL; 70 LEI

Numér parfi suciale: 7 ‘

Cota ¢ participare ta bensfici si plerderi: 0.206% / 0.206%

ORASL TANDARE!
Calitay asociat
Natjor:itate: roména

SEDIL 3OCIAL: Sos, BUCUREST, Nr. 159, Judet lalomita; Ced postal: 825200

Redacts: 1 2 A fistat 13.10 2021 . 08:36:44
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BREBFAFNE

CUL 4364888

Aport la capital: 4450 LE

Aport vérsat total: 4450 LEI

Apurt varsat in LEI: 4450 LE

Numér parti sociale; 445

Cota de participare la beneficii si plerderi; 13.089% / 13.089%

ASOCEAII PERSOANE FIZICE
Nu existd Tnregistrar.

REPREZENTANT actionar/asociat/membru (PERSOANA JURIDICA)
Nu exista inregistrar.

ASOQCIAT, reprezentant al definatorilor in comun de parii sociale (PERSOANA FIZICA)
Nu exista Inregistrar.

Persoane imputernicite (PERSOANE FIZICE)
BARBU [ULIAN

Calitate: administrator

Functie: presedinte

Celatenie: romand

Sex: masculin

Data si locul nagterit: 23.12.1967, Sat Saveni, falomita, Romania
Puteri: DEPLINE

Atributii de reprezentare: DEPLINE

Data numirii in functie: 02.12.2010

Data ultimei prelungiri: 21.03.2019

Data expiradi mandaiului: 21.03.2023

Duratd mandat: 4 ani,

Data depunere specimen semnaturd: 17.03.2011
Temeilegal: conf. Legii nr.31/1990

Persoane imputernicite (PERSOANE JURIDICE)
Nu exista Tnregistrari.

Administrator] judiciari / Lichidatori judiciari/ Lichidatori (PERSOANE JURIDICE)
Nu existd Inregistrér.

CURATOR / CURATOR SPECIAL
Nu existd Inregistrari.

Cenzori | Auditori PERSOANE JURIDICE
Nu existd inregistrart.

{enzori / Auditor] PERSOANE FIZICE
PETCU TITA

Catitate: cenzor

Redactat { B A& {listat 13102021 05:36:44
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S  BREBFSAFS

Cetate s romand

Sex: fe ranin

Data s locul nasterli: 06.11.1949, Sat Mihall Kogéiniceanu, lalomifa, Romania

Stare « il nedectarat

Data ramisdi n functie: 02.12.2010

Data u'tmed prelungin; 21.03.2019

Data e«oirarnii mandatulul: 21.03.2022

Durata mandat: 3 ani,

Data daepunere specimen semnatura; 17.03.2011

Tamet iogal: conf. Legii nr.31/1990 '

ey, §

NATU SHEORGHE

Calitat> cenzor

Cetétenia; roména

Sex: rraseulin

Date st locul nasterii- 22.10.1952, Sat Mihail Kogélniceanu, lalomita, Romania
Stare ivité: nedeciarat

Data rumirdi Tr funclie: 02.12.2010

Data vitenel prelungir: 21.03.2019

Data eoirdrii mandatului: 21.03.2022

Durat# mandat: 3 ani

Daté dapunere specimen semnaturd; 17.03.2011
Teme: ‘egal conf, Legii nr.31/1980

BUJOR 1ON

Calitat> cenzor

Catitenis: romana

Sex: nigseulin

Data & iocut nagteric 14.12.1948, Sat Caprenl GOI“J Roménia
Stare civild: nedeclarat

Date ramirii: 02.12.2010 oo

Data etmirii ir functie: 02.12.2010 -+«

Data witimel prelungir: 21.03.2019

Data exuirdri mandatulug: 21.03.2022

Duraté mandat; 3ani,

Daté dapunere specimen semnaturd: 17.03.2011
Temei 'agal conf. Legii nr.31/1980

Activitatea principald

Domeriul de activitaie pnrﬁczpal conform codn“ cayii (Ordin 337/2007) Rev. Caen (2}
3811 - Colectarea degeurllor nepericuloase

FILIALE / SUCURSALE f SUBUNITAT!
Nu ex1a Tnragistrir,

SEDII SECUNDARE / PUNCTE DE LUCRU
Nu gxestd Inregistrér,
Radacte: .2 A Histal 13.10 2021 : 09:36:44
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SEDII S#SAU ACTIVITAT| AUTORIZATE CONFORM ART. 15 DIN L359/2004

Sediul social dinLoc. Tandarei, Orag Tandérel, DJ 212 TANDAREI-FETESTI, Judet lalomita

Tip sediu; principal
Tip model declaratie: model 3 nr. 9746 din 04.08.2011
desfasoard activital proprii de birou pentru societate
Activitali la sediu:
4841 - Transporiuri rutiers de marfuri
4677 - Comert cu ridicata al degeurilor gi resturilor
3832 - Recuperarea materialelor reciclahile soriate
3812 - Colectarea deseurilor periculoase
3811 - Colectarea degeuriior nepericulinase
Data certificatuiui constatator: 08.08.2011

CONCORDAT PREVENTIV
Nu existd inregistrar,

FAPTE AFLATE SUB INCIDENTA ART 21. LIT, e-h} din 1.26/1990
- Urrndrire penald:
Nu existd ifiregistrari.

- Dosar penal - trimitere In judecatd:
Nu existd inregistrar.

- Condamnare penala a firmei:
Nu exista Inregistrar.

- Dizolvare firma:
Nu exista nragistran,
- Lichidara fimé:

Nu exista inregistrari.

- Ingolventa:
Nu existd inregistrii.

SITUATIA FINANCIARA PE ANUL 2020

23, PROFITUL $AU PIERDEREA NET(A) A EXERCITIULUI ?INANCiAR:- Profit {rd. 64 - 65 - 66 - 67 - 638): 147 339 LEI

-

23. PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) A EXERCITHILUI FINANCIAR:- Pierdere {rd, 65 + 66 + 67 + 68 - 64: 0 LE|
19. PROFITUL SAL PIERDEREA BRUT{A)- Pierders {rd. 63 - 62): 0 LEI
19, PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A):- Profi{ (rd. 62 - 63): 150054 LEI

Numar mediu de salariati; 35

Impozite, contribufii si taxe neplatite ta termenut stabilit [a bugetul de stat, din care:: 323294 LE]

1. Cifra de afaceri netd (rd. 02+03-04+05+06): 2244056 LE}
ACTIVE IMOBHLIZATE - TOTAL (rd. 07 + 17 + 24): 1753681 LE!

Redactat LBA [listal 13102021 08:36:44
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Inforr 2tile sunt eliberate din registrul central computerizat al comertului, finut de Oficiul National al Registrului Comertului si au
la bai 1 comunicarea inregistrarilor efectuate in registrul comerului tinut de catre oficiile registrutui comeriului de pe 1anga
tribur il= pana la daza de 13.10.2021

S-a e terat prezentul certificat constatator solicitantului ADI ECOO 2009 SRL prin BARBU [ULIAN | findu-i necesar la
Inforr zre.

TR ﬂ
Constantin BRATU, Director

~_ Semneaza / =
Silvia-Vasilica losif, Sef birou

Potrivi: yevedenlor art. 22 alin. (1) si alin. (2) din Legea nr. 26/1990 privind registrul comerfului, republicata. cu modificarile i completariie uitarnars
profes. 1 tul are obligal a sa solicite inregistrarea in registrul comerfului a mentiunilor prevazute de lege. in cel mult 15 zile ¢
supuse =L igape: de inregistrare. Inregistrarea mentiunifor se poate face §i la cererea persoanelor interesate, in termen de cel muit 31

cand & - noscut actul sau faptul supus inregistrari.

In caz. persoanslor imputernicite al caror mandat a expirat. insé profesionistul nu & procedat la inregistraraa in registrul comerulu @ menfuniior
coresg ~<3toare conform celor de mai sus, acesta va figura in continuare inregistrat in registrul comerului computerizat cu calitates respectiva ¢ o
durata n3daiulii expirzta

persoe =l fizica in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal §i privind fibera circulaie & acestor date si de abragare 2 Dot e
95/46/ =

Inform i1 cu prvire la dalele cu caracter personal furnizate prin prezentu! document pot i utilizate exclusiv in scopul pentru care au fost scliciate

Prezer 1 docurent con'ine date cu caracter personal a caror prelucrare intra sub incidenta prevederilor Reguiamentului (UE) nr 6792018 privind pros

Pentru wwigle inragistrate in registrul comerfului, a caror descriere nu se regasegte in confinutul certificatului constatator/furnizéri de inf
rubrice « ‘e merfiuni®. .Restrictii* §.a.). solicitantul are posibilitatea obtinerii de copii/copii certificate dupa mentiunea respectva prin completarss
formul ¢4 1i- tio,Cerere - comandé eliberare acte” §i cu respectarea dispozifiitor privind datele cu caracter personal

’"?{?{Jy {0e <x

Contra’ =rea prezentului document constituie infractiune i se pedepseste conform legii

Redact: ' SA lstat 13.10.2021 - 09:36.44
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EULD - ROONRC.J21/112/2011
CUK- 28213025 :
ROMANIA
MINISTERUL SUSTITIEL
OFFCIUL NATIONAL AL REGISTRULUT COMERTULUI
Oficiul Registrului Comerfului de pe lingd Tribunalul Talomifa
DOSAR NR. 14505/25.06.2021
REZOLUTEARr 2730/28.06.2021
Pronuniatd fo gedinta din data des 28.06.2021

Constantin Bratu — DIRECTORUL Oficiuluj Registrului Comerpului de pe 1dngd Tribunalul Talomita
conform art. 11 alin, (1) din 0.U.G. nr. 116/2009 pentru instituirea unor masusi privind activitatea de
taregistrare fn registeul comerjultd, aprobati ey modificdti §i completiii prin Legea nr. 84/2010, cu
modifichile si completirile ulterioare

Pe rol fiind solutionarea ceverti de Tnvegistrare 1. 14505 din data de 25.06.2021 pentru ADI
ECOO 2009 SRL, cod unic de fnregistrare: 28213025, numdr de ordiné in registral comerfului:
J21/11242011, identificator unic la nivel european: ROONRC.J21/112/(2011.

DIRECTORUL,

Asupra cerenii de fajé

Prin cererea faregistratd sub nr. 14503 din data de 25.06.2021 s-a solicitat, Tnvegistrarea in
registrul comerjului a unor modificie referitoare 1a: capital social; alte mentiuni; modificare date,
addugare asociafi persoane juridice .

In sustinerea cererii au fost depuse Inserisuile mentionate In cererea de inregistrare.

Examindnd nserisyrile mcmwnate DIRECTORUL, constatind ci sunt 111dephmte cerintele
legale, In conformitate cu art. 1,2 81 6 din O.ULG. 116/2009, aprobati en modificiri si completdri prin
Legea nr, 84/2010, cu wmodificivile ulteriomo, ale Legil societ@tilor nr. 31/1990, republicats, cu
modifiesrile ¢ completirile ultorioare, ale Legii nr, 26/1990 privind registrul cometfulni, republicats,
cu modificirile s completfirile ulterioare, precum si ale Legii 359/2004 cu modificidle gi completarile
ulteripare vrmeazi a admile prezenta cerere puwm:l uneyatnuea In registeud comerfuhii a modificirilor
soficitale .

You et

PENTRU ACESTE MOTIVE
IN CONDITHLE LEGIL
DISPUNE

Adpiite cereres de mregislmw asa curn a fost formulatd st dispune fnvegistrarea in mgsu ul
comertului ¢ mentiunilor cu privire Ta: capital social; alte mengiuni; moditicare date, addugare asociati
persoane juridice, potrivit datelor din: Act constitutiv actuglizat din 15.06.2021; Hotirdrea adundicil
generale & ayociatilor nr. 219 din 15.06.2021; depunersa actolul constitutly actualizat,

Dispuna publicarea Tn Monitond Oficial al Roménied, Partea a Vg, a wmatoarelor acte:
Hotirdrea adundrii generale o asociatilor nr. 219 din 15.06,2021 §i a netificaii privind depunerea la
offeiul registrulut comerfului a actului constitutly actualizat.

Executorie de drept,
Cu drept de pléngere, in termen de 13 zile, Ta Tribunalui Talomifa In condifiile art. 6 alin. (3} -

(5) si urmitoarele din O.4.G. 116/2009, aprabati cu modifiel} gw?plﬁh i prin Legea ne. 84/2010,
(¥ |

cu modificrile ulterioare,
Propuntatd in sedinja din dada de: 28.06.2021

&

Eu:;
DIRECTOR. \

Constantin B




MINISTERUL JUSTITIEL - OFICIUL NATIONAL AL REGISTRULUL COMERTULIR
QFICIUL REGITRULUI COMERTULUL de pe ngi TRIBUNALUL JALOMITA

Exeinplor ne; |

Mumir de ordine tn vegistewl comerului
12111127201
Cod unie de Inregistéare
" R 28213025
CERTIFICAT ' Edeatffieator e In sivel coropean
DT INREGISTRARE MENTIUNL ROONRC.I217112/2011

Mentiunea nr, 145035 din 25.06.2021 privigd Tnregisivarea modificirii actului constitutiv al
ADLECO0 2009 BRL
cuprinse in act constituliv actualizat din 15.06.2021, hotiirrea adundrii generale a asocialilor nr, 219
din [5.06,202| este inserisd in cegistiul comertuled ta data de 28,06.2021 10 baza fezolufigi nr. 2730
din 28.06.2021,

N Director,

GLLETE

e
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Constantin B
Dati eliberarii: 29.06.202]

oy {
Anexe: Rezolitip 1
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5C ADI ECOD 2009 SRL TANDARE!
DJ 212 TANDAREFETESTI
TANDARE! Jud ALOMITA

Nr. Reg. Com J21/112/2011
RO28213025

Hottrdrea AGA nl.d din /583021

" ACT CONSTITUTIV
Actualizat

AL 8OCIETATH COMERGIALE CU RASPUNDERE LIMITATA
"AD| ECOO 2009"

Suberisele;

1. UAT. Judetul lalomita, avand C.LF. 42317786, cu sediul ales in Slobozia, Piata
Revolutlel nr.1, jud. lalomifa, reprezentatd prin domnul Marfan Pavel, Presedintele Consiliului
Judetean lalomita, in calitate de. asociai;,

2. UAT Orasul Tand#rei, avand C.IF. 4364888, cu sediul ales in Téndarel, Str.
Bucuresti, nr. 190, Jud. lalomita, reprezentatd prin domnul George Cristian Roman, primar, n
calitate de asociaf;

3. UAT Comuna Ograda, avand C.LF.16871380, cu sediul ales In Comuna
Ograda, jud. lalomita, reprezentatd prin domnul Lilian Badea, primar, si prin imputernicit,
deamna Morgiany Petrongla, in calitate de asociat;

4, UAT Comuna Platonesti, avand C.LF, 17453883, cu sediul ales in Comuna
Platonesti, Jud. lalomite, reprezentatd prin domnul Florinel Negrari, primar, In calitate de
asociat;

8. UAT Comuna Saveni, avand C.LF.4365338, cu sediul ales n Comuna Saveni,
Jud. lalomita, reprezentat prin doamna Daniela Mariana Driigol, primar, Tn calitate de asociat;

6. UAT Comuna Suditi, avand C.L.F. 4231865, cu sediul ales In Comuna Suditi,

Jud. lafomita, reprezentatd prin domnul Vasile $Sincan, primar, in calitate de asocliat;

7. WAT Comuna Giurgenl, avand C.LF. 4427051, cu sédiul ales h Comuna

Giurgeni, Jud. lalomita, reprezentatd prin domnul Valere Dinu, primar, tn calitate de asociat;

8. UAT Comuna Mihail Kogélniceanu, avand C.LF. 4428078, cu sediut ales in
Comuna Mihail Kogainiceanu, Jud. lalomita, reprezentatd prin domnul Mihaita Barbu, prsmar n
calitate de asociaf;

9. UAT Comuna Movila, avand C.1LF, 4365344, cu sediul ales In Comuna Movila

Jud, lalomita, reprezentatd prin domnul Valeriu Mihat primar, si prin imputernicit, domnul Banau

Petrg, in calitate de asociat;

urmare a modificari asogiatilor din cadrul socistatil, inclusiv a reprezentantilor desemnati pentru
unii asociali persoane juridice, am convenit 88 actualizdm Actul constitutiv al societatll, in
conformitate ou dispoziiile Legii nr. 3111990 si ale tuturor prevederllor legale n vigeare

"aplicabile socletititor comerciale.

CAPITOLUL | - FORMA, DENUMIREA, SEDIUL, DURATA,
OBIECTUL DE ACTIVITATE

1. FORMA JURIDICA A SOCIETATII

1.1, Societatea este persoand juridicd romand constituiti in forma socistafi cu
rdspunders limitata, .




1.2. In cazul in care adunarea. generald va hotér! transformarea formel juridice a
societdlii, aceastd transformare va determina in mod obligatoriu modificarea pet. 1.1 de
mai sus, precum si indeplinirea formalitafilor de autorizare, publicitate, inmatriculare si
inregisirare, impuse de lege pentru nfiintarea societati.

2. DENUMIREA SOCIETATH

2.1, Denumirea socletétii este " ADI ECOO 2008" S;R.L., h conformitate cu dovada
privingd disponibilitatea firmei nr, 11232 din 31 iunie 2010,

2.2, In toate actels, publicatiile, facturile si orice alte documente emanénd de la
societate, denumirea societatii va fi urmatd de inifialele S.RL., sediul, numarul de
inmatriculare Tn Ragistrul Comerfului si codul fiscal.

3. SEDIUL, SOCIETATI
3.1, Sediul socletat este In Tanddrel, DJ 212 Tandarel-Fetesti, judetul lalomita.

3.2, Sociglatea Tsi va putea schimba sediul ¢i va putea infinta sucursale, filiale,
puncte de lucru, birowi, reprezentante, agentii oriunde in Romaénia sau In striindtate
numai in urma hotérérli Adundril Generale a Asaciatilor, cu respectarea dispozitiilor legale
in vigoare,

3.3, Detinerea spatiilor necesare desfisurdri activitafit societédtli se va face in
oricare dintre formele Ingéduite de lege: contract de Inchirigre, contract de asociere, act de
yanzare-cumpérare, donatfe i altele.

4, DURATA SOCIETATH

4.1. Durata de funciionare a societétii este nelimitatd, cu Incepere de la data de
23.03.2011.

5, OBIECTUL DE ACTIVITATE

5.4, Conform nomenclatorului privind clasﬁ“ carea activitdtior din economia
nationald - CAEN, obiectul de activitate al societaii este:

Domeniul principal de activitate: Activitatea principala: 3811 - COLECTAREA
DESEURILOR NEPERICULOASE

5.2, Societatea va putea desfasura in subsidiar gi aite activitati precum:
3812 Colectare deseurilor periculoase

3600 Captares, tratarea si distributia apei

3700 Colectarea si epurarea apelor uzate

a821 Tratarea si eliminarea deseurilor nepericuloase

3831 Demontarea {dezasamblarea) masinilor si a echipamentelor scoase din Uz
pentru recuperarea materialelor.

3832 Recuperarea materialelor reciclabile soriate

4677 Comert cu ridicata deseuri si restur

4941 Transporturi rutiere de marfuri

7112 Lucrari de inginerie si consuitanta tehnica |egata de acestea
7490 Atte activitati profesionale, stiintifice si telinice

8121 Activitati generale de curatire a cladirilor -

8122 Activitati speciafizate de curatenie

8120 Alte activitati de curatenie




53 Aceste aqtlvitégi e vor reallza- impreund sau separat, in oricare dintre
domeniile aritate, societatea unmand a desfdgura toate acele activitdti conexs necesare
realizarii oblectului de activitate propus, In conformitate cu reglementarile legale existente.

94, Asociafii se obligd si obfind avizele si autorizatiile necesare desfBsuriirii
oblectului de activitate.

‘ “5.5‘ Societatea igi va putea realiza obiectul de activitate atat in Roméania, cat si in
stréma_tata, precum st in zone libere, in lei sau Tn vaiutd, in orice conditii, cu respectarea
dispozifiilor legislatiel Tn vigoare.

5.6. Scocietatea va putea participa, in calitate de acfionar sau asociat, la alte
societéti comerciale, in conditfile legistatiei in vigoare,

5.7, Bocietatea va putea desfagura orice altd activitate Iégaté direct sau indirect de
obiectul sau sau fgi va putea Iargi, modifica §i adapta obiectul de activitate, n conditille
previzute de prezentul act constitutiv si ou respectarsa legislatiei in vigoare.

" CAPITOLUL I - CAPITALUL SOCIAL

8. CAPITALUL SQCIAL

8.1. Asociafii au hotdrét ca societatea 8 albd un capital social actualizat In valoare
de 34.000 lei.

8.2. Capitalul social este divizat In 3.400 périi sociale egale gl indivizibile, fiecare
avénd o valoare nominald de 10 loi, subscrise §i integral vérsate de tofi ascciaiii ia data
actualizéri Actulul constitutiv.

6.3. Capitalut social at societdli este asigurat de asociati prin aporturi in numerar
sau/st, dupd caz, Tn naturd.

5.4. Bunurile care vor fi eventual congtituife ca aport social In naturd la capitajul
social, pe parcursul desfagurdrii activitdlii societatii, vor deveni proprietatea acesteia i nu
vor putea fi instréinate decat cu acordul, in unaniimitate, al Adunérii generale a asoclatilor.
in cazul retragerii sau al excluderii unuia dintre asociali, acesta din urma are dreptul la
restituirea contravalorii aportulul la capitaiul social, evaluat oficial la data respectiva, dupa
deducersa eventualelor creante ale societdlii din contravaloarea aportului mai sus
mentionat,

6.5, Asocialii vor decide uiterior, Tn conditile legii §i ale prezentului act constitutiv,
cu privire la majorarea sau diminuarea capitalului social, dupé caz.

6.6. Asocialii se obligd s& mentingd o valoare netd minimd a capitalufui, In
conformitate cu pravederile legli aplicablle societétilor ce desfagoard activitali T domeniul
circulatiet bunurilor incluse in chigctul de activitate.

7. APORTURILE ASOCIATILOR

7.1. - Judeul lalomita — 2.900 pérti sociale, integral piatité, reprezentand aportul in
numarar n valoare totald de 29.000 lel, reprezentand 85,294 % din capitalul social.
Participare la profit 85,284 % si parficipare la pierderi 85,294 %.

~ Drasul Tandarel — 445 narti sociale, iri_tegral plitite, reprezentand aporiul in
numerar in valoare totald de 4.450 lei, reprezentand 13,089 % din capitalul sosial.
Participare fa profit 13,088 % si participare la pierderi 13,08¢ %,

- Comuna Ograda - 7 parti sociale, integral plétit‘é,u reprezentand aportul Tn numerar
in valoare total4 de 70 lei, reprezeniand 0,206 % din capitalul social. Parficipare la profit
0,208 % si participare la pierderi 0,206 %;




- Comuna Platonestl - 9 p#rtl soclale, Integral plitifs, reprezentnd aporiul Tn
numerar in valoare tofald de 90 lei, reprezenténd 0,285 % din capitalul social. Participare
la profit 0,265 % si participars la pierderi 0,268 %;

- Comuna S&veni - 7 parti sociale, integral plétite, reprezentand aportul in numerar
In valoare totald de 70 lei, reprezenténd 0,206 % din capitalul social. Participare la profit
0,206 % gl participare |a pierderi 0,206 %;

- Comuna Suditi - 8 par}l soclale, integral platite, reprezentand aportul in numerar n
valpare totald de 80 lef, reprezentand 0,234 % din capitalul social. Participare la profit
0,234 % sf participare la pierdeti 0,234 %;

- Comuna Giurgeni - 9 parli sociale, integral platite, reprezentand aportul fn
numerar in valoare totald de 90 lei, reprezentand 0,265 % din capitalul social. Participare
ta profit 0,285 % si participare la pierderi 0,265 %,

- Comuna Mihail Kegainicganu - 7 parfi sociale, integral plitite, reprezentand
aportul Tn numerar in valoare totald de 70 lei, reprezentand 0,208 % din capitalu! social,
Farticipare ia profit 0,208 % si pariicipare la pierdeari 0,208 %; ’

- Comunia Movila - 8 parti sociale, integral pldtite, reprezentand aportul Tn numerar
In valoare totald de B0 lei, reprezentiind 0,234 % din capitalul social, Participare la profit
0,234 % si pariicipare la pierder] 0,234 %;

7.2. Parficiparea asociatilor la beneficii si pierderi se determing in raport cu numdérul
si valoarea partilor sociale delinute, conform legil.

7.3, Orice modificare ultericard a ratel de schimb valutar {sau a leului) nu va afecta
varsamintele deja efectuate si nu poate duce la modificarea procentelor participdrii
asociatitor l2 capitalul social al societati.

7.4. Asocialii. initiali gi uiteriori sunt obligati s& depuné integral aporturile subscrise,
s data sl in limitele unei asemenea subscriptil, Tn conformitate cu cerinfele legii.

8. PARTILE SOCIALE

8.1. Detinerea de parli sociale implicd de drept recunoagterea si Tnsugirea
prevederilor actului constitutiv al societatli, ou toate modificarile si completarile ulterioare.

8.2. Partile sociale sunt egale ca valoare i indivizibile, conferind asociatilor d,reptul
sé-gi primeascé dividendeale.

8.3, Cesiunea partiald sau 'tot"aié'a pértilor sociale cétre terfi se face cu acordul
tuturor asociatilor gt cu respectarea dreptului de preemtiune, precum §i a conditilor de
fond si de Torma, prevazute de lege.

8.4. Fiecare parte sociald da dréptuI asociatilor ka un vot in adunérile societatii.

8. MAJORAREA CAPITALULUI SOCIAL

.1, Captta[ul social poate fi majorat n baza hotéréril Aclunaru generdle a
asociatilor, prin admiterea de noi ascciatl, prin includerea de rezerve sau profituri cuvenite
asomatlior, efactuarea de nol aporturl de capital Tn numerar si/sau Tn naturd, acestea din
urmnd fiind evaluate de cétre experii sau prin alte modalitati legale.

9.2.  Majorarea capitalulul social se va realiza conform procedurli prevézute de
lege. '

10. REDUCEREA CAPITALULUI SOCIAL

10.1. Capitalul sacial poate fi redus in baza hotarérii Adundrii generale a asociatilor,
cu condifia de a nu depasi limita minim& previzuts de lege. inir-un asemenea ¢az, se vor

4
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arifa motivele pentru care se face reducerea gi procedeul care va fi wilizat pentry
efectuares ei,

10.2, Hotararea de reducere a capitalului social devine operantd numai dupi
expirarea termenelcr legale,

CAPITOLUL il - DREPTURILE 31 OBLIGATILE ASOCIATILOR

11. DREPTURILE $I OBLIGATIILE DECURGAND DIN PARTILE SOCIALE

11.1. Societatea va tine evidenta pariilor sociale intr-un registru ce se pistreaz la
sediul societdt.

11.2, Administratorii vor elibera, la cerere, un certificat constatator al drepturilor
asupra partilor sociale, dar cu menflunea cd acesta nu poate servi ca ity pentru
transmiterea drepturlior constatate, sub sancfiunea nulit&ti transmiterdl.

11.3. Fiecare parte scciald subscrisd gl varsatd conferd posesoruluf et un drept
praportional egal, potrivit cu numéarut padilor sociéle existente, drept de vot In Adunarea
generald, participarea la pmﬁt sau la activul soclal, precum gi alte drepturl prevézute in
Actul constitutiy,

12. DREPTURILE §i OBLIGATILE DECURGAND DIN EXERCITAREA
DREPTULUI DE VOT

12.1, Hotérarile privind organizarea si funclionarea societatli vor fi luate In
Adunarea generald a asociatilor, cu majoritatea absolutd a voturilor,

12.2. Pentru hotdrérile privind modificarea Actului constitutiv al socletdfli este
necesar votul tuturar asociatilor,

13, OBLIGATIA DE VARSAMANT

13.1. Fiecarg asociat este obligat 88 verse cota sa de participare 1a capitalul social,
tn atrictd conformitate cu dispozifile legli si ale prezentului Act constitufiv actuatizat.

14, RASPUNDEREA ASQCIATILOR

14.1. Ascciatli réspund numal in limitele pérfilor sociale, obligatiile societafii filnd
garantate cu patrimoniul ei social,

14.2. Pattimoniul societéti nu poate fi grevat de datorii, obligafiile socseiagix fiind
garantate cu capitalul ef social,

14.3. Un creditor al unui asociat poate formula pretentii numai asupra pardii din
heneficiul societdli, care i se va repartiza acestula de Adunarea generald sau asupra
cotel-pérl cuvenite la excluderea sau retragerea acestuia cri la lichidarea societati,
gonform prevedeatilor Actului constitutiv actualizat.

CAPITOLUL IV - CONDUCEREA $! ADMINISTRAREA SOCIETATH

15, ADUNAREA GENERALA A ASOCIATILOR

15.1. Organul suprems de conducere a societdlii este Adunarea generald a
asaciaffior, care va fi constituitd si va funcfiona Tn conformitate cu prevederile Legil nr,
3171990, repubhcaté si ale prezentului Act constitutiv actualizat. Adunarea Generald a
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Asociafilor este alcdtuitd din reprezentantii de drept ai asociatilor, n conditile Codului
administrativ, si anume:

- domnul Marian Pavel, Presedinte[e Consiliului Judelean lalomita, reprezentantul
de drept al Judstului jalomita;
- domnul George Cristian Roman, Primar, reprezentantul de drept al Orasului
Tandarei;
-~ doamna Petronela Moroianu, consilier local, reprezentantul Comunei Ograda;
- domnul Florinel Negrary, primar, reprezentantul de drept al Comunel Platonest];
o - doamna Daniela Mariana Drégoi, primar, reprezentantul de drept al Comunel
avenl;
~ domnul Vasile Sincan, pnmar reprezentantul de drept al Comunai Suditi;
« domnul Valere Dinu, primar, reprezentantul de drept at Comunei Giurgeni;
- domnul Mih&itd Barbu, primar, reprezentantut de drept al Comunsl Mihail
Kogalniceanu;
- domnul Banau Petre, imputernicit, reprezentantul Comunei Movila.
15.2. Adunarea generalé a asociatilor se convoacd, la sediul social al societatii, sl
putin o datd pe an sau de cale o este necesar, asoclati urmand a fi reprezentati n
conditiite clauzel 15.1.

15.3. Adunarea generald a asociafiior are urmétoarelé obligatii:
« g aprobe bitamul contabil ¢l 54 stabileasca repartizarea beneficiului net;

« 58 desemneze pe administraior/administratori gi cenzotl, si-i revoce ¢i 58 2 dea
descircare de activitatea lor;

s 38 aprobe schema de organizare si de personal a societati;
« 34 aprobe nivelu! salarivul administratorului unic;
» 53 avizeze salariile personalulul angajal al societatii;

+ 58 decidd urmirirea administratoruluifadministratoriler ¢i cenzorilor pentru daunele
pricinuite societdtii, desemnénd gi persoana Insarcinata s a exercite;

« 38 modifice actul constitutiv.

16. CONVOCAREA ADUNARII GENERALE A ASOCIATILOR

16.1.  Obligatia  corvocari  Adundrii generale a  asodiafllor revine
administratorutuifadministratorilor,

16.2. Un asociat sau un numér de asociat, ce reprezintd cel putin 1/4 din capitalut
social, vor putea cere convocarea Adunérii generale a asociatilor, ardtdnd scopul acestsi
COrvocari,

16.3. Convocarsa adunari ée face prin adresa scrisa, nota felefonicd, fax sau e-
mail, cu cel putin 10 zile Inainte de ziua flxata pentru tinerea acestela, aritandu-se ordinea
e zi,

17. CONDITI DE VALIDITATE

17.1. Adundrile gensrale ale asociatilor sunt valabll constituite dacd asociatii
prezenti la prima convocare detin ¢sl putin 2/3 din capitalul social, far fa o a doua
convocare detin csl putin 1/2 din capital. Adunarea generald poate avea loc si prin
mijloace electronice de comunicare directd (a distantd, iar hotérarile adunarii generale pot
fi semnata de asociali inclusiv cu-semnaturs electronicl extinsé

17.2. Decizilie Adunarii generale luate in conditiile legii, ale Actului constitutlv
actualizat vor fi obligatorii gi pentru asociatii absenti sau reprezentafi, precum si pentru cei
care au votat Impotriva hotarérifor luate. _
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18. ADMINISTRAREA SOC|ETAT!I

18.1. Conducerea operativd a sacietagn aste asiguratd de un Administrator unic
care:

« coordongaza Intreaga activitate a societdti;
» asigurd reprezentarea acestsia n raporturile cu terti;

» angajeazd patrimanial societatea n limitele prevézute de lege, si de Actul
constitutiv actualizat;

s are drapt de semnéturd in bancs;

s intocmeste proiectul programului de activitale i proiectul de buget al
societafi pe anul urmdtor $i le supune aprobirii Adundrii generale a
asaciatilor;

« propune Adundrii generale a asoclatilor schema de organizare si de
personal a societati;

« angajeazd si concediazd personalul pe baza contractelor individuale de
munca, stabileste drepturile gi obligatiile acestuia;

e aprobd operatiunile de Incasr gi piafi ale societatl;
« aprobad cheierea contractelor in limita obiectului de activitate al societair;

« intocmeste raportul cu privire la activitatea societdtii, bitantul contabil si
contul de profit gi pierderi pe anul precedent;

« calculeazs gi certificd realitatea dividendelor;

«  exercitd controlul operativ al societdifl, rspunde pentru buna administrare
gi pentru integritatea patrimoniului societétji;
« constituia garantia stabilita de Adunarea generald a asociatilor;

« rezolvd orice alte sarcinl stabilite de Adunarea generald, potrivit legli gi
conform Actului constitutiv,

18.3. Administratorul ,unic;

» D1 Barbu lulian, domicifiat n Slobozia. str, Dorobanti, bloc 38, scara A,
apartament 4 sectorfjude{ lalomita, nascut la data de 23 decembrie 1067 in (ocalitatea)
Baveni sectorfjudet atomita, fiul lui Vasile si al Elena, posesorul carii de identitate seria
8.7 nr. 028207, eliberatd de P. Slobozia, cod nurheric personal 1671223211660, in
calitate de Administrator unic, numit pentru un mandat de 4 ani, care poate fi reinnoit,
dacd nu intervine revocarea expresi din partea Adunarii generale a asociatilor.

CAPITOLUL V - ACTIVITATEA ECONOMICA A SOCIETATI

18. EXERCITIUL ECONOMICO-FINANCIAR -

19.1. Exercitiul economicnwﬁnanclarTncepe 13 1 lanuarie si se Tncheis la data de 3‘1
decembrie a fiecrui an, ‘

19.2. Primul exercitiu economicoinanciar incepe la data thmatricularii societatii in
Registrul Comertului,
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20, PERSONALUL SOCIETATII

20.1. Schema de organizare ¢ de personal se aprobd de Adunarea generald a
asociafilor, la propunerea administratorului unic.

20.2. Angajarea personalului societdtii se face de citre administratorul unic, pe
baza confractelor individuale de muncé si a altor acte juridice prevazute de lege.

20.3. Plata salariilor personalului societatii - inclusiv a salariilor stabilite pentru

administratorul unic -, precum §i a celorlalte drepturi salariale se va face potrivit legislatiei
h vigoare.

204, Cuantumul satarilor administratorulul unic se stabileste de citre Adunaresa
generald a asociatilor, iar cel al restulyi de personal, de citre admmlstratorulut unic, cu
avizul Adundrii generale a asociatilor.

21, GONTURILE SOGIETATII

21.1. Conturile societatii, atat In lei, cat si cele In valuta, se vor deschide la bancile
autorizate din Roménia.

21.2. Alimentarea conturilor se face din aportut la capitalul social subscris, din
incasérile societati, din Imprumuturi, credite, precum si din alte surse, potrivit legii.

22, EVIDENTA CONTABILA

22.1. Evidenta contabily a socteté’gu inclusiv bllangui contabil si contul de profit gi
pierder, se vor {ine in lei si In limba roména.

22.2, Valuta converlibild se va ewdentia distingt iar nregistrarea si evidenia
acestela In lei se va efectua la cursul de referintd a BNR, la data efectudrii operatiunii.

22.3. Orice operafiune patrimonialé se consemnheazd in momentul efectusrit ei, In

nscrisuri care vor sta la baza Inregistrérilor in contabilitate, dob&ndind astfel calitatea de

documente |ustificative,

22.4. Evidenta contabild se organizeazd si se conduce potrivit leghi gi normelor
meatodologice elabarate de Ministerul Finantelor.

22.5. Bitanfu! confahil, contul de profit gi pierderi gi raportul de gestiune se vor

ntoemi ¥ mod obligatoriu anual, precum si Tn siuafia lichidérii societdiii. Acestea sunt
supuse aprobarii Adundrii generale, dupé care se publicd tn Manitorul Oficial al Romaniel.

22,6, In bugetul de venituri gi cheltuieli se pot cuprinde cheltuieli de sponsorizare
si reprezentare Tn limita unor procente de 3 % din cifra de afac_:eri a societatii.

23, CALCULAREA $I REPARTIZAREA FROFITULUI

23.1. Profitul socletdtii se stabileste prin bilanju! aprobat de Adunarea generald a
asociatilor, Pentru determinarea acestui profit se va deduce din profltu! anual fondul de
rezerva, care va fi de pand la 5 % din totaiul profitului prevézut in bilantul anual,
constituirea acestula facandu-se pand va atinge 20 % din capitalul social.

232 Adunarea gensrald a asociatilor poate stabili cota-parte din prefit pentru
constifuirea de fonduri pentru dezvoltare, Im«resntﬂ reparatii capitale si alte fonduri
previzut de lege.

23.3. Profitul rezultat constituie baza de caleul pentru stabilirea impozitului datorat
bugetuiui de stat.

23.4. Dup# deducerea impozitului legal datorat bugetului de stat, profitul realizat se
stabileste pe cote-pérfi, sub forma dividendslor ce se platesc fiecarui asoclat propottional
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cu aporiu fiecarula la capitalul social si cu activitatea ﬁe{:érwa in cadrul societdtii, Tn baza
hotaréarilor Adundrit generale  acest sens. .

235, In cazul ™ caré sametatea tnregistreazs pietderi, asomagh sunt obligati s&
anahzeéze cauze]e si 53 ia masurile ce se Impun.

GAPITOLUL Vi - CONTROLUL ACTIVITAT]I SOCIETATI

24, CONTROLUL ASOCIATILOR

24,1, Oricare dintre asociati are dreptul de a venfioa srtuatta financiara a societatil,
de a cere gi a primi date privind sifuatia patrlmomutur a veniturilor i a pierderilor, si orice
alte date legate de activitatea sociald §i au atces la dotumentsle acastsia,

24.2. Pentru efectuarea unor operatii de verificare sl certificare & bilanfurilor si &
altor operafiuni financiar-contabile’ si de trezorerie, asociatii care detin cel pufin 5% din
capitalul social au dreptul de a cere folosirea servicilor unei socnetéti specializate sau ale
unor experti contabili autorizet.. . »

25, COMISIA DE CENZORI
« Bujor lon - Prasadinte,

Domiciliat tn Orasul Tandarei, str. Moril, nr. 4, jud. lalomita, posesor al €., seria
SZ, nr, 166038, CNP 1481214216195,

» Natu Gheorghs - Membru

Domigifiat in Comuna Mihati Kogélniceanu jud. 1alomita, posesor al C.1. seria SZ,
nr. 162068, CNP 1521022216208.

» Petou Tita - Membru-

Domiclligtd in Orasul Tandarel, str. Aleea Nucilor, nr. 3A jud. lalomita, posesor al
C.l seria SZ, nr. 041699, GNP 2491106216212,

25.1, Gestlonarea societatii poate fi contmlata de o comisie din cel pufin 3 cenzorl
care trebule s8 depund o garaniie egald cu 1/3 dpn garaniia stabilitd pentru administratorul
unic. Garantia rdmane In casa societail si va fl restxtwté genzoruiui doar dacé Adunarea
generald a asociatilor va ratifica activitatea desfawrata pe parcursul exerciiuiul,

25.2. Cenzorii 88 rsungsc la sed:ul social,; daca nu au stabilt un alt 1oe ¢l pot lucta
individual sau colectiv. Asupra. raporturilor ce vor fi prezentate Adunaril generale vor
conlucra toff cenzordi, far in cazul neconcordantelor, se vor intocmi rapoarte separate.

25.3, intrunirle comisiei de cenzori sun[; convocate de oricare dintre cenzor, de
presedintele Consiliviui de administratie sau de asociafii care detin cel putin 5% din
capitalul social. - '

25 4, Cenzarn pnmess U mandat pe c peﬂoada de 3 ani
N
26, ATR!BUT IILE COMISIEI HE' E:E'NZORI §I RESPONSABILITATEA
CEMZORiLOR ‘ o
26.1, Ccm:sm de cenzon are urmétoarele atribuii:

 pe paricada exermtiului financiar supravegheazé gestiunea societdtii, are drept de
control asupra evidentei societatli, a modului in care sunt folosite mijloacale fixe, ciroulante
si fondurile banest, titlurile de valoare alg socu@tétia ntacmind si prezentand preg;edmteiul
Consillului de adminlstra’gle si Adundrii generale rapoarte prl\nnd observatiile fécute gl
sventualele pmpuneﬂ _ ‘ , _




2

» la Inchiderea exercifiulul financiar, verificd dacd bilantul si contul de profit si
plerderi sunt legal elaborate i In"concordantd cu registrele, daca acestea sunt finute
regulamentar i dacd evaluarea patrimoniului a fost facutd conform normelor stabilite
pentru elaborarea hilantuiui, prezentand un raport scris n care spacifics obsetvatiile ficute

g@'prdopynerile privind modificarea sau aprobarea bilanfului contabil si a contului de profit 8l
pierder;

v poate cere convocarea Aqunérii generale, in cazul Th care aceasta nu este
convo_caté de Pregedintele Consiliutui de administrafie sau cand se ivesc situatii ce
necesitd o rezolvare urgenté;

» controleazé dacé dispozitiile legale ale actulul constitutiv si ale Adunaril generale
sunt respectate de catre administratori sau de cétre lichidatori;

« Tndeplinegte orice alte atribufii previzute de lege, de actul constitutly sau de
hotérérile Adundrii generale a asociailor, ’

26.2. Cenzorii réspund Tn, faja societdtii conform legii, putdnd fl revocatl sau
suspendali de Adunarea generald a asociatilor,

CAPITOLUL Vil - MODIFICAREA FORME! JURIDICE A SOCIETATII
51 EXCLUDEREA ASOCIATILOR

27. MODIFICAREA FORME! JURIDICE A SOCIETATII

27.1. Adunarea generald a asociafilor poate hotéri transformarea formei Juridice a
socletatii.

27.2. Modificarea formei juridice a socletifii devine opozabild tertilor numai dupa
indeplinirea formalitdfifor de autentificare, autorizare, publicitate, Tnmatriculare si
Inregistrare, cerute de lege la infiintare. :

28, EXCLUDEREA ASOCIATILOR

28.1. Poate fi excius din societate:

» asoclaiul care a devanit legalmente incapabl;

« asociaiul care nu-si indeplineste obligatiile potrivit prezentului Act constituilv sau

* in cazul in care acfioneazé Impotriva intereselor societfil

» gsociaiul care nu-si efectueazd aportul la care s-a obligat;

_ » asociatul administrator care comite fraude fn dauna societilii sau se servegte de
semndtura asocidtilor sau de capitalul social tn folosul |ui sau & altora,

28.2. Excludsrea se cere instantal judecitoresti de oricare ascciat sau de Adunares
generald dupd raménerea sa definitivd,) urmand a fi publicatd Tn Monitorut Oficial,
inmatricwtatd Tn Registrul Comertulul gi Tnregistratd la Directia Genetald a Finantelor
Pubtice, :

28.3. Asociatut exclus, pe de o parte, rispunds de pierderi, iar pe de altd parte, are
dreptul gl la profit p&nd In ziua excluderi sale, dar nu va fi Tndrituit s3 solicite regularizarea
lor financiard pand ce acestez nu . vor fi repartizate conform clauzelor prezentulut Act
constitutiv. ' :

28.4. Asociatul exclus are drepiul la restituirea contravalorii aporfului s8u la capitalul
social, evaluat oficial |la data respeciivd, dupd deducerea eventualelor creanie ale
societatii din contravaloarea aportulul mai sus mentionat,




CAPITOLUL VIl - DIZOLVAREA §I LICHIDAREA SOCIETATI

29. DIZOLVAREA SOCIETATI

29.1. Au ca efect dizolvarea societdtii si dau dreptul fiecsrui asociat s ceard
deschideraa procedurii lichiddrii acesteia urméatoarele:

= frecerea timpului stabilit pentru durata societatil;

s impogibilitatea realizBril obiectului de activitate al societdfii sau realizarea
acestuia;

» declararea nulitédtll societalii;

hotérérea Adundrii generale a a_suciat,ifaf;

« hotérarea tribunaluivi, la cererea cricdrui asaciat, pentru motive temelnice;
sfalimentul societatil;

« In orice alte sifuatlii, prin hotérarea Adunérli generale a asociatilor, luatd ou
unanimitate de voturl,

30. LICHIDAREA SOCIETATI

30.1. Lichidarea societdfii se face de citre unut sau mai mulil lichidatori, numii de
Adunarea generald, Acegtia vor putea fi persoans fizice sali juridice.

30.2. Din momentu! intrdr In functiune a lichidatorilor, mandatul administratorilor
inceteaza, acestia nemaiputand intreprinde noi oparatiuni In numele societail.

30.3. Lichidatorii au aceeasi rdspundere ca si administratorii,
30.4. Lichidatorll isi indeplinesc mandatu sub controlul Adunérii generale.

30.5. Lichidatorii pot ap8rea in fala instanielor judecaioresti si poi incheia franzacti
si cormpromiguri cu creditorii societatii.

30.6. Lichidatorii pot Tngtiinta pe creditori, printr-un anunt public, despre lichidarea
societdiil, cerdndu-le sd-si prezinte pretentiile Into anumiti perjoada fixatd. Creditoriloy
cunoscuti socletétih Il se va trimite un anun{ separat,

30.7. Lichidatoril care efectueazd noi operatiuni, ce nu sunt necesare scopului
lichidarit, sunt rdspunzatori, personal si in solidar, de executarea acestora.

30.8.-Din sumele rezultate din lichidarea societifii vor fi satisficuli creditort
privilegiati si apol cellalfi creditor,

30.9. Lichidatori vor Trtocmi bilantul de lichidare si vor face propuneri de repartizare
intre asomatt a rezultatelor financiare ale Hchidari, conform calculului §i repartizéri
beneficiifor gi pierderilor, aprobat de Adunarea genera[é finandu-se cont de cotele de
participare ale acestora la capitalul social, precum gi de actlwtatea efectivd a fiecaruis la
bunul mers al societdtil.

30.10. Pe baza bitantului de lichidare, lichidatorii vor intocmi acte, in form
autentics, ce vor urma cursul impus de lege. Dupd terminarea lichidrii, lichidatorit trabuie
83 cears radierea societitil din registrul comerfului.

30.11, Toate documentele smise de soclefate Tn pericada lichidéri vor contine
denumirea societétii, urmati de cuvintele "societate in lichidare”.

H
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CAPITOLUL IX - SOLUTIONAREA DIFERENDELOR

31. COMPETENTA DE SOLUTIONARE

31.1. Toate litigiile intervenite Tn leglturd cu interpretarea sau executarea
prezentului Act constitutiv actualizat vor fi solutionate de cétre asociati pe cale amiablla,

2. In cazul in care nu este posibiid rezolvarea iitigiilor pe care amiabild, ascciatii
se vor adresa instanielor judecétoresti competente,

CAPITOLUL X - CLAUZE FINALE

32.1. Prevederile prezentului Act constitutiv se completeazé cu-orice alte dispoziti
legale aplicabile societétilor comerciale.

32,2, Prezentul Act constifutiv mtré n vigoare dupd Inmatricularea sa in Registrul
Cormeriului.

32.3. Prazentul Act Constitutiv ac.tuallz.at s-a incheiat in data de 15.06.2021, In
3(trei) exemnplare originale, din care s-au efiberat 2 {doud) pentru societate, 1 (unu} la
Q.R.C.lalomita.

ASQCIATIL

Judetului lalomita

Marian Pavsl,

Presedmteie Consihului sdetean lalomita

‘ ) : 5}1;":"":*;;?\
‘ 1, ) : P HAAL N 3 )
comarafision ) <00 Crfi)
Primar ' Imputerri %!i il

Florinel Negraru
Primar .

Comah&&iflan
Mih#ita Barbu
Primar .
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REFERAT DE APROBARE
la proiectul de hotdrdre privind majorarea capitalului social al S.C. ADI ECOQ 2009 S.R.L.

Prin proiectul de hoidrdire supus dezbaterii se propune Plenului Consiliului Judetean
lalomita aprobarea privind aprobarea majordrii capitalului social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L.

SC ADI ECOO 2009 SRL a fost infiinfatd in anul 2011, prin asocierea Oragului Tdnddrei cu
localitdfile Ograda, Movila, Mihail Kogdlniceanu, Sudifi, Sdveni, Platonesii si Giurgeni, asociafi cave, incd
din anul 2009, constituiserd Asociafia de Dezvoltare Intercomunitard "ECOO 2009 in scopul infiintdirii,
organizdrii, reglementdrii, finantdrii exploatdrii, monitorizdrii 5i gestiondrii in comun a serviciului de
salubrizare pe raza de competentd a unitdfilor administrativ teritoriale membre. Prin intermediul Asociafiei,
membrii acestela au delegat cdtre operatorul creat serviciul in cauzd conform contraciului din data de
29.08.2011.

Prin Hotdrdrea Consiliului Judetean lalomita nr. 106/11.06.2021 a fost aprobatd asocierea Unitdtii
Administrativ Teritoriale Judeful lalomita cu unitdfile administrativ teritoriale componente ale operatorului
SC ADI ECOO 2009 SRL, in vederea participdrii la capitalul social al acestuia, in calitate de asociat cu
drepturi depline. Scopul Consiliului Judetean Ialomita de a deveni asociatul majoritar in cadrul societdtii a
fost acela ca, in acord cu Planul Judefean de Gestionare a Deseurilor al judetului Inlomita, serviciile de
‘salubrizare sd fle asigurate in toate localitdtile din judej, iar acolo unde acestea existd, sd fie realizate
investifii considerabile in modernizarea/veabilitarea lor. De asemenea, s-a avut in vedere si faptul cd pentru
finantarea din fonduri europene a unor astfel de proiecte de investifii pentru modernizarea, veabilitarea si
extinderea infrastructurii edilitare de salubrizare a localitdfilor nu se poate realiza decdt doar prin
intermediul unui operator judetean/regional care sd activeze in acest domeniu pe o arie cdt mai extinsd,

Conducerea SC ADI ECOO 2009 SRL a solicitat asociafilor majorarea capitalului social in
vederea achizifiondrii de utilaje 5i echipamente utile funcfiondrii si dezvoltdrii activitdfii specifice.
In prezent, capzralul social al SC ADI ECOO 2009 SRL este de 34 mii lei, sumd ce nu poate acoperi
proiectiile de dezvoliare ale societdtii si nici cele ale serviciului de salubrizate gestionat de aceasta, motiv
pentru care se impune majorarea capitalului social. In acord cu procedurile nationale in domeniul ajutorului
de stat, o majorare a capitalului social al unei societdfi comerciale la care acfionariatul este format din
autoritdfi publice locale poate fi aprobatd doar in baza unui document intitulat "Testul Investitorului Privat
Prudent”. In acest sens, Consiliul Judetean lalomita, in calitate de autoritate publicd tutelard §i asociat
majoritar al societdfii comerciale, a achizitionat serviciile de elaborare a documentului in cauzd.

Din documentul in cauzd, tnregistrat la Consiliul Judefean lalomiia sub nr. 25007/20.10.2021, a
reiesit cd nivelul de majorare a capitalului social prin achizifionarea de echipamente si utilaje poate fi in
sumd ftotald de 2.753.900 lei. Din aceastd sumd, pentru anul 2021, raportat la dimensiunea bugetard
aprobatd, Judepul lalomita poate asigura suma de 1.500.000 lei, reprezentind un numdr de 150.000 pérti
sociale cu o valoare nominald de 10 lei fiecare. Diferenta pdnd la nivelul propus prin "Testul Investitorului
Privat Prudent” va fi asiguratd in anul fiscal urmdtor, in functie de alocdrile bugetare aprobate de
autoritatea deliberativd.

Cons:llul Judetean lalomita

i




Fayd de cele precizate, prin proiectul de hotdrdre se propune adoptarea deciziilor necesare majordrii
capitalului social al S.C. ADI ECOQ 2009 S.R.L. 5si mandatarea Presedintelui Consiliului Judefean Ialomifa,
in calitate de reprezenta de drept al Judefului Ialomifa in Adunarea Generald a Asociafilor, sd voteze

majorarea capitalului social al societdfii.
Constaidnd cd sunt indeplinite conditiile de legalitate §i oportunitate, propun Consiliului Judetean

Ialomita adoptarea hotdrdrii in forma gi confinutul prezentate in proiect.

PRESEDINTE

MARIAN.PAVEL

Tehnoredactat,
Dogarv Tulian
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RAPORT DE SPECIALITATE LA PROIECTUL DE HOTARARE
privind aprobarea majorrii capitalului social al SC ADI ECOO 2009 S.R.L.

JUDETUL IALOMITA in calitate de asociat majoritar, a aderat la societatea comerciald S.C.
ADI ECOO 2009 S.R.L, fiind inregistratd la Registrul Comertului sub nr. J21/112/2011, CUI
28213025 si avénd ca obiect de activitate principal codul CAEN 3811- Colectarea deseurilor
nepericuloase.

In prezent, capitalul social total subscris si varsat al Societitii ADI ECOO 2009 S.R.L este de
34,000 lei, divizat 1n 3.400 parti sociale, cu o valoare nominald de 10 lei, apartinind JUDETULUT
TALOMITA - 85,295%, Comunei Movila — 0,234%, Comunei Mihail Kogalniceanu — 0,206%,
Comunei Giurgeni- 0,265%, Comunei Suditi — 0,234%, Comunei Saveni- 0,206%, Comunei
Platonesti- 0,265%, Comunei Ograda- ,206%, Orasului Tandarei- 13,089%.

Conform adresei nr. 298/20.08.2021, Inregistratd la Consiliul Judetean lalomita sub nr.
20083/2021-R din 23.08.2021, societatea comercialdi ADI ECOO 2009 S.R.L. a solicitat majorarea
capitalului social, in vederea realizarea investitiilot, conform Listei de investitii al societ#fii pe 2021,
respectiv pentru achizitiondrea de masini, utilaje §i echipamente necesare functiondirii si dezvoltirii
activitéfii proprii, dupd cum urmeaza:

NR. DENUMIREA INVESTITIEL -|- BUC. VALOARE
CRT Euro (cu TVA)
1. Autogunoiera 16-18 mc 3 124,950
2. Autogunoiera 20-24 mc 2 107,100
3. Autogunoiera 7 mc 1 35,700
4. Autospeciala Hook-Lift 1 59,500
5. Remorca transport containere 40 mc 1 17,850
6.  |Containere 36 mc 8 62,832
7, | Motostivuitor i 17,850
8. fncircitor frontal 2,5 me 1 35,700
9. Utilaj de sortare mobil proces compost 1 95,200
TOTAL X 556,682

Avénd in vedere taspunsul Consiliul Concurentei, formulat i comunicat Consiliului Judetean
lalomita, prin adresa nr. 4852 din 04.06.2019, se propune doud modalitifi de majorare a capitalului
social, respectiv: testul investitorului privat prudent i acordarea ajutorului de minimis.

S-a decis tntocmirea testul investitorului privat prudent, document elaborat de un specialist in
domeniu, respectiv SC EVALUARE SI EXPERTIZA JUDICIARA OLARU SI ASOCIATII SRL.
Potrivit acestui studiu, ce a fost inregistrat la Consiliul Judetean sub nr. 25.007-2021- X din
20,10.2021, suma rezultatd pentru majorarea capitalutui social af S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L.,



este de 2.753.905,85 lei (556.682 EUR), I EUR = 4,9470 lei, curs la 21.10.2021- apartinind in
totalitate actionarului unic JUDETUL IALOMITA — 2.753.900 lei (100%). -

Penfru anul 2021- etapa 1, actionarul unic JUDETUL IALOMITA, poate asigura pentru
__majorarea capitalului social, suma totald de 1.500.000 lei, din suma totala de 2.753.900 lei. ...

Conform Actului Constitutiv al societdtii §i prin raportare la prevederile art. 221 din Legea
societdfilor comerciale nr, 31/1990, republicatd, in anul 2021, in baza hotdrdrilor adoptate de
Consiliul Judetean lalomifa de aprobare a aportului propriu la capitalul social, precum si a hot#rarii
Adunarea Generale a Actionarilor, capitalul social al S.C. ADI ECOO 2009 S.R.L., va fi majorat cu
suma de 1.500.000 lei. '

Fatd de cele mai sus-expuse; propunem adoptarea Hotdrarii prin care se aprobd urmétoarele:

-Studinl pentru efectuarea testului investitorului privat prudent necesar procesului
decizional privind aprobarea parficipirii Consiliului Judetean Ialomita la majorarea capitalului
social al SC ADI ECOO 2009 S.R.L. prin aport de numerar, in vederea achizitionarii de utilaje si
echipamente utile functiondrii si dezvoltiril activitdtii, predat in data de 20.10.2021, Inregistrat la
Consiliul Judetean Ialomita sub nr. 25007/2021-X din 20.10.2021; _

- Parficiparea in numele si in interesul Judetului Inlomita la majorarea capitalului social
al S.C. ADI ECOO 2009, prin aport de numerar de 2.753.900 lei, reprezentdnd 275.390 parti
sociale, cu o valoare nominali de 10 lei fiecare;

-Pentru 2021: participarea in numele si in interesul Judetului Inlomita la majorarea
capitalului social al SC ADI ECOO 2009 S.R.L., cu un aport de numerar de 1.500.000 Iei,
reprezentdnd 15.000 pirti sociale, cu o valoare nominali de 10 lei fiecare, 1n vederea
achizitiondrii de utilaje si echipamente necesare dezvoltarii activitatii;

- Diferenta de 1.253.900 lei se va asigura din bugetul anului 2022,

CONSILIER,
Toana Stoica
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